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 本周沪深 300 指数小幅振荡周收盘上涨 0.82%，计

算机行业指数跌 2.54%，计算机行业指数全周跑输

沪深 300 指数 3.36 个百分点。 

 2025 年 11 月 6日，在 2025 世界互联网大会乌镇

峰会上，中科曙光正式发布了全球首个单机柜级 

640 卡超节点产品 scaleX64，其核心突破在于高

密度集成和高效能互联。 

 scaleX64 不仅在“单柜密度”上处于国际领先地

位，并且其采用了先进的相变浸没式液冷技术，开

放了多品牌支持以提供较高的兼容性，有利于国

内客户打造高密自研/自控算力，适用于国内希望

以高密度降低训练时延和提升吞吐的客户。 

 维持计算机行业增持的投资评级，由短期市场数

据来看，计算机行业目前表现相对较弱，我们判断

计算机行业近期延续振荡调整的可能性较高，长

期依然可以继续关注 AI服务器板块（浪潮信息、

中科曙光、工业富联）的市场表现。 

 风险因素分析：国产芯片适配风险、国内新技术落

地风险、中美中欧关系变动风险等。 
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一、本周计算机行业指数跑输沪深 300 指数 

 

本周（11.3-11.7）沪深 300 指数小幅振荡周收盘上涨 0.82%，

计算机行业指数跌 2.54%，计算机行业指数跑输沪深 300 指数

3.36 个百分点。 

 

图表 1：本周（11.3-11.7）计算机行业指数跑输沪深 300 指数： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

横向来看，本周计算机行业在申万 31 个行业中的市场表现较

弱，仅仅排名行业涨幅榜第 30 位（倒数第二）。总体上来看，

本周传统行业如电力设备、煤炭、石油石化等行业的市场表现

较佳，而 TMT 行业在整体上出现了一定幅度的调整。 

 

 

0.96%

-0.44%

-1.41%

-0.72%

-2.54%

0.27%

-0.47%
-0.29%

1.14%
0.82%

-3.00%

-2.50%

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2025-10-31 2025-11-03 2025-11-04 2025-11-05 2025-11-06 2025-11-07

计算机(申万) 沪深300



2025 年 11 月 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-4- 

 

 

据万得数据，本周计算机行业成分个股97家上涨，235家下跌，

行业成分个股多数出现调整，其中淳中科技（37.80%）、英方软

图表 2：本周申万一级行业涨幅排名（11.3-11.7）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

图表 3：本周申万一级行业跌幅排名（11.3-11.7）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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件（27.06%）、航天智装（25.45%）占据本周计算机行业涨幅榜

前三。 

 

图表 3：计算机行业成分个股本周涨幅榜（11.3-11.7）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

二、本周重点事件：中科曙光发布全球首个单机柜级 640 卡

超节点 scaleX640 

 

2025 年 11 月 6日，在 2025 世界互联网大会乌镇峰会上，中

科曙光正式发布了全球首个单机柜级 640 卡超节点产品 —— 

scaleX640。 
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“单机柜级 640 卡”指在一个标准机柜内部集成约 640 张加

速卡（GPU／加速器）以构建高密度、高性能算力节点。中科曙

光的 scaleX640 超节点是公司在 AI 算力基础设施领域的革命

性产品，其核心突破在于高密度集成和高效能互联，其核心功

能与技术突破如下表： 

 

图表 4：中科曙光 scaleX640 产品核心功能与技术突破 

核心功能/

技术 

技术指标/描述 突破意义/行业价值 

单 机 柜 

640 卡 集

成 

在一个标准机柜内集成 640 颗

最新的高性能 AI 训练加速

卡。 

高密度集成：极大地提高了单位空间算力密度，

降低数据中心占地成本。 

高性能互

联架构 

采用自主研发的 高带宽、低延

迟互联技术，实现 640 颗加速

卡的高效协同通信。 

高效能互联： 解决了大规模训练中卡间通信效

率的瓶颈，确保 640 卡协同工作的效率损失极

小。 

创新液冷

散热技术 

采用先进的液冷散热方案，保

障高密度集群的稳定运行。 

绿色算力： 有效应对单机柜巨大热量，降低数

据中心的 PUE 值（能源使用效率），实现系统

稳定性和能效比提升。 

能效比优

化 

通过结构和散热优化，实现整

体能效比的显著提升。 

TCO 降低： 减少能耗支出，降低 AI 基础设施

的总体拥有成本（TCO）。 

国产化适

配 

基于国产高性能计算卡和自主

互联架构的集成方案。 

自主可控： 支撑国家信创战略，为国内构建安

全、国产化的超大规模 AI 训练集群提供核心

硬件基础。 
 

资料来源：中科曙光、金元证券研究所 

  

2、中科曙光 scaleX640 与国内外主要超节点方案对比 

 

“超节点”（Super Node）在当前 AI 与智算基础设施领域用来

指将几十至数百（甚至数千）颗 AI 加速卡／芯片，通过高带

宽、低时延的互联架构整合为一个逻辑统一的大规模算力单元。
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目前除中科曙光 scaleX640 “超节点/单柜高密算力方案”之

外，国内外主要的超节点方案还包括华为昇腾 384、阿里磐久

AL128、NVIDIA DGX/SuperPOD 系列等，各家方案在卡数密度、

互联拓扑、冷却方式、是否支持多品牌卡与软件生态几方面存

在明显差异。 

 

图表 5：中科曙光 scaleX640 与国内外主要超节点方案对比 

对比项目 中科曙光 

scaleX640 

华为昇腾 384 

超节点 

阿里磐久 

AL128 

NVIDIA DGX / SuperPOD 

单 机 柜

卡数 

单机柜级 640 

卡超节点 

384 NPU  128 芯片/卡 SuperPOD 由多台 DGX 组成，可

通过 Pod 横向扩展至上千卡 

互联/拓

扑 

超高速总线互

连 

全对等架构/

总线级互联 

支持下一代

超大集群互

联架构 

NVLink/NVSwitch/NIC 为主 

冷 却 方

案 

相变浸没式液

冷 

高效液冷/整

体冷链与能

效优化方案 

云级超节点

多采用液冷/

机房级冷却 

NVIDIA 方案通常配合现有冷却

体系（风冷/液冷），制造商与数据

中心合作确定冷却方案。 

多 品 牌

卡 支 持 

/开放性 

开放架构、支

持多品牌加速

卡 

以自研昇腾

生态为主 

阿里侧重兼

容多类芯片

并以云服务

为导向 

NVIDIA 偏向自家 GPU 与软件生

态 

软 件 生

态/框架

支持 

兼容主流训练

/推理框架 

华 为 在 

CANN 、 Mind 

等工具链上

推进开源与

兼容。 

与阿里云平

台深度集成、

面向云端调

度与服务能

力 

NVIDIA 生态相较更为成熟 

目 标 客

户/场景 

云服务商、科

研机构、超大

模型训练及高

通量推理、政

产学研。 

大型科研/云

厂/企业级客

户 

阿里云自用

与云客户，面

向云端服务

与租用算力

市场。 

企业/研究机构/云厂 

商 用 成

熟 度 / 

交付 

已完成30天长

稳测试 

已有演示与

部分部署实

例 

阿里云产品

偏内部优先，

云端商用节

奏较快 

NVIDIA 商用产品与 SuperPOD 

在全球大量交付，交付能力成熟。 

 

资料来源：金元证券研究所 
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总体上来看，scaleX640（中科曙光）在“单柜密度”上处于领

先地位，并且其采用了先进的相变浸没式液冷技术，开放了多

品牌支持以提供较高的兼容性，有利于国内客户打造高密自研

/自控算力，适用于国内希望以高密度降低训练时延和提升吞吐

的客户。 

 

中科曙光 scaleX640 的发布不仅是一次产品迭代，更是对全球 

AI 基础设施战略的一次重要宣示，其标志着国产智算体系在

“单柜卡数”“系统集成能力”“开放生态”方面迈出了重要一

步。 

 

scaleX640 若能顺利实现量产落地并形成可商业化部署的超大

规模集群，则将增强中国在算力基础设施层面的竞争力。但也

应当看到，新产品由“发布”到“普及”、从“技术样板”到“商

业模式”，中科曙光及其生态伙伴同样会面对落地、成本、生态、

竞争等多重挑战。 

 

三、本周计算机行业市场数据及判断 

 

1、计算机行业市占率本周维持在低位并持续走低 
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据万得数据，本周计算机行业成交总金额为 7336.53 亿元，相

较上周 8575.42 亿元再度明显萎缩，行业全市场市占率维持在

全市场第三位，位于电子、电力设备行业之后。由市占率数据走

势来看，本周计算机行业市占率维持在低位并且持续走低，表明

板块对于市场资金的吸引力继续走弱。 

 

图表 6：本周（11.3-11.7）计算机行业市占率维持在低位并持续走低： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

2、行业换手率指标表明当前市场热点轮动特征明显 

 

以万得换手率指标来看，本周计算机行业在申万 31个行业中排

名维持在第 5 位。由本周换手率指标来看，除电力设备行业明

显受到了市场资金重点关注外，其余行业的单一行业特征表现

较不明显。在换手率数据上，除电力设备行业，日均换手率前 10
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名行业的换手数据相差不大，市场热点仍处于轮动特征，与部分

传统行业相比较，本周 TMT 板块对于场内资金的吸引力已不具

备明显优势。 

 

 

 

3、对行业短期市场机会的综合判断 

 

结合本周市场重点事件及市场行情数据双向分析，11 月末中美

元首会晤已经有效缓解了双方紧张关系，在另一方面，10 月末

上市公司季报密集发布期已经结束，11 月的市场不确定性因素

预计将明显降低，但临近年底，市场资金面或将趋于紧张，这将

在一定程度上会对市场活跃度产生一定的影响 

 

图表 8：本周（11.3-11.7）行业日均换手率排名前十（算术平均）% 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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由本周市场数据来看，虽然本周有中科曙光发布 scaleX640 等

等对 AI 产业链国产替代上较多的利好消息传出，但计算机行业

在市占率及换手率数据上表现依旧较弱，我们判断计算机行业

近期延续振荡调整的可能性较高。长期来看，目前国内外对于 AI

产业链的利好仍然在不断加强，计算机行业仍可继续关注产业

链中的 AI服务器板块（浪潮信息、中科曙光、工业富联）的市

场表现。 

 

四、行业风险因素分析 

 

国产芯片适配性风险 

国内新技术落地风险 

中美中欧关系变动风险等 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



2025 年 11 月 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-12- 

 

 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%；。 
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