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电力市场框架逐步完善 储能招投标数据景气

——大能源行业 2025 年第 46 周周报（20251116）

投资要点：

 电力：市场框架逐步完善，前三季度光伏装机发布

新能源在电力系统中重要性日益凸显，“十五五”统筹规模发展与系统消纳。根据国家能源

局，截至 2025 年 9 月底，我国发电装机 37 亿千瓦，其中新能源装机超 17 亿千瓦，已跃升

为第一大电源，占总装机的 46%。根据电规总院，我国最高用电负荷年均新增仅约 1亿千瓦，

新能源装机规模与最高用电负荷间的“剪刀差”或将持续拉大，未来十年新能源发展与电力

系统的协调发展或将贯穿始末。1360 号文为新能源消纳与发展问题找到路径。电力市场建设

方面，根据中国电力报，目前我国省级电力现货市场已实现基本全覆盖（进入电力现货连续

结算试运行），其中山西、广东等 7个省级现货市场已经转入正式运行。

前三季度光伏新增以分布式为主，Q4 关注大基地投产。国家能源局发布 2025 年前三季度光

伏建设情况，全国光伏新增 240GW，其中集中式 112GW，分布式 128GW，分布式光伏新增

装机超过集中式，主要系分布式光伏入市新政与 136 号文双重影响。从装机总量看，新增装

机集中在华东、华南以及西北；从电源类型看，除西北区域，其他区域新增装机以分布式为

主。预计随着新能源入市延续，分布式光伏建设愈发理性，今年四季度光伏增量或仍看大基

地项目投产节奏。

投资分析意见：短期电价谈判存在不确定性，1）中长期维度持续关注优质商业模式的水电长

江电力、国投电力、川投能源，以及港股低估值风电龙源电力（H）、大唐新能源、中广核新

能源、新天绿色能源；2）关注具备潜在装机增量与股息率的公司：国电电力、华润电力、华

能国际、中国电力等；3）绿色消纳方向（绿醇等）：嘉泽新能、吉电股份等；4）资产整合

方向：远达环保、电投产融、黔源电力、新筑股份等。

 储能：招投标数据验证景气 电池材料价格上涨

储能招投标维持同比高增： 2025 年 10 月，储能 EPC/PC（含直流侧设备）、储能系统和储

能电芯新增招标项目共计 12.7GW/38.7GWh，容量规模同比增长 85%。

中标数据方面：2025 年 10 月储能 EPC/PC（含直流侧设备）、储能系统、储能电芯这三类

新增采招落地总计 10.5GW/30.8GWh，容量规模同比增长 184%，环比-19%。分区域来看，

储能（含直流侧设备）采招落地前四名省份分别是：新疆、山东、宁夏、内蒙古，均超 3GWh。

储能系统价格方面： 2025 年 10 月，磷酸铁锂电池储能系统（不含工商业储能柜）中标加权

均价 0.5248 元/Wh，环比+10%。

或受储能行业景气影响，近期电池上游材料价格亦有不同幅度上涨。其中，根据百川盈孚数

据，六氟磷酸锂、碳酸亚乙烯酯 11 月 14 日价格分别达到 13.5 万元/吨、10.75 万元/吨，周

环比分别上升 13.45%、77.69%，较年初分别上升 116.0%、121.7%。

投资分析意见：建议关注 1）储能集成：海博思创、阳光电源；2）逆变器：科华数据、上能

电气、通润装备、盛弘股份、禾望电气；3）电池：宁德时代、亿纬锂能、国轩高科、中创新

航、瑞浦兰钧、鹏辉能源；4）六氟磷酸锂：天际股份、多氟多、天赐材料；5）电解液添加

剂：海科新源、华盛锂电；6）磷酸铁锂：湖南裕能、万润新能、安达科技等。

 风险提示：用电需求不及预期，新能源入市政策低于预期，煤价涨幅超预期，储能

2025 年 11 月 16 日
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项目落地低于预期，上游电池材料扩产超预期。
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1.电力：市场框架逐步完善，前三季度光伏装机发
布

1.1.新能源在电力系统中重要性日益凸显，“十五五”统筹规
模发展与系统消纳

近期国家发改委、国家能源局密集发布系列与新能源有关的政策与报道，本周通过梳理、

回顾多项文件，旨在用简洁清晰的图表与文字，总结当前市场的情形与待解决的问题，在 2025

年“十四五”的收官之年，以求窥见“十五五”电力能源发展的脉络。

图表 1：近期电力能源相关政策文件及报道

时间 发布主体 文件或报道

2025/11/14 国家能源局 关于印发 2024 年度全国可再生能源电力发展监测评价结果的通知

2025/11/12 国家能源局 关于促进新能源集成融合发展的指导意见

2025/11/10 国务院 《关于进一步促进民间投资发展的若干措施》的通知

2025/11/10 国家发改委、国家能源局 关于促进新能源消纳和调控的指导意见（发改能源〔2025〕1360 号）

2025/11/9 中国电力报 我国省级电力现货市场实现基本全覆盖

2025/11/8 国务院 《碳达峰碳中和的中国行动》白皮书

2025/11/7 国家能源局 关于推进煤炭与新能源融合发展的指导意见

资料来源：国家能源局等，华源证券研究所。注：时间以国家能源局等公众号发布时间为准

根据国家能源局，截至 2025 年 9 月底，我国发电装机 37 亿千瓦，其中新能源装机超 17

亿千瓦，已跃升为第一大电源，占总装机的 46%。一方面，客观现状看，伴随“十四五”期

间新能源跨越式发展，消纳难度攀升、调节压力增大等问题日益凸显；另一方面，发展战略

看，习近平主席在联合国气候变化峰会上宣布我国新一轮国家自主贡献：2035 年风电和太阳

能发电总装机容量达到 2020 年的 6倍以上、力争达到 36 亿千瓦，未来十年我国年均新增新

能源装机将超过 2亿千瓦。

根据电规总院，我国最高用电负荷年均新增仅约 1亿千瓦，新能源装机规模与最高用电

负荷间的“剪刀差”或将持续拉大，未来十年新能源发展与电力系统的协调发展或贯穿始末。

本文在此对于国家发改委、国家能源局发布的《关于促进新能源消纳和调控的指导意见》

（简称“1360 号文”）做简要解读，1360 号文篇幅不长，但高度概括，可谓是句句重点，

为此前多项新能源消纳专项政策的高度概括。

1）发展数量目标上，承接 2035 新能源装机目标，明确“十五五”年增 2亿千瓦消纳目

标，到 2035 年高比例新能源的新型电力系统基本建成。

2）发展路径上，一方面以大基地为主，另一方面发展与消纳协同。
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3）推动新能源产业链协同，包括绿色燃料、源网荷储、绿电直连等创新消纳方式。

4）对于调节性电源提出新要求。

5）全国统一电力市场需要考虑新能源的消纳问题。

6）新能源的消纳离不开技术支持。

7）考核下发到省级，加快绿证强制自愿消费，新能源利用率异常地区需审慎新能源开发。

图表 2：国家发展改革委 国家能源局关于促进新能源消纳和调控的指导意见

项目 要点

总体要求

到 2030年，协同高效的多层次新能源消纳调控体系基本建立，持续保障新能源顺利接网、多元利用、高效运行，新增用电量需求

主要由新增新能源发电满足……满足全国每年新增 2亿千瓦以上新能源合理消纳需求，助力实现碳达峰目标。到 2035 年，适配高

比例新能源的新型电力系统基本建成，新能源消纳调控体系进一步完善

分类引导新能源

开发与消纳

（一）统筹“沙戈荒”新能源基地外送与就地消纳

（二）优化水风光基地一体化开发与消纳

（三）推动海上风电规范有序开发与消纳

（四）科学高效推动省内集中式新能源开发与消纳

（五）积极拓展分布式新能源开发与消纳空间

大力推动新能源

消纳新模式新业

态创新发展

（六）创新新能源集成发展模式。……支持“沙戈荒”等新能源资源富集地区加强新能源上下游产业链协同……统筹布局绿氢、氨、

醇等绿色燃料制储输用一体化产业，打造“灵活负荷”。推进零碳园区建设

（七）推动新能源与产业融合发展。……积极推进东部地区产业梯度转移和新能源基地就地消纳协同对接，稳妥有序推动高载能产

业向西部清洁能源优势地区转移。……加强新能源与算力设施协同规划布局及优化运行，推动算力设施绿色发展

（八）支持新能源就近消纳新业态发展。推动源网荷储一体化、绿电直连、智能微电网、新能源接入增量配电网等新能源就近消纳

新业态健康可持续发展，支持新能源就近接入……

增强新型电力系

统对新能源适配

能力

（九）加快提升系统调节能力

（十）提高电网对新能源的接纳能力

（十一）优化新能源调控模式

（十二）强化新型电力系统安全治理

完善促进新能源

消纳的全国统一

电力市场体系

（十三）拓展多层次新能源消纳市场化体系

（十四）完善适应新能源参与电力市场的规则体系。……积极推动绿证市场高质量发展，推进“电—证—碳”市场协同，科学反映

新能源环境价值

（十五）创新促进新能源消纳的价格机制。……加快推动市场价格信号有效传导至终端用户……

强化新能源消纳

技术创新支撑

（十六）突破新能源高效发电利用技术

（十七）攻关系统灵活调节技术

（十八）强化电网运行技术

（十九）升级智能化调控技术

保障措施

（二十）优化新能源消纳管理机制。……在五年电力发展规划中分档设置不同地区新能源利用率目标……

（二十一）明确责任分工

（二十二）强化监测监管与目标执行。……。各省级能源主管部门要建立新能源“规划—建设—并网—消纳”全周期监测预警机制，

及时分析本地区新能源消纳情况，新能源利用率显著下滑或未完成利用率目标的地区要科学论证新能源新增并网规模，避免新能源

利用率大幅下滑。……

资料来源：国家能源局，华源证券研究所
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电力市场建设上，根据中国电力报，目前我国省级电力现货市场已实现基本全覆盖（进

入电力现货连续结算试运行），这是全国统一电力市场初步建成的重要标志性成果之一，其

中山西、广东等 7个省级现货市场已经转入正式运行。

1.2.前三季度光伏新增以分布式为主，Q4 关注大基地投产

国家能源局发布 2025 年前三季度光伏建设情况，全国光伏新增 240GW，其中集中式

112GW，分布式 128GW，分布式光伏新增装机超过集中式，主要系分布式光伏入市新政与

136 号文双重影响。从装机总量看，新增装机集中在华东、华南以及西北，从电源类型看，

除西北区域，其他区域新增装机以分布式为主。预计随着新能源入市延续，分布式光伏建设

愈发理性，今年四季度光伏增量或仍看大基地项目投产节奏。

图表 3：2025 年前三季度光伏建设情况（万千瓦）

资料来源：国家能源局，华源证券研究所

投资分析意见：短期电价谈判存在不确定性，1）中长期维度持续关注优质商业模式的水

电长江电力、国投电力、川投能源，以及港股低估值风电龙源电力（H）、大唐新能源、中

广核新能源、新天绿色能源；2）关注具备潜在装机增量与股息率的公司：国电电力、华润电
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力、华能国际、中国电力等；3）绿色消纳方向（绿醇等）：嘉泽新能、吉电股份等；4）资

产整合方向：远达环保、电投产融、黔源电力、新筑股份等。

2.储能：招投标数据验证景气 电池材料价格上涨

2025 年 10 月，储能新增采招项目及新增中标数据同比高增。

储能招投标维持同比高增：根据CESA 储能应用分会不完全统计，2025 年 10 月，储能

EPC/PC（含直流侧设备）、储能系统和储能电芯新增招标项目共计 12.7GW/38.7GWh，容

量规模同比增长 85%。其中：储能 EPC/PC（含直流侧设备）新增招标 8.02GW/23.03GWh，

储能系统新增招标 3.6GW/13.49GWh，储能电芯新增招标 1.1GW/2.19GWh。

图表 4：2024 年-2025 年 10 月国内新型储能项目月度新增招标容量（截至 2025 年 10 月，GWh）

资料来源：CESA 储能应用分会，华源证券研究所

中标数据方面：新疆、山东、宁夏、内蒙古等地领跑。根据 CESA，2025 年 10 月新增

储能采招落地项目中，储能 EPC/PC（含直流侧设备）、储能系统、储能电芯这三类采招落

地总计 10.5GW/30.8GWh，容量规模同比增长 184%，环比-19%。分区域来看，储能（含

直流侧设备）采招落地前四名省份是：新疆、山东、宁夏、内蒙古，均超 3GWh。
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图表 5：2024 年-2025 年 10 月国内储能项目采招落地容量（截至 2025 年 10 月，GWh）

资料来源：CESA 储能应用分会，华源证券研究所

储能系统价格方面：根据CESA 数据，2025 年 10 月，磷酸铁锂电池储能系统（不含工

商业储能柜）中标加权均价 0.5248 元/Wh，环比+10%。其中：1）2h 磷酸铁锂电池储能系

统中标加权均价 0.5531 元/Wh，环比-5.5%。2）4h 磷酸铁锂电池储能系统中标加权均价

0.5089 元/Wh，环比+23.23%。

图表 6：锂电储能系统月度中标加权均价（截至 2025 年 10 月，元/Wh）

资料来源：CESA 储能应用分会，华源证券研究所

此外，或受储能行业景气影响，近期电池上游材料价格亦有不同幅度上涨。其中，电解

液材料中——六氟磷酸锂、碳酸亚乙烯酯价格上涨较快，根据百川盈孚数据，六氟磷酸锂、

碳酸亚乙烯酯11月14日价格分别达到13.5万元/吨、10.75万元/吨，周环比分别上升13.45%、

77.69%，较年初分别上升 116.0%、121.7%。
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图表 7：部分锂电材料价格（万元/吨）

资料来源：百川盈孚，wind，华源证券研究所

投资分析意见：我们认为储能招投标数据、上游电池材料价格上涨共同验证了储能行业

景气度。在国家出台政策支持新型储能发展、储能商业模式持续完善的背景下，储能产业链

整体保持良好发展态势。建议关注：1）储能集成：海博思创、阳光电源；2）逆变器：科华

数据、上能电气、通润装备、盛弘股份、禾望电气；3）电池：宁德时代、亿纬锂能、国轩高

科、中创新航、瑞浦兰钧、鹏辉能源；4）六氟磷酸锂：天际股份、多氟多、天赐材料；5）

电解液添加剂：海科新源、华盛锂电；6）磷酸铁锂：湖南裕能、万润新能、安达科技等。

3.定期数据更新

图表 8：秦皇岛 5500 大卡煤炭（元/吨） 图表 9：环渤海港煤炭库存（万吨）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所
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图表 10：三峡入库流量(立方米/秒） 图表 11：三峡出库流量(立方米/秒）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 12：多晶硅致密料价格（元/kg） 图表 13：双面双玻组件(元/W）

资料来源：infolink，华源证券研究所 资料来源：infolink，华源证券研究所
注：2025 年 5 月 7日起改为 topcon 型组件价格
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图表 14：现货市场周度数据 2025/11/3-2025/11/9（元/兆瓦时）

资料来源：兰木达现货微信公众号，华源证券研究所。注：虚线为燃煤发电基准价。

图表 15：中国液化天然气出厂价格指数(元/吨)

资料来源：Wind，华源证券研究所
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图表 16：全球主要市场 LNG 价格指数

资料来源：investing，华源证券研究所

4.风险提示

用电需求不及预期，新能源入市政策低于预期，煤价涨幅超预期，储能项目落地低于预

期，上游电池材料扩产超预期。
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