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半导体板块略有回调，长期逻辑不改 
2025 年 11 月 14 日 

 

核心观点 

⚫ 行情回顾：本周，沪深 300 涨跌幅为-1.08%，电子板块 涨跌幅为-1.73%，半

导体行业涨跌幅为-0.41%。细分来看，半导体设备涨跌幅为 -1.15%，半导体

材料和电子化学品涨跌幅分别为 2.6%和-0.37%，集成电路封测行业涨跌幅为

-1.49%，模拟芯片设计和数字芯片设计涨跌幅各自为-0.88%和-0.14%。尽管

半导体板块短期出现波动，但长期发展逻辑并未改变。  

⚫ 半导体设备：半导体设备板块本周的下跌，系短期调整。上游晶圆制造大厂 中

芯国际月产能 2025 年第三季度晶圆月产能突破 100 万片(折合 8 英寸标准逻

辑)大关，产能利用率环比提升 3.3 个百分点至 95.8%，表明行业需求旺盛。

长期来看，中芯国际的业绩验证了国产替代逻辑的强度和持续性，为设备板块

提供了内在支撑。  

⚫ 半导体材料&电子化学品： 本周， 半导体材料和电子化学品 板块表现有所分

化。传统电子化学品领域可能面临需求复苏缓慢或竞争加剧的情况 ，需求挂钩

高端芯片制造和先进封装的核心材料市场关注度更高。建议关注半导体领域收

入占比高、技术壁垒明确的公司。  

⚫ 集成电路封测：封测板块位于 半导体产业链的后端，其表现高度依赖上游芯

片设计和制造环节的景气。中芯国际联合 CEO 赵海军指出，存储大周期导致

智能手机等终端生产厂商拿货态度趋于谨慎，短期内引发市场对封测订单未来

增长稳定性的担忧。但是，赵海军也同时指出，这些短期难题均具备解决的可

能性。长期来看，先进封装仍是提升芯片性能的关键路径之一，短期的市场波

动不改产业的长期发展趋势。  

⚫ 模拟芯片设计：模拟芯片设计板块本周的表现整体承压，增长动能逐渐从消

费电子领域转向汽车等领域。长期来看，在智能化、电动化的大趋势下，模拟

芯片作为关键部件，市场空间依然广阔。具备技术优势并精准卡位 AI、汽车

等高景气赛道的头部公司，有望获得超越行业的成长性 。  

⚫ 数字芯片设计：在半导体板块整体回调的行情下，数字芯片设计板块的表现

相对稳定，仅下跌 0.14%。AI 算力芯片仍是板块的核心增长引擎，寒武纪、

海光信息等头部企业受益于 AI 服务器需求爆发，营收与利润双增。AI 端侧芯

片相关的核心公司瑞芯微等业绩表现也同样亮眼。长期来 看，在“十五五”科

技自立自强战略指引下，国产高端芯片的验证与导入进程有望继续加速，增量

空间明确。  

⚫ 投资建议：本周半导体板块整体表现疲软，但支撑半导体板块长期发展的逻辑

并未改变。在外部环境背景下，供应链安全与自主可控是长期趋势。设备与材

料在国产替代顶层设计下逻辑最硬，数字芯片是算力自主的核心载体，先进封

测受益于技术升级。建议关注：寒武纪、海光信息、中微公司、北方华创、拓

荆科技、安集科技、鼎龙股份、长电科技。  

⚫ 风险提示：技术迭代不及预 期的风险 ；国际贸易的风险；市场竞争加剧的风

险。  
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