
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  1 / 11 

 

na[Table_Main]   
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[Table_Title] 行业保持平稳，低空发展未来可期 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 11 月 9 日至 11 月 14 日,上证综指下跌 0.18%，深证成指下

跌 1.40%，创业板指下跌 3.01%。其中申万机械设备下跌 2.22%，相

较沪深 300 指数跑输 1.14pct,在 31 个申万一级行业中排名第 28。细

分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化

设备分别跌 1.17%/0.88%/0.90%/5.07%/3.61%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：本周，低空经济领域在激发投资活力与强化地方安全

监管方面取得重要进展。国务院办公厅印发《关于进一步促进民间投

资发展的若干措施》，明确提出“引导民间资本有序参与低空经济领域

基础设施建设”，从国家层面为产业的关键环节引入了多元化的资金活

水。与此同时，《上海市民用无人驾驶航空器飞行安全管理暂行办法（征

求意见稿）》发布，致力于构建跨部门互联互通的数据管理体系，为低

空飞行活动提供规范与安全保障。资金支持与安全监管体系的同步完

善，共同为低空经济的规模化与健康发展夯实基础。 

机械设备板块：工业和信息化部近日印发通知，部署进一步加快制造

业中试平台体系化布局和高水平建设，明确将根据《制造业中试平台

建设指引（2025 版）》、《制造业中试平台重点方向建设要点（2025

版）》，按照“做强一批、激活一批、补齐一批”的推进思路，突出公

共服务性质和功能，明确建设路径，系统化推动中试平台建设发展。

提出到 2027 年底，高水平中试平台力量进一步壮大，现代化中试平

台体系基本建立，多主体参与、多领域布局、多层次服务的全国制造

业中试服务网络初步形成。我们看好后续工程机械行业仍将维持稳步

增长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.11.09-2025.11.14） 

2025 年 11 月 9 日至 11 月 14 日,上证综指下跌 0.18%，深证成指下跌 1.40%，创业

板指下跌 3.01%。其中申万机械设备下跌 2.22%，相较沪深 300 指数跑输 1.14pct,

在 31 个申万一级行业中排名第 28。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别跌 1.17%/0.88%/0.90%/5.07%/3.61%。 

图 1：2025.11.09-2025.11.14SW 机械设备行业下跌 2.22% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

-2.22%

-1.08%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

纺
织

服
饰

商
贸

零
售

轻
工

制
造

社
会

服
务

传
媒

美
容

护
理

综
合

计
算

机

建
筑

材
料

机
械

设
备

农
林

牧
渔

房
地

产

医
药

生
物

食
品

饮
料

非
银

金
融

电
子

环
保

国
防

军
工

银
行

电
力

设
备

基
础

化
工

钢
铁

沪
深

3
0
0

交
通

运
输

通
信

建
筑

装
饰

石
油
石
化

汽
车

家
用

电
器

煤
炭

公
用

事
业

有
色

金
属

-1.17%

-3.61%

-5.07%

-0.88% -0.90%

-2.22%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

通用设备 自动化设备 工程机械 专用设备 轨交设备Ⅱ

子板块区间涨跌幅 机械设备板块涨跌幅



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 / 11 

 

 

图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，磁谷科技周涨幅最大（+28.72%），德固特

周跌幅最大（-24.65%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 
 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 688448.SH 磁谷科技 28.72 1 300950.SZ 德固特 -24.65 

2 002691.SZ 冀凯股份 24.73 2 300943.SZ 春晖智控 -16.15 

3 002667.SZ 威领股份 21.14 3 603169.SH 兰石重装 -15.70 

4 002931.SZ 锋龙股份 19.47 4 688033.SH 天宜新材 -13.50 

5 001266.SZ 宏英智能 18.92 5 300669.SZ 沪宁股份 -13.44 

6 300179.SZ 四方达 18.58 6 688622.SH 禾信仪器 -11.64 

7 688170.SH 德龙激光 15.94 7 300421.SZ 力星股份 -10.88 

8 002774.SZ 快意电梯 15.38 8 300402.SZ 宝色股份 -10.80 

9 600815.SH 厦工股份 13.97 9 300990.SZ 同飞股份 -10.50 

10 605100.SH 华丰股份 13.83 10 002816.SZ *ST 和科 -10.11 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2025.11.09-2025.11.14） 

1、广东鼓励交通枢纽建设预留低空设施空间 

近日，《广东省支持低空经济高质量发展若干措施》（简称《措施》）发布，聚焦低空

基础设施建设、城市空中交通应用等部署 16 项措施，打造全国领先的低空经济产业

发展高地，塑造发展新动能新优势。《措施》提出，推动省级低空空域管理改革，加

快建设广东省综合飞行服务平台和广州、深圳、珠海等飞行服务站，提升空域协同运

行管理与服务能力；加大省级财政对省级低空公共服务基础设施建设的支持力度，强

化低空基础设施与综合交通运输体系建设衔接，鼓励地市在城市更新、交通枢纽建设
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中预留低空设施发展空间。 

资料来源：  

https://www.dikongjingji.com.cn/dt/4566.html 

2、山东加速载人无人机航路全场景互联互通 

近日，山东省通信管理局、省交通运输厅等四部门联合印发《山东省低空信息基础设

施专项规划》（简称《规划》）。这是全国首个省级低空信息基础设施专项规划，提出

以济南、青岛为双核，率先对“一级核心节点、二级重要节点、三级一般节点”以及

生产作业、公共服务、低空物流、低空交通出行等起降场实现低空通信网络全覆盖，

到 2030 年年底，实现低空通信网络全城全域连续覆盖和载人无人机航路全场景互联

互通。根据《规划》，山东将助力物流配送、低空交通等创新应用发展，针对城市空

中交通 eVTOL（电动垂直起降飞行器）等智慧空中出行（SAM）装备创新应用，协

同实现 5G－A 通信感知网络技术适配；打造“沿黄飞”“跨海飞”短途运输品牌，推

进“干支通”衔接互联，满足铁路、航空等干线客运集散需求；培育商务出行、空中

摆渡等载人空中交通新业态，满足灵活多元出行需求。 

资料来源： 

https://www.dikongjingji.com.cn/dt/4567.html 

3、工信部部署加快制造业中试平台体系化布局和高水平建设 

工业和信息化部近日印发通知，部署进一步加快制造业中试平台体系化布局和高水

平建设，明确将根据《制造业中试平台建设指引（2025 版）》、《制造业中试平台重点

方向建设要点（2025 版）》，按照“做强一批、激活一批、补齐一批”的推进思路，

突出公共服务性质和功能，明确建设路径，系统化推动中试平台建设发展。提出到

2027 年底，高水平中试平台力量进一步壮大，现代化中试平台体系基本建立，多主

体参与、多领域布局、多层次服务的全国制造业中试服务网络初步形成。 

资料来源： 

https://mp.weixin.qq.com/s/Ibf4nbGTFn59IgQ5Fi674Q 

4、“智能制造能力成熟度（CMMM）论坛”在上海隆重举行 

近日，由工信部中国电子技术标准化研究院主办的“智能制造能力成熟度（CMMM）论

坛”在上海隆重举行。论坛以“标准升级、海外实践、生态扩容”为主题，汇聚了工

业和信息化部及上海市相关领导、中国工程院院士、国家智能制造专家委专家，以及

来自制造企业、高校等 500 余位代表，共同探讨智能制造标准体系的实践应用与国

际化推广。 

资料来源： 

https://news.lmjx.net/2025/202511/2025111709171433.shtml 
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1.4 行业重要周度公司公告（2025.11.09-2025.11.14） 

1、思进智能：关于选举公司第五届董事会职工代表董事的公告 

思进智能成形装备股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 11 月 14 日召开 2

025 年第二次临时股东大会，审议通过了《关于取消监事会暨修订<公司章程>并办

理工商变更登记的议案》。根据修订后的《思进智能成形装备股份有限公司章程》（以

下简称“《公司章程》”）的规定，公司在董事会中设职工代表董事 1 名，由职工代表

大会民主选举产生。根据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公司法》”）、《深圳

证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》、《上市公司

章程指引》及《公司章程》等有关规定，公司于 2025 年 11 月 14 日召开职工代表大

会，选举徐家峰先生为公司第五届董事会职工代表董事，任期自职工代表大会审议通

过之日起至公司第五届董事会任期届满之日止。 

2、杰瑞股份：关于拟出售子公司股权的提示性公告 

烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司（以下简称“公司”或“杰瑞股份”）于 2025 年

11 月 10 日召开第六届董事会第二十八次会议审议通过了《关于拟出售子公司股权

的议案》，公司全资子公司杰瑞能源服务有限公司（以下简称“杰瑞能服”）拟出售其

全资子公司光明能源有限公司的 100%股权。在交易价格不超过 10 亿元人民币或等

值外币的前提下，公司董事会授权董事长全权处理本次交易相关事宜。 

3、华中数控：关于董事会换届选举的公告 

武汉华中数控股份有限公司（以下简称“公司”）第十二届董事会任期即将届满，根

据《公司法》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律

监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》等法律法规、规范性文件及《公司章

程》的有关规定，公司按照相关法律程序进行了董事会换届选举。 

公司于 2025 年 11 月 11 日召开了第十二届董事会第四十五次会议，审议通过了《关

于公司董事会换届选举非独立董事的议案》和《关于公司董事会换届选举独立董事的

议案》。公司第十三届董事会拟由 7 名董事组成，其中非独立董事 4 名（包含 1 名职

工董事），独立董事 3 名。经公司董事会提名委员会审查，董事会同意提名陈吉红先

生、吴奇凌先生、田茂胜先生为公司第十三届董事会非独立董事候选人；同意提名朱

峰先生、张凌寒先生、王栋先生为公司第十三届董事会独立董事候选人。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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