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报告摘要 

 

行情回顾 

本期（11 月 17 日-11 月 21日），沪深 300 下跌 3.8%，机械板块下跌 5.2%，

在所有一级行业中排名 16。细分行业看，基础件跌幅最小，下跌 1.5%；

锂电设备跌幅最大，下跌 13.5%。 

本周观点 

工程机械内销整体继续向上，出口景气延续。 

根据工程机械工业协会数据，内销方面，10 月工程机械整体销售继续向

上，其中挖机销售 8468 台，同比增长 2.4%；装载机销售 5372 台，同比

增长 33.2%；平地机销售 102 台，同比增长 22.9%；压路机销售 421 台，

同比增长 6.9%；摊铺机销售 63 台，同比增长 8.6%；汽车起重机销售 738

台，同比增长 41.7%；履带起重机销售 97 台，同比增长 54%；随车起重机

销售 1528 台，同比增长 2.4%。10 月工程机械内销整体表现不错，挖机增

速有所放缓主要系库存影响，但非挖同比继续保持较高增长水平，整体上

工程机械内需继续向上。出口方面，整体看 10 月趋势继续向好，其中挖

机销售 9628 台，同比增长 12.9%；装载机销售 5301 台，同比增长 22.6%；

平地机销售 532 台，同比增长 1.1%；压路机销售 741 台，同比增长 27.8%；

摊铺机销售 40 台，同比增长 48.1%；汽车起重机销售 684 台，同比下降

4.5%；履带起重机销售 239 台，同比增长 79.7%；随车起重机销售 379 台，

同比增长 59.2%。展望后续，国内随着资金端逐步到位，雅鲁藏布江重大

水利工程的开工，地产、基建端利好政策的推进，以及叠加工程机械更新

周期，行业在政策端带来需求好转及更新周期启动双重利好下，有望继续

取得不错表现。出口随着海外景气度向上，尤其是海外矿山资本开支景气

上行的影响下，矿山机械需求向好，我们看好在“一带一路”政策的推动

下，国产主机厂有望跟随中资矿企出海，同时随着国产品牌在海外渠道的

持续开拓以及产品力的不断提升，国内主机厂有望加速抢占海外市场，出

海空间广阔。 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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一、 行业观点 
周核心观点： 

工程机械内销整体继续向上，出口景气延续。 

根据工程机械工业协会数据，内销方面，10月工程机械整体销售继续向上，其中挖机销售 8468

台，同比增长 2.4%；装载机销售 5372 台，同比增长 33.2%；平地机销售 102 台，同比增长

22.9%；压路机销售 421台，同比增长 6.9%；摊铺机销售 63台，同比增长 8.6%；汽车起重机

销售 738台，同比增长 41.7%；履带起重机销售 97台，同比增长 54%；随车起重机销售 1528

台，同比增长 2.4%。10 月工程机械内销整体表现不错，挖机增速有所放缓主要系库存影响，

但非挖同比继续保持较高增长水平，整体上工程机械内需继续向上。出口方面，整体看 10月

趋势继续向好，其中挖机销售 9628台，同比增长 12.9%；装载机销售 5301台，同比增长 22.6%；

平地机销售 532台，同比增长 1.1%；压路机销售 741 台，同比增长 27.8%；摊铺机销售 40台，

同比增长 48.1%；汽车起重机销售 684 台，同比下降 4.5%；履带起重机销售 239 台，同比增

长 79.7%；随车起重机销售 379 台，同比增长 59.2%。展望后续，国内随着资金端逐步到位，

雅鲁藏布江重大水利工程的开工，地产、基建端利好政策的推进，以及叠加工程机械更新周

期，行业在政策端带来需求好转及更新周期启动双重利好下，有望继续取得不错表现。出口

随着海外景气度向上，尤其是海外矿山资本开支景气上行的影响下，矿山机械需求向好，我

们看好在“一带一路”政策的推动下，国产主机厂有望跟随中资矿企出海，同时随着国产品

牌在海外渠道的持续开拓以及产品力的不断提升，国内主机厂有望加速抢占海外市场，出海

空间广阔。 

 

二、 行业重点新闻 
【工程机械】2025年 10月工程机械产品进出口快报 

根据海关数据整理，2025年 10 月我国工程机械进出口贸易额为 48.44亿美元，同比增长 0.07%，

其中：进口额 1.76亿美元，同比下降 24.2%；出口额 46.68 亿美元，同比增长 1.29%。2025年 1

至 10月我国工程机械进出口贸易额累计为 507.18亿美元，同比增长 11.5%。其中进口金额 21.92

亿美元，同比增长 0.78%；出口金额 485.26 亿美元，同比增长 12%。按照以人民币计价的出口额

计算，10 月份出口额 332.03 亿元，同比增长 1.86%。10 月份止累计出口额 3478.16 亿元，同比
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增长 13%。 

 

【工程机械】2025年 10月工程机械行业主要产品销售快报二 

平地机：据中国工程机械工业协会对平地机主要制造企业统计，2025 年 10 月当月销售各类平地

机 634 台，同比增长 4.11%，其中国内销量 102 台，同比增长 22.9%；出口量 532 台，同比增长

1.14%。2025年 1—10月，共销售平地机 6918台，同比增长 6.48%；其中国内销量 1224 台，同比

增长 29.9%；出口 5694台，同比增长 2.5%。 

汽车起重机：据中国工程机械工业协会对汽车起重机主要制造企业统计，2025 年 10 月当月销售

各类汽车起重机 1422台，同比增长 15%，其中国内销量 738台，同比增长 41.7%；出口量 684台，

同比下降 4.47%。2025 年 1—10 月，共销售汽车起重机 16527 台，同比下降 2.78%；其中国内销

量 8993台，同比下降 2.82%；出口 7534台，同比下降 2.72%。 

履带起重机：据中国工程机械工业协会对履带起重机主要制造企业统计，2025 年 10 月当月销售

各类履带起重机 336 台，同比增长 71.4%，其中国内销量 97 台，同比增长 54%；出口量 239台，

同比增长 79.7%。2025年 1—10月，共销售履带起重机 2701台，同比增长 22.9%；其中国内销量

851台，同比增长 21.6%；出口 1850台，同比增长 23.6%。 

随车起重机：据中国工程机械工业协会对随车起重机主要制造企业统计，2025 年 10 月当月销售

各类随车起重机 1907台，同比增长 10.2%，其中国内销量 1528 台，同比增长 2.41%；出口量 379

台，同比增长 59.2%。2025 年 1—10 月，共销售随车起重机 20909 台，同比增长 5.87%；其中国

内销量 16271 台，同比增长 3.01%；出口 4638台，同比增长 17.3%。 

塔式起重机：据中国工程机械工业协会对塔式起重机主要制造企业统计，2025 年 10 月当月销售

各类塔式起重机 329台，同比下降 6.8%，其中国内销量 199 台，同比下降 16.7%；出口量 130台，

同比增长 14%。2025 年 1—10 月，共销售塔式起重机 4463 台，同比下降 30.6%；其中国内销量

2384台，同比下降 50.4%；出口 2079 台，同比增长 28.3%。 

工业车辆：据中国工程机械工业协会对叉车主要制造企业统计，2025 年 10 月当月销售各类叉车

114250 台，同比增长 15.9%。其中国内销量 70388 台，同比增长 16.2%；出口量 43862 台，同比

增长 15.4%。2025年 1—10 月，共销售叉车 1220656 台，同比增长 14.2%；其中国内销量 767763

台，同比增长 13.4%；出口 452893 台，同比增长 15.5%。2025 年 10 月当月销售不含电动步行式

仓储车辆的叉车合计 45231台，同比增长 9.97%。其中国内销量 28470台，同比增长 8.11%；出口

量 16761 台，同比增长 13.3%。2025年 1—10月，共销售不含电动步行式仓储车辆的叉车 496279

台，同比增长 6.34%。其中国内销量 326618台，同比增长 3.72%；出口 169661台，同比增长 11.8%。 
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压路机：据中国工程机械工业协会对压路机主要制造企业统计，2025 年 10 月当月销售各类压路

机 1162 台，同比增长 19.3%，其中国内销量 421 台，同比增长 6.85%；出口量 741台，同比增长

27.8%。2025 年 1—10 月，共销售压路机 14726 台，同比增长 21.6%；其中国内销量 5597台，同

比增长 17%；出口 9129台，同比增长 24.6%。 

摊铺机：据中国工程机械工业协会对摊铺机主要制造企业统计，2025 年 10 月当月销售各类摊铺

机 103台，同比增长 21.2%，其中国内销量 63台，同比增长 8.62%；出口量 40台，同比增长 48.1%。

2025年 1—10月，共销售摊铺机 1352台，同比增长 31.3%；其中国内销量 961台，同比增长 39.9%；

出口 391 台，同比增长 14%。 

升降工作平台：据中国工程机械工业协会对升降工作平台主要制造企业统计，2025 年 10 月当月

销售各类升降工作平台 9120台，同比下降 38.8%，其中国内销量 3856台，同比下降 41.8%；出口

量 5264台，同比下降 36.3%。2025年 1—10月，共销售升降工作平台 141021台，同比下降 30.6%；

其中国内销量 55024台，同比下降 45.7%；出口 85997台，同比下降 15.6%。 

高空作业车：据中国工程机械工业协会对高空作业车主要制造企业统计，2025 年 10 月当月销售

各类高空作业车 322 台，同比增长 5.23%，其中国内销量 319 台，同比增长 16.8%；出口量 3 台，

同比下降 90.9%。2025年 1—10月，共销售高空作业车 4140台，同比增长 37.7%；其中国内销量

3964台，同比增长 37.6%；出口 176台，同比增长 40.8%。 

 

【工程机械】塔机租赁行业景气指数(TPI)2025年 10月数据 

据中国工程机械工业协会施工机械化分会等统计的塔机租赁行业景气指数(TPI)，2025年 10月份

塔机台天利用率 57.0%，最大起重力矩利用率 57.8%，分别较上月低 0.3 个百分点和 0.2 个百分

点；10月份租赁价格指数为 495.02点，较上月低 2.29点，低于去年同期 72.78点。 

 

【机器人】小鹏汽车何小鹏：期待机器人 2030 年销量超百万台 

在小鹏汽车 2025 年第三季度财报电话会上，董事长兼 CEO 何小鹏宣布：小鹏计划在 2026 年

底率先实现高阶人形机器人的规模化量产。何小鹏表示，小鹏正在推进全新一代人形机器人 IRON 

的研发，并采用“物理世界模型驱动”的技术路线。IRON 已在内部完成多项迭代，其拟人化体态

与步态表现“远超预期”，但目前公开展示的能力“只是一小部分”。何小鹏判断，机器人市场的

长期潜力将“超过汽车”。他在会上称：“我期待 2030 年，小鹏机器人的年销量突破 100 万台。” 

 

【半导体设备】英伟达 Q3财报全面超预期 
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11月 19日，人工智能（AI）龙头股英伟达公布了超出预期的三季度财报。财报显示，英伟达第三

财季营收为 570.1亿美元，超出市场预期的 549.2亿美元；净利润为 319.1亿美元，同比大涨 65%，

经调整后的每股收益为 1.30 美元，高于市场预期的 1.25美元。数据中心——英伟达最重要的业

务——Q3 营收为 512 亿美元，轻松超过分析师预测的 490.9 亿美元，同比增长 66%。其中，“计

算”（即 GPU）业务贡献了 430亿美元营收；网络业务（即允许多个 GPU能协同工作的组件）贡献

了 82 亿美元。英伟达首席财务官 Colette Kress 在声明中表示，公司当前最畅销的芯片系列是

Blackwell Ultra，这是 Blackwell 芯片的第二代产品。其他业务方面，英伟达游戏 Q3营收为 43

亿美元，同比增长 30%。在数据中心兴起前，游戏业务曾是英伟达最大业务板块。专业可视化业务

Q3营收 7.6 亿美元，同比增长 56%；汽车与机器人业务 Q3收入达到 5.92亿美元，同比增长 32%。 

 

【光伏设备】27.79%！晶科能源基于 TOPCon技术平台电池转换效率刷新世界纪录 

近日，全球领先的光伏企业晶科能源宣布，经德国哈梅林太阳能研究所(ISFH)权威认证，基于

TOPCon技术平台的高效先进电池，最高光电转换效率突破 27.79%，再次刷新世界纪录，实现第 31

次打破电池效率和组件功率世界纪录。本次刷新纪录得益于晶科能源在 TOPCon基础核心技术上的

一系列前瞻性布局与深耕。该技术采用新型钝化接触技术，通过复合钝化材料和工艺开发及优化，

实现了对电池表面的全面高效钝化，有效抑制载流子复合损失。并使用超低光学寄生吸收技术，

有效提升电池对入射光的利用率。以及新型金属化技术，通过金属材料创新开发及电极精细化设

计，大幅提升光生载流子收集效率。这一系列技术突破的系统性集成，共同助推了电池转换效率

站上 27.79%的新高度。TOPCon 平台技术作为下一代主流电池技术路线，其效率潜力的持续挖掘，

对于降低光伏发电的度电成本（LCOE）、推动全球能源绿色转型具有至关重要的意义。晶科能源此

次刷新纪录，充分证明了 TOPCon技术仍具备广阔的发展空间和强大的生命力，巩固了其在 N型技

术时代的领军地位。晶科能源首席技术官金浩博士表示：“27.79%的转换效率是晶科技术研发道路

上又一个坚实的脚印，这背后是我们对 TOPCon 技术路线的坚定信念和长期、大规模的研发投入。

此次突破将逐步导入规模化生产，加速驱动我们产品性能的全面提升。为全球客户提供更高效、

更可靠的光伏产品，为构建可持续发展的未来贡献更多力量。” 

 

三、 重点公司公告 
(一)经营活动相关 
【金帝股份】近日，公司与东培工业股份有限公司签署了《战略合作意向书》，本着平等互利、优

势互补、诚信合作、共同发展的原则，确认双方有意就人形机器人谐波减速器总成及其关键零部
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件相关业务进行合作，结合公司在制造与研发领域的能力，以及东培股份在技术与产品应用方面

的经验，共同探讨建立合资或其他合作架构的可行性，并就市场、技术及投资等事项展开沟通与

评估，以推动双方长期稳定的合作发展。 

 

【大丰实业】近日，公司收到项目中标通知书。标段名称为国际演艺中心建设工程舞台工艺设备

工程 I 标段，招标人为深圳市建筑工务署工程管理中心，项目概况为国际演艺中心梦剧场舞台机

械设备、舞台灯光设备及音视频设备的采购及安装等。中标项目合计中标金额为 16,527.617236 

万元，占公司 2024 年度经审计营业收入比重为 8.97%。如上述项目签订正式合同并顺利实施，

将对公司未来的经营业绩产生长期积极的影响。 

 

【瑞晟智能】近日，公司全资子公司浙江瑞峰智能物联技术有限公司获得中国移动通信集团湖南

有限公司永州分公司发出的《中标通知书》，通知书显示经评标委员会评定，招标人审核无误，瑞

峰智能确认为湖南移动永州分公司某赋能基地 ICT项目标包 1 的中标供应商，中标金额不含税总

价 53,304,424.78 元，含税总价 60,234,000.00 元。本次中标项目产品主要为算力服务器硬件

及系统，是公司聚焦 AI软件研发与信息化硬件系统集成，为客户提供从数据管理、数据应用到智

能决策的全链条服务，不断扩大公司产品与服务体系的重要发展方向，中选合同的履行将对公司

未来经营业绩产生积极的影响。 

 

【南风股份】公司于近日收到中广核工程有限公司发出的中标通知书，公司被确认为“TY 项目

LOT150Ad空调机组及换热器”、“TY项目 LOT150Ac、Ah及 HVAC系统风阀（标段 1）”的中标方。

其中 TY项目 LOT150Ad 空调机组及换热器的中标金额为人民币 4570万元，首批交货日期为 2027

年 7月 31日；TY 项目 LOT150Ac、Ah 及 HVAC 系统风阀（标段 1）的中标金额为人民币 4717万

元，首批交货日期为 2027年 8月 31日。项目签订正式合同并顺利实施后，预计将对公司 2027年

及以后年度的经营业绩产生积极影响。 

 

【先惠技术】自 2025 年 8 月 8 日起至本公告披露日，公司及福建东恒累计收到宁德时代新能源

科技股份有限公司及其控股子公司各类合同及定点通知单金额合计约为人民币 7.96 亿元（不含

税）。由于新能源汽车市场正处于快速发展阶段，为本订单的实施提供了良好的市场机遇，并且公

司在装备本身的柔性、智能化程度、装配精度、运行稳定性等技术质量指标及后续维护服务能力

具有一定的优势，由此，双方在原有良好的合作基础上加强了双方的合作。本销售合同属于公司
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日常经营活动相关合同，若本销售合同顺利履行，预计将会对公司 2025-2026 年度业绩产生积极

影响，有利于提升公司的持续盈利能力和核心竞争力。 

 

【东杰智能】公司于 2025 年 11 月 19日召开第九届董事会第九次会议和第九届监事会第五次会

议，审议通过《关于与关联方签订采购合同暨关联交易的议案》，公司全资子公司太原东杰装备有

限公司生产车间于 2009 年投入使用，建设较早，自动化水平偏低，公司为了进一步提高自身智

能制造水平及业务需要，拟与遨博（山东）智能机器人有限公司签署采购合同，公司向遨博山东

采购机器人产品。为了提升公司生产车间的自动化水平，降低成本，本次采购遨博焊接机器人 50 

台用于提升焊接效率及质量。因公司海辰菏泽项目及马来西亚 PTT 项目等需要，采购遨博焊接机

器人 250 台。为了提升员工的办公体验，采购 5 台双臂咖啡机器人，分别设置在公司及子公司

办公区域，供全体员工及客户使用。货物总价格（含税）RMB 24,325,000 元（人民币贰仟肆佰叁

拾贰万伍仟元整）。 

 

【盛帮股份】公司与 WOCO.F.J. Wolf Holding GmbH 签署《关于无锡沃可发动机降噪部件有限公

司之收购框架协议》，双方就公司以现金方式收购无锡沃可发动机降噪部件有限公司 60%股权的交

易达成框架性意向，并明确双方后续就本次交易进行收购工作安排以及签署正式收购协议等事项。

公司于 2025 年 11 月 18 日与交易对方签署了《收购框架协议》，公司拟以现金方式收购标的

公司股东合计持有的标的公司 60%股权。本次交易完成后，标的公司将成为公司的控股子公司。

经初步测算，本次交易预计构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，具体

情况尚待审计工作完成后方能确定。本次交易尚处于筹划阶段，最终交易价格和具体交易条款等

交易方案核心要素仍需进一步论证和协商，最终将以各方签署的正式收购协议为准。本次交易若

能顺利实施，标的公司将纳入公司合并报表范围，将显著提升公司的经营业绩和持续盈利能力。

收购完成后，盛帮股份与标的公司将释放显著的协同效应，构筑“产品互补+市场协同”的双赢格

局。 

 

(二)资本运作相关 
【京山轻机】公司于 2025 年 10 月 23日召开十一届董事会第十二次会议、十一届监事会第十二

次会议，审议通过了《关于回购股份方案暨取得回购专项贷款承诺函的议案》，同意公司用不低于

人民币 6,850 万元（含），且不超过人民币 13,700 万元（含）的自有资金及股票回购专项贷款

回购公司已发行的境内上市人民币普通股（A 股），回购的股份将全部用于股权激励或员工持股计
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划,回购股份价格不超过人民币 19.00 元/股（含）,自董事会审议通过回购股份方案之日起不超

过 12 个月。2025 年 11 月 18 日，公司首次通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式实施

回购股份，回购股份数量为 750,000 股，占公司目前总股本比例为 0.12%，最高成交价为 13.64 

元/股，最低成交价为 13.48 元/股，合计支付的总金额为 10,172,150.00 元（不含交易费用）。

本次回购股份符合公司回购方案及相关法律法规要求。 

 

【杰克科技】公司于 2025 年 11 月 17 日召开第六届董事会第二十八次会议，审议通过了《关于

回购注销部分限制性股票及调整回购价格的议案》，根据《上市公司股权激励管理办法》以及《2023 

年限制性股票激励计划》的相关规定，公司拟回购注销 2023 年限制性股票激励计划部分已获授

但尚未解除限售的限制性股票。根据《2023 年激励计划（草案）》相关规定，激励对象合同到期，

且不再续约的或主动辞职的或激励对象因公司裁员等原因被动离职且不存在绩效考核不合格、过

失、违法违纪等行为的其已解除限售股票不作处理，已获授但尚未解除限售的限制性股票不得解

除限售，由公司以授予价格进行回购注销。鉴于 2023 年激励计划首次授予的激励对象中有 2 名

激励对象因个人原因离职，不再具备激励对象资格，公司需将其已获授但尚未解除限售的限制性

股票 15,600 股进行回购注销。限制性股票回购价格为 9.32 元/股。 

 

四、 板块行情回顾 
本期（11 月 17 日-11 月 21 日），沪深 300下跌 3.8%，机械板块下跌 5.2%，在所有一级行业中排

名 16。细分行业看，基础件跌幅最小，下跌 1.5%；锂电设备跌幅最大，下跌 13.5%。
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图表1：中信所有一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 
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五、 风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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