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基本数据 2025-11-21 

当前股价（元） 35.94 

总市值（亿元） 65 

总股本（百万股） 180 

流通股本（百万股） 101 

52 周价格范围（元） 13.18-46.15 

日均成交额（百万元） 135.77 

 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
 

相关研究   

   
 

 开特股份发布 2025 年三季报，2025Q3 实现收入 2.9 亿元，

YoY+42.1%；归母净利润 4505 万元，YoY+32.4%；扣非净利润

4445万元，YoY+40.6%。 
 

投资要点 

▌2025Q3 主业保持高增速，业绩表现超预期， 

2025Q3 公司主业快速增长，整体增速超预期。（1）主业方
面，公司 25Q3 营收 2.9 亿元，YoY+42.1%，执行器类新产品
的销售持续量产，营收增加快速提升；归母净利润 4505 万
元，YoY+32.4；扣非归母净利润 4445 万元，YoY+40.6%。
（ 2）盈利能力方面，公司 25Q3 毛利率 33.0%， YoY-
0.9pct，QoQ+1.5pct，环比改善显著。（3）费用率方面，公
司 25Q3 期间费用率为 12.3%，YoY+0.2pct，QoQ-0.6pct；其

中 ， 销 售 / 管 理 / 研 发 / 财 务 费 用 率 分 别 为
2.0%/4.8%/5.1%/0.3% ， YoY+0.1/-0.6/+0.8/-0.1pct ，
QoQ+0.1/-1.7/+0.6/+0.3pct，研发费用率上升主要由于本期
公司技术人员人数增加，相应职工薪酬增加，以及对技术人
员实施股权激励计划，相关费用有所增加。 

▌执行器成长飞轮加速，带动公司稳步成长 

受益于汽车智能电动化浪潮，执行器业务有望迎来星辰大
海。从 2025 年上半年数据看，传感器、控制器、执行器收入
分别为 1.5/1.2/2.3 亿元，YoY+19.7%/32.5%/77.4%，执行器
增速显著，是公司成长的核心驱动力。我们认为，智能电动
车时代，执行器有望迎来爆发式增长，原因在于：①执行器

的应用场景快速增长，如隐藏式门把手、充电口盖、充电枪
电子锁、后视镜折叠、电动出风口、香芬系统执行器等新型
配置；②单车同类执行器应用数量的增加，如部分新势力厂
家，出风口、空调执行器等用量较传统燃油车大幅增长。 

▌以温度传感器为基础，逐步向人形机器人、液冷

等领域扩张 

传感器技术积累深厚，为探索人形机器人领域奠定坚实基
础。公司为温度传感器“小巨人”，掌握 NTC 温度传感器的
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芯片配方调制、烧结、切片、封装检测等完整流程。另外，
官网显示，公司在光传感器、扭矩传感器、角度传感器、ABS
传感器、速度传感器领域均有布局，积累了较为深厚的传感
器技术研发和生产制造经验。公司于 2025 年 7 月与西安旭彤
电子科技股份有限公司共同成立了合资公司，重点研发机器
人领域的电子机械制动 EMB 力传感器、编码器及六维力传感
器等产品。当前，公司已与上海图灵智造机器人有限公司达
成合作并完成产品送样，其他客户的送样对接工作正在推进
中。 

依托温度传感器在汽车液冷场景的丰富经验积累，合作开发
数据中心液冷传感器产品。公司基于公司在汽车热管理领域

的技术积累，管路温度传感器等产品已成功应用于新能源汽
车液冷场景，可实现对空调冷媒管路、热系统冷却液管路的
温度监控。目前，公司已与广州豪特节能环保科技股份有限
公司签署战略协议，双方将共同开发数据中心产业链客户相
关产品市场。该合作项目已完成立项，正针对性开发数据中
心热管理配套产品，具体涵盖数据中心温度传感器、温湿度
传感器及管路压力传感器等产品。 

▌盈利预测 

预测公司 2025-2027 年收入分别为 11.7/14.8/18.7 亿元，归
母净利润分别为 2.0/2.5/3.2 亿元。公司执行器成长飞轮加
速，传感器扩张潜力十足积极布局人形机器人、液冷、储能

等赛道，有望走入成长快通道，维持“买入”投资评级。 
 

▌风险提示 

下游需求不及预期，人形机器人产业发展不及预期，原材料
价格上涨风险，地缘政治风险。 

  
预测指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

主营收入（百万元） 826 1,172 1,475 1,871 

增长率（%） 26.5% 41.8% 25.8% 26.8% 

归母净利润（百万元） 138 196 252 315 

增长率（%） 21.2% 42.5% 28.1% 25.1% 

摊薄每股收益（元） 0.77 1.09 1.40 1.75 

ROE（%） 20.4% 24.7% 26.6% 27.8% 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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公司盈利预测（百万元） 
 
资产负债表 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产: 

现金及现金等价物 69 118 187 262 

应收款 473 656 826 1,048 

存货 218 317 402 519 

其他流动资产 121 144 165 192 

流动资产合计 881 1,236 1,579 2,020 

非流动资产: 

金融类资产 65 65 65 65 

固定资产 187 177 165 153 

在建工程 28 20 14 10 

无形资产 20 19 18 17 

长期股权投资 7 7 7 7 

其他非流动资产 30 30 30 30 

非流动资产合计 272 253 234 216 

资产总计 1,153 1,488 1,813 2,236 

流动负债: 

短期借款 33 42 51 60 

应付账款、票据 250 363 461 595 

其他流动负债 156 248 313 400 

流动负债合计 443 658 830 1,062 

非流动负债: 

长期借款 0 0 0 0 

其他非流动负债 34 36 38 40 

非流动负债合计 34 36 38 40 

负债合计 477 694 869 1,103 

所有者权益 

股本 179 180 180 180 

股东权益 676 794 945 1,133 

负债和所有者权益 1,153 1,488 1,813 2,236 
 
  
现金流量表 2024A 2025E 2026E 2027E 

净利润 138 196 251 315 

少数股东权益 0 0 0 0 

折旧摊销 21 20 19 17 

公允价值变动 0 0 0 0 

营运资金变动 -33 -99 -112 -142 

经营活动现金净流量 126 117 158 190 

投资活动现金净流量 -138 19 18 17 

筹资活动现金净流量 61 -70 -92 -117 

现金流量净额 49 66 84 89  

 
 
利润表 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入 826 1,172 1,475 1,871 

营业成本 557 799 1,013 1,308 

营业税金及附加 6 9 11 14 

销售费用 17 22 27 32 

管理费用 47 56 66 75 

财务费用 1 1 1 2 

研发费用 41 55 63 75 

费用合计 106 135 158 183 

资产减值损失 -6 -5 -6 -6 

公允价值变动 0 0 0 0 

投资收益 1 0 0 0 

营业利润 161 226 289 362 

加:营业外收入 0 0 0 0 

减:营业外支出 0 0 0 0 

利润总额 161 226 289 362 

所得税费用 23 29 38 47 

净利润 138 196 251 315 

少数股东损益 0 0 0 0 

归母净利润 138 196 252 315  
  
主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

成长性 

营业收入增长率 26.5% 41.8% 25.8% 26.8% 

归母净利润增长率 21.2% 42.5% 28.1% 25.1% 

盈利能力 

毛利率 32.6% 31.9% 31.3% 30.1% 

四项费用/营收 12.9% 11.5% 10.7% 9.8% 

净利率 16.7% 16.7% 17.0% 16.8% 

ROE 20.4% 24.7% 26.6% 27.8% 

偿债能力 

资产负债率 41.4% 46.7% 47.9% 49.3% 

营运能力 

总资产周转率 0.7 0.8 0.8 0.8 

应收账款周转率 1.7 1.8 1.8 1.8 

存货周转率 2.5 2.5 2.5 2.5 

每股数据(元/股) 

EPS 0.77 1.09 1.40 1.75 

P/E 49.08 34.59 27.01 21.6 

P/S 8.2 5.8 4.6 3.6 

P/B 10.0 8.6 7.2 6.0  
资料来源：Wind、华鑫证券研究 
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▌ 汽车组介绍 
 
林子健：厦门大学硕士，自动化/世界经济专业，CPA。9 年汽车行业研究经

验，兼具买方和卖方研究视角。立足产业，做深入且前瞻的研究，覆盖人形机

器人行星滚柱丝杠、线性关节模组、灵巧手以及传感器等领域。 

张智策：武汉大学本科，哥伦比亚大学硕士，2024 年加入华鑫证券。2 年华为

汽车业务工作经验，主要负责智选车型战略规划及相关竞品分析。 

程晨：上海财经大学金融硕士，2024 年加入华鑫证券，主要负责汽车&人形机

器人板块。 

钱臻：伦敦大学学院本科及硕士，2025 年加入华鑫证券。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 
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▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均

不承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发

行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 

 
 

 

报告编号：HX-251123232356 


