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双轮驱动，5/6G+卫星互联网产业未来可期 

—— 通宇通讯首次覆盖报告 2025 证 11 证 24 证 
 

核心观点   

⚫ 通信天线核心供应商，强研发 +优质客户增厚领先优势 ：证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 20 证证证证证证

证证证证证 4/5G 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证 708 证证证证 2025.6.30 证证证证证证 证

证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证

证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 70 证证证证证证

证证证证证证 6G 证证证证证证证证 证 

⚫ 出海 +卫星生态布局双轮驱动，看好公司长期发展动能 ：证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 1证证证证证证证证证证证证证证 证证证 2证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 3证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 6G 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 投资建议 ： 证证证证证证 2025/2026/2027 证证证证证证证证证证证证

0.34 /1.12/2.26 证证证证证-18.02 %/ 230 .33 %/ 101 .88 % 证证证2025/2026/2027

证 PE 证证证 281 .13 /85.10 /42.16 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 

证证证证证证证证  

  2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证(证证证) 1,194 1,142 1,616 2,314 

证证证证证%  -7.71 -4.33 41.49 43.16 

证证证证证(证证证) 41 34 112 226 

证证证证证%  -49.03 -18.02 230.34 101.87 

证证证%  31.52 35.00 38.00 40.00 

证证证%  22.21 21.22 23.99 26.15 

证证 EPS(证) 0.08 0.06 0.21 0.43 

PE  230.47 281.13 85.10 42.16 

PB  3.43 3.41 3.29 3.10 

PS  7.99 8.35 5.90 4.12 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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市场数据 2025 证 11 证 24 证 

证证证证 002792  

A 证证证证(证) 18.17 

证证证证 3,836.77 

证证证(证证) 52,493 

证证证证 A 证(证证) 33,340 

证证 A 证证证(证证) 61 
 

 
相对沪深 300 表现图 2025 证 11 证 24 证 

 
证证证证证证证证证证证证证证 

 
相关研究
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  2 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

一、5G 发展平台期拓展卫星+出海方向 

（一）公司基本面情况 

公司自成立以来，始终专注于通信天线及射频器件的研发、生产与销售。 证证 20 证证证证证证

证证证证证 4/5G 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 708 证证证证 2025.6.30 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 70

证证证证证证证证证证证证 6G 证证证证证证证证证  

公司专业从事通信天线及射频器件产品的研发、生产及销售，产品主要包括基站天线、射频器

件、微波天线等。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2G 证3G 证4G 证5G 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

公司是国内较早涉足移动通信基站天线研发与生产的企业，拥有较强的研发技术团队，研发团

队及关键技术人员团队稳健 。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 75*40*40m 证

证证证证证证证证证 168 证证证证证证证证证 128 证证证证证证证证 3 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 20 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 。  

营收及归母净利润： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5G 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 2019 证证证证证证证证证证证证证证证证 2023

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1994 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 5G 证证证证证证证证证证证证证 AFU 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 6G 证证证证证证证证证证证证证证证   

证1证证证证证证证证证证证证  证2证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

利润率及费用率情况： 证证证证 5G 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证

证 2016 证证证证证证证证证证证证 2023 证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证 2022 证
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证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证3证证证证证证证证证  证4证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

分板块方面： 核心业务保持稳定，战略规划清晰。 证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证 +证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

分区域方面： 海外业务快速发展，渠道拓展卓有成效。 证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1H25 证

证证证证证证证 2.66 证证证证证 47.77% 证证证证证证证 49.93% 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 MTN

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

证5证证证证证证证证证证证证  证6证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

分业务板块利润率方面： 证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证

证证证证证证证证证证证证 1H25 证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证

证证 1H25 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证  
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证7证证证证证证证证证证证  证8证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

客户 及供应商 方面： 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证9证证证证证证证证证证证证  证10证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

公司现金流情况： 证证证证证证证证证证 2023 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 1H25 证证证证证证证证证证证证证证证证  

证11证证证证证证证证证证证证证证证  证12证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  6 

（二）公司股权情况 

公司股权结构： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

46.53% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证13证证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  7 

二、估值分析及盈利预测 

（一）卫星+通信出海双轮驱动，看好公司所处行业快速发展 

从通信 5G 基建发展来看， 1证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5G 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2证证证 2030 证证证证证 6G 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 6G 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 6G 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

截至 2025 年 9 月， 5G 基站总数达 470.5 万个，比上年末净增 45.4 万个， 5G 网络建设持续

推进。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5G 证证证证证证证证证证证证证证 5G -A

证证证证证证证证证证证证证 RedCap 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 4G 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证14证证证 5G 证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

近地轨道资源相对较为稀缺，我国卫星申报数量超 3 万，带来千亿增量市场空间。 ITU 证证证

证证证证证证证证证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 7 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 2025 证 6 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 7 证证证证证

证证证证证证证证证 G60 证证证证证证证证 SpaceX 证证证证证证证证证 7 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

我国卫星相关资本开支政府支出有望加速。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 2024 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  8 

证15证证证证证证证证证证证证 73%   证16证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证证证证证Statista证证证证证证证证证证 

（二）关键假设 

核心假设： 证证证证证证证证 证证证证证 +证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 1证证证证证证证证证证证证证证 证证证 2证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 3证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证 

分业务方面 ：证证证证 证证证证证证证 证证证 证证证证 证证证证 证证证证证 证证证证 证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证 8%/5% 证证证证证证证证证证 证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证 2026/2027 证证证证 2025 证证证证证证 证证 100%/80% 证证证

证证证证证证证 证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 4G /5G 证证证

证证证证证证证证 证证 2026/2027 证证证证证证 70%/50% 证证证证证证 证证证证证 证证证 证证证

证证证 证证证 GW 证证 证证 证证证 证证 证证证证 证证证 证证 证证证证 证证 证证证证证 证证证证

2026/2027 证证证 150%/120% 证证证证证证  

证证证证证 证证证证 2025/2026/2027 证证证证证证 11.42 /16.13 /23.14 证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证证证 21.22 %/ 23.99 %/ 26.16 % 证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证

证证证  

证1证证证证证证证证证证证 

证证 2022A  2023A  2024A  2025E  2026E  2027E  

基站天线 

证证证证证证 7.37 7.49 7.78 6.77 7.31 7.68 

YoY  -9.57%  1.63%  3.87%  -13.00%  8.00%  5.00%  

证证证 21.34%  25.78%  26.03%  24.23%  26.23%  27.23%  

YoY 证pcts证 -4.04 4.44 0.25 -1.8 2 1 

微波天线 

证证证证证证 2.10 1.91 1.72 2.58 5.16 9.29 

YoY  66.67%  -9.05%  -9.95%  50.00%  100.00%  80.00%  

证证证 31.24%  29.94%  26.28%  23.28%  27.28%  30.28%  

YoY 证pcts证 -1.08 -1.3 -3.66 -3 4 3 

证证 证证 证证 证证证 证证 证证 证证

证证2024.12证证证证证证证证

证证1094证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  9 

射频器件 

证证证证证证 2.01 2.70 1.70 1.31 2.23 3.34 

YoY  -8.22%  34.33%  -37.04%  -23.00%  70.00%  50.00%  

证证证 8.69%  1.36%  0.82%  0.52%  6.52%  8.52%  

YoY 证pcts证 6.3 -7.33 -0.54 -0.3 6 2 

卫星通讯 

证证证证证证   0.43 0.44 1.11 2.44 

YoY      3.00%  150.00%  120.00%  

证证证   25.39%  20.39%  27.39%  30.39%  

YoY 证pcts证     -5 7 3 

光通信 

证证证证证证 1.91 0.66 0.06 0.10 0.12 0.13 

YoY  7.30%  -65.45%  -90.91%  70.00%  15.00%  15.00%  

证证证 14.90%  13.59%  26.63%  20.63%  23.63%  26.63%  

YoY 证pcts证 -3.35 -1.31 13.04 -6 3 3 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

（三）可比公司估值情况 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证 证证证证证证证证 +证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证 2025/2026/2027 证证证证证证证证证证证证 0.34 /1.12 /2.26 证证证证 证 -

18.02 %/ 230.33 %/ 101.88 % 证证证 2025/2026/2027 证 PE 证证证 281.13 /85.10 /42.16 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 证 

证2证证证证证证证证 

证证 证证证证 
EPS  PE  

2025E  2026E  2027E  2025E  2026E  2027E  

688387.SH  证证证证 -0.01 0.03 0.06   223.67 111.83 

002446.SZ  证证证证 0.17 0.22 0.26 48.53 37.50 31.73 

300136.SZ  证证证证 0.77 0.89 1.07 37.04 32.04 26.65 

均值    42.78 97.74 56.74 

002792 .SZ 证证证证 0.06 0.21 0.43 281.13 85.10 42.16 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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三、风险提示 

公司产品出海不及预期的风险： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

卫星互联网组网进程不及预期的风险： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证
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附录： 

证证证证证证证 

资产负债表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证 2,559 2,648 2,886 3,258 

证证 484 532 542 610 

证证证证 559 489 629 836 

证证证证证 11 8 9 10 

证证证证 28 31 25 22 

证证 241 245 319 398 

证证 1,237 1,342 1,363 1,381 

证证证证证 906 842 844 839 

证证证证 111 104 111 119 

证证证证 280 264 242 217 

证证证证 38 44 49 54 

证证 476 430 441 448 

证证证证 3,464 3,490 3,730 4,097 

证证证证 663 670 811 997 

证证证证 19 14 9 4 

证证证证 305 300 375 451 

证证 340 357 427 542 

证证证证证 21 21 20 20 

证证证证 0 0 0 0 

证证 21 21 20 20 

证证证证 684 691 831 1,017 

证证证证证证 0 0 0 0 

证证证证证证证证证 2,780 2,799 2,899 3,080 

证证证证证证证 3,464 3,490 3,730 4,097 
 

 

利润表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证 1,194 1,142 1,616 2,314 

证证证证 929 900 1,229 1,709 

证证证证证 12 13 15 20 

证证证证 67 63 81 105 

证证证证 78 72 95 127 

证证证证 96 90 121 169 

证证证证 -9 -11 -11 -11 

证证证证证证 -27 -10 -5 -5 

证证证证证证证证 -3 0 0 0 

证证证证证证证 51 34 47 66 

证证证证 42 39 129 257 

证证证证证 1 2 2 2 

证证证证证 4 6 5 4 

证证证证 38 35 126 254 

证证证 -3 1 14 28 

证证证 41 34 112 226 

证证证证证证 0 0 0 0 

证证证证证证证证 41 34 112 226 

EBITDA  75 59 150 280 

EPS 证证证 0.08 0.06 0.21 0.43 
 

 

主要财务比率 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证证 -7.7%  -4.3%  41.5%  43.2%  

证证证证证证证 -55.5%  -5.7%  229.2%  98.7%  

证证证证证证证证 -49.0%  -18.0%  230.3%  101.9%  

证证证 22.2%  21.2%  24.0%  26.2%  

证证证 3.5%  3.0%  6.9%  9.8%  

ROE  1.5%  1.2%  3.9%  7.3%  

ROIC  1.1%  0.8%  3.5%  7.0%  

证证证证证 19.8%  19.8%  22.3%  24.8%  

证证证证证证 24.6%  24.7%  28.7%  33.0%  

证证证证 3.86 3.95 3.56 3.27 

证证证证 3.30 3.38 3.00 2.73 

证证证证证证 0.33 0.33 0.45 0.59 

证证证证证证证 2.06 2.18 2.89 3.16 

证证证证证证证 3.05 2.98 3.64 4.14 

证证证证 0.08 0.06 0.21 0.43 

证证证证证证证 0.00 0.24 0.05 0.19 

证证证证证 5.30 5.33 5.52 5.87 

P/E 230.47 281.13 85.10 42.16 

P/B 3.43 3.41 3.29 3.10 

EV/EBITDA  121.54 153.60 60.15 31.95 

PS  7.99 8.35 5.90 4.12 
 

 

现金流量表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证 -2 126 25 102 

证证证 41 34 112 226 

证证证证 45 34 35 37 

证证证证 -6 0 0 0 

证证证证 -16 -16 -22 -30 

证证证证证证 -77 58 -113 -142 

证证 11 16 13 11 

证证证证证证证 86 -58 3 16 

证证证证 -66 21 -20 -19 

证证证证 124 -91 3 2 

证证 28 12 19 33 

证证证证证证证 -64 -20 -18 -50 

证证证证 -61 -5 -5 -5 

证证证证 0 0 0 0 

证证 -2 -15 -13 -45 

证证证证证证 22 49 10 68 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

赵良毕，通信 &中小盘首席分析师 ，科技组组长 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证 8 证证

证证证证证证证证证证证证 6 证证证证证证证证证证证 2018/2019 证证证证证证证 II-证证证证证证证证证证证证证证证证 2020 证

证证 Wind 证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证 Choice 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

王思宬，通信行业分析师。 证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证 5 证证证证证证证证  

免责声明 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


