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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/11/17-2025/11/21）沪深 300 指数-3.77%，申万 31 个行
业指数 0 个上涨，电力设备（申万）指数本周-10.54%，排在第 31 位，
跑输指数 6.77pct。电力设备二级行业指数均下跌，光伏设备行业指数
-12.26%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-4.15%、-9.92%、-8.99%、-

7.16%、-4.15%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨
幅居前的是沐邦高科，跌幅居前的公司为安彩高科、阿特斯、帝科股
份、弘元绿能、协鑫集成。 

 产业链主链价格持稳 

根据 datayes，11 月 19 日硅料成交价 51 元/kg，环比持平；硅片成交
价为 1.30元/片，环比持平；电池成交价 0.28元/W，环比-1分/W；组
件成交价为 0.69 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 20、
12.5 元/平米，环比持平；银浆价格为 11570 元/kg，环比-9.9%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/11/17-2025/11/21）沪深 300 指数-3.77%，申万 31 个行业指数 0

个上涨，电力设备（申万）指数本周-10.54%，排在第 31 位，跑输指数 6.77pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-10.54%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数均下跌，光伏设备行业指数-12.26%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别-4.15%、-9.92%、-8.99%、-7.16%、-4.15%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-12.26%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是沐邦高科，跌幅

居前的公司为安彩高科、阿特斯、帝科股份、弘元绿能、协鑫集成。 

图表 3：沐邦高科本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：协鑫集成本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，11月 19日硅料成交价 51元/kg，环比持平；硅片成交价为 1.30

元/片，环比持平；电池成交价 0.28 元/W，环比-1 分/W；组件成交价为 0.69 元/W，

环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 20、12.5 元/平米，环比持平；银浆价格为

11570 元/kg，环比-9.9%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、甘肃省虚拟电厂建设与运营管理实施方案发布 

11 月 14 日，甘肃省工业和信息化厅印发《甘肃省虚拟电厂建设与运营管理实

施方案》的通知，通知指出，虚拟电厂运营商作为独立市场主体应具备对可调节资

源进行聚合管理的能力,根据参与业务的技术要求、电力市场建设进程及运行管理

需要,接入新型电力负荷管理系统或电力调度自动化系统,响应电网调节指令,聚合对

象包括聚合分布式光伏、分散式风电、用户侧储能、电动汽车 (充电桩)、蓄冷蓄热

空调、电热水器、高载能工业负荷等可调节资源,虚拟电厂宜实现对聚合资源的可

观、可测、可调、可控技术要求。 

2、吉林启动首次增量新能源项目机制电价竞价 

11 月 18 日，吉林发改委下发《关于开展吉林省首次增量新能源项目机制电价

竞价工作有关事项的通知》。根据通知，机制电量年度总规模为 45.76 亿千瓦时，

其中，风电 38.62亿千瓦时，光伏 7.14亿千瓦时。风电、光伏竞价上限均为 334元

/兆瓦时，竞价下限均为 150 元/兆瓦时。 

3、河北风、光资源“大洗牌” 

近日，河北省对石家庄、保定、张家口等地开展风电、光伏项目核查清理工作。

此次调整覆盖 23 个县（市、区)）的 64 家开发企业，共涉及 110 个项目，总装机

规模约 17.966GW，其调整规模之大，堪称河北风光产业发展史上一次罕见的资源

“大洗牌”。 

具体来看，11.97GW 风光项目，明确延期至 2026 年推进；约 5.996GW 风光

项目，因投资主体主动放弃或者项目已多次延期等原因被正式取消。 

从开发业主来看，国家能源集团被取消的风、光项目指标规模 930MW；石家

庄国有资本投资运营集团、河北国九科技有限公司分别达750MW、700MW ；华能

集团亦有 650MW 风光项目指标纳入取消名单。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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