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政策和新品催化消费电子板块反弹 

——消费电子产业链跟踪 2025 年 11 月 28 日 
 

核心观点 

 行情回顾：2025/11/24-28，消费电子(SW)指数涨幅+4.5%。全年来看，消费

电子板块在 1 月-2 月上涨，4 月受美国加征关税影响有较大幅度回调，6-7 月

逐步进入上涨趋势，8 月-9 月加速上涨，10 月以来高位震荡。板块指数年初

至今涨幅+40%。估值方面， 目前消费电子板块 PE-TTM 约 37 倍，相对电子

行业其他板块仍处于偏低状态。 

 行业重要事件梳理：1）11 月 25 日，工信部等六部门印发了《关于增强消费

品供需适配性进一步促进消费的实施方案》。其中，有关于电子消费品的政策：

（一）加快布局新领域新赛道。（三）强化人工智能融合赋能。我们认为：当

前整体需求疲弱的消费环境下，拉动消费更多依靠供给创造需求的逻辑，即科

技消费会比传统消费动力更强，也符合政策鼓励方向。消费电子属于科技消费，

受政策刺激利好。2）11 月 26 日，影石官宣，将于 12 月 4 日举办全球首款全

景无人机空中发布会。特邀新品体验官包括 G1 机器人，将用机器人操控全景

无人机，进行航拍飞行。3）11 月 27 日，阿里正式发布了千问首个硬件载体

——夸克 AI 眼镜。硬件层面卖点包括：接入千问 AI 助手，双旗舰芯片，双显

双光机显示亮度可达 4000nits，5 个麦克风阵列加骨传导，行业首创双电池可

换电设计，可实现 0.6 秒极速抓拍，超细镜腿、超薄镜框，Super Raw 暗光增

强技术、夜间拍照也清晰。4）据《智能涌现》报道，Google 正在加速推进其

全新 AI 眼镜项目，硬件代工由富士康负责，参 考设计由三星提供，芯片则由

高通提供。该项目已于去年年底立项，目前进入 POC（小批量试产）阶段，

预计发布时间最早或为 2026Q4。5）理想汽车官宣 AI 智能眼镜「Livis」将于

12 月 3 日 19:30 发布，强调其 AI 和车控体验。6）11 月 28 日，华为 Mate 

80 系列正式开售，起售价 4699 元。开售不到 1 小时，购买页面显示，华为

Mate80 晨曦金色所有版本均已显示“暂时缺货”。7）TrendForce 预估随着

AR 眼镜的各类显示技术发展竞争加剧，LEDoS (Micro LED on silicon) 与

LCoS 显示技术迎来成长机遇，预估 2025 年两者的渗透率分别为 37%与 7%，

而到 2030 年将进一步成长至 65%与 11%。8）IDC 预计，2026 年中国 PC 市

场出货量达 4,222 万台，同比微降 0.8%。最大亮点在于 GenAI PC 逆势高速

增长，2026 年预计同比激增 146.5%，2025-2029 年复合增长率高达 58.7%。

至 2029 年，GenAI PC 有望占整体 PC 市场的 36.5%。9）Counterpoint 预

计受 iPhone17 系列在主要地区的强劲发展势头带动，2025 年 iPhone 出货

量将同比增长 10%。 

 投资建议：本周消费电子板 块反弹，受益于最新消费政策利好刺激，以及华

为、影石创新、阿里夸克 AI 眼镜发布等事件催化。我们在上周提示消费电子

板块经调整后已有性价比，维持此观点。消费电子板块手机推荐关注苹果链和

华为链，消费电子新品建议关注 AI 眼镜、全景无人机等新品类投资机会。推

荐水晶光电、捷邦科技、天岳先进，关注立讯精密、歌尔股份、领益智造、蓝

思科技、宜安科技。 

 风险提示：新品销售不及预期的风险，原材料价格上涨的风险。 
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一、行业行情回顾 

本周消费电子指数 反弹。2025/11/24-28，消费电子(SW)指数涨幅+4.5%。全年来看，消费电子

板块在 1 月-2 月上涨，4 月受美国加征关税影响有较大幅度回调，6-7 月逐步进入上涨趋势，8 月-9

月加速上涨，10 月以来高位震荡。板块指数年初至今涨幅+40%。 

估值方面，消费电子板块 PE-TTM 约 37 倍，仍低于电子板块整体的 PE-TTM 62 倍。 

个股方面，本周 81 只个股实现上涨，9 只个股下跌。本周涨幅前五的有昀冢科技、奥尼电子、

长盈精密、影石创新、福日电子，跌幅靠前的有显盈科技等。 

 

图1：消费电子行业指数与沪深 300 市场表现  图2：消费电子行业指数与沪深 300 估值（PE-TTM）变化 

 

 

 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院  资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表1：消费电子板块本周涨幅前五和跌幅前五的公司  

证券代码 公司简称 周涨幅% 月涨幅% 
年初至

今% 

市值（亿

元 
P/E2025 

营收增长率% 归母净利润增长率% 

2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E 

688260.SH 昀冢科技 60.4  34.2  206  51  - 6.8  - - 1.7  - - 

301189.SZ 奥尼电子 32.5  23.2  81  51  - 5.8  - - (282.5) - - 

300115.SZ 长盈精密 31.3  12.9  166  584  82  23.4  10.9  16.1  800.2  (7.8) 40.5  

688775.SH 影石创新 18.2  -5.2  61  1,142  99  53.3  55.2  42.7  19.9  16.0  46.9  

600203.SH 福日电子 15.9  3.3  63  87  -  (0.0) - - (34.2) - - 

002369.SZ 卓翼科技 -2.9  12.9  54  56  - 10.3  - - 46.9  - - 

002925.SZ 盈趣科技 -3.5  -8.1  18  141  38  (7.4) 19.3  23.1  (44.2) 48.2  37.3  

300822.SZ 贝仕达克 -3.7  7.9  -10  57  -  (1.8) - - 16.1  - - 

002402.SZ 和而泰 -4.2  -3.0  176  460  64  28.7  24.5  23.2  9.9  97.4  30.5  

301067.SZ 显盈科技 -5.4  -15.5  3  32  - 28.0  - - (61.1) - - 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院。备注：P/E2025，营业收入增长率、归母净利率采用 Wind 一致预期。  
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二、行业事件梳理 

1、六部门印发《关于增强消费品供需适配性进一步促进消费的实施方案》的通知 

11 月 25 日，工信部等六部门印发了《关于增强消费品供需适配性进一步促进消费的实施方案》 。

其中，有关于电子消费品的政策：（一）加快布局新领域新赛道。 聚焦智能网联新能源汽车、智能

家居、消费电子、现代纺织、食品、绿色建材等重点行业，开展双百典型创新应用专项活动，打造

百个标志性产品、百家创新企业和一批可体验可推广的新产品首用场景样板。 （三）强化人工智能

融合赋能。推动人工智能在消费品全行业全领域全过程应用，推广生成式人工智能、3D 数字化设计

等新工具。组织开展人工智能赋能消费品工业深度行，推动解决方案供应商与生产企业深度对接。

鼓励开发家庭服务机器人、智能家电和人工智能手机、电脑、玩具、眼镜、脑机接口等人工智能终

端，以智能产品为载体提供娱乐、健康、陪护等生活服务。  

点评： 当前整体需求疲弱的消费环境下，拉动消费更多依靠供给创造需求的逻辑，即科技消费会比

传统消费动力更强，也符合政策鼓励方向。消费电子属于科技消费， 受政策刺激利好。 

2、影石将于 12 月 4 日发布影翎全景无人机 

11 月 26 日，影石官宣，将于 12 月 4 日举办全球首款全景无人机空中发布会。特邀新品体验官包括

G1 机器人，将用机器人操控全景无人机，进行航拍飞行。 

3、阿里夸克 AI 眼镜正式发布 

11 月 27 日，阿里正式 发布了千问首个硬件载体——夸克 AI 眼镜。硬件层面卖点包括：接入千问 AI

助手，双旗舰芯片，双显双光机显示亮度可达 4000nits，5 个麦克风阵列加骨传导，行业首创双电

池可换电设计，可实现 0.6 秒极速抓拍，超细镜腿、超薄镜框，Super Raw 暗光增强技术、夜间拍

照也清晰。消费场景包括：搭载千问 AI 助手，拍照问、语音问都能答得好；导航不用分心看手机，

路线都在眼中；“看一下”支付更高效更安全；想要心动同款，直接找千问，链接到淘宝等购物平

台；协助时间管理；给跑步等运动场景加载 BGM 等。重量方面，首次亮相的夸克 AI 眼镜 G1 更侧

重时尚和轻便，重量仅为 40g 左右。价格方面 ，S1 和 G1 两个系列共六款 AI 眼镜，起步价分别为  

3799 元和 1899 元，G1 除了不带显示，在芯片、声学、拍摄等硬件配置方面与 S1 一致。 

4、Google 重启 AI 眼镜项目 

据《智能涌现》报道，Google 正在加速推进其全新  AI 眼镜项目，硬件代工由富士康负责，参考设

计由三星提供，芯片则由高通提供。该项目已于去年年底立项，目前进入  POC（小批量试产）阶段，

预计发布时间最早或为 2026Q4。产品定义层面，AI 眼镜大概率采用波导片光学方案，并配备摄像

头 。 在 基 础 设 施 方 面 ， Google 已 与 三 星 、 高 通 合 作 推 出  Android XR 操 作 系 统 ， 并 直 接 对 接  

Google Play Store，以补齐内容生态。AI 能力上，Google 的 Gemini 模型已成为核心竞争力，

并逐步下放至  Pixel 手机硬件。 

5、理想汽车官宣 AI 智能眼镜「Livis」 

理想汽车官宣 AI 智能眼镜「 Livis」将于 12 月 3 日 19:30 发布，强调其 AI 和车控体验。从官方预

告与报道信息看，「Livis」采用双摄设计以增强物体识别能力，支持视频拍摄与音乐「听音识曲」

功能，并提供远程控车场景（如提前开启空调、座椅加热、控制电动侧滑门等），以车端能力外溢
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的方式提升通勤与日常使用的便捷性与一体化体验。此外，理 想还表示，新品将深度融合理想语音

助手与大模型能力，把「理想同学」从车内延伸到用户日常场景。理想汽车 CEO 李想称「Livis」

是「理想最好的人工智能附件」，官方表述强调该产品可在脱离车载环境时提供无缝 AI 交互体验。 

6、华为发布 Mate80 系列，Mate80 晨曦金版本热销 

11 月 28 日，华为 Mate 80 系列正式开售，起售价 4699 元。华为官方数据显示，新系列在性能上

实现显著突破，Mate 80 比前代 Mate 70 整机性能提升 35%，而 Mate 80 Pro Max 16GB 版本更

是比前代 Mate 70 Pro+提升高达 42%。屏幕配置方面，华为 Mate 80 系列全系配备 3D 人脸识别

功能，标准版和 Pro 版采用 6.75 英寸屏幕，而 Pro Max 和 RS 非凡大师则搭载更大的 6.9 英寸屏

幕，Pro Max 与 RS 非凡大师还配备了成本高昂的灵珑屏，采用双层 OLED 架构，拥有高达 8000nits

的峰值亮度。影像系统同样迎来重大升级，华为 Mate 80 系列首发第二代红枫影像技术，实现进光

量提升 96%、动态范围提升 300%、光谱感知提升 25%，为摄影爱好者带来更为出色的拍摄体验。

开售不到 1 小时，购买页面显示，华为 Mate80 晨曦金色所有版本均已显示“暂时缺货”。  

7、数据更新：TrendForce 预估 2025 年 LEDoS 与 LCoS 显示在 AR 眼镜上渗透率分别为 37%与 7% 

根据 TrendForce 集邦咨询最新《2025 近眼显示市场趋势与技术分析》报告揭示，随着 Meta、

Apple（苹果）、Amazon（亚马逊）、RayNeo（雷鸟）等品牌持续布局， AR 眼镜的各类显示技

术发展竞争加剧，LEDoS (Micro LED on silicon) 与 LCoS 显示技术迎来成长机遇，预估 2025 年

两者的渗透率分别为 37%与 7%，而到 2030 年将进一步成长至 65%与 11%。 

8、数据更新：IDC 预计 2026 年 GenAI PC 同比激增 146.5% 

IDC 预计，2026 年中国 PC 市场出货量达 4,222 万台，同比微降 0.8%。最大亮点在于 GenAI PC

逆势高速增长，2026 年预计同比激增 146.5%，2025-2029 年复合增长率高达 58.7%。至 2029 年，

GenAI PC 有望占整体 PC 市场的 36.5%。随着 AI 认知提升和端侧应用落地，GenAI PC 将成为市

场新引擎，驱动行业结构升级。 

9、数据更新：Counterpoint 预计 2025 年 iPhone 出货量将同比增长 10% 

Counterpoint 预计 2025 年全球智能手机出货量将在苹果的强劲表现带动下同比增长 3.3%。苹果

的出货量有望在 14 年来首次超越三星，并在 2029 年之前持续保持领先地位。受 iPhone17 系列在

主要地区的强劲发展势头带动，2025 年 iPhone 出货量将同比增长 10%。 

 

三、行业最新观点 

投资建议： 本周消费电子板块反弹，受益于最新消费政策利好刺激，以及华为、影石创新、阿

里夸克 AI 眼镜发布等事件催化。我们在上周提示消费电子板块经调整后已有性价比，维持此观点。

消费电子板块手机推荐关注苹果链和华为链，消费电子新品建议关注 AI 眼镜、全景无人机等新品

类投资机会。推荐水晶光电、捷邦科技、天岳先进，关注立讯精密、歌尔股份、领益智造、蓝思科

技、宜安科技。  
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四、风险提示 

新品销售不及预期的风险，原材料价格上涨的风险。
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