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出台

——大能源行业 2025 年第 48 周周报（20251130）

投资要点：

 储能：省级规划加快出台 关注各省容量机制进展

2025 年 11 月，湖北省、黑龙江省分别印发《湖北省储能体系建设方案（2025-2030 年）》
和《黑龙江省新型储能规模化建设专项实施方案（2025-2027 年）》。其中：

1）湖北省：到 2027 年全省储能装机达到 800 万千瓦，到 2030 年全省储能装机达到 1700
万千瓦，支撑 8000 万千瓦以上的新能源合理消纳利用。分类型来看：新型储能装机 2027 年
达到 500 万千瓦，2030 年达到 800万千瓦。抽水蓄能电站装机 2027 年达到 287 万千瓦，2030
年达到 912 万千瓦。并提出探索建立电网侧储能容量补偿机制，容量电费纳入系统运行费用。

2）黑龙江：到 2027 年力争全省新型储能装机规模达到 600 万千瓦。在完善新型储能市场机
制方面：“推动完善独立新型储能容量电价机制，结合电力市场建设和电力系统运行情况，
有序建立可靠容量补偿机制……补偿容量总量根据全省电力系统调节资源需求测算确定，并
保持补偿容量与建设清单容量的合理裕度比例，先并先得”。

我们认为，两份文件中均体现了新型储能作为新型电力系统调节资源的重要性，并提出建立
容量补偿机制。此外，在峰谷价差收益方面的条件也逐渐成熟，湖北 2025 年 6月电力现货市
场进入正式运行，黑龙江于 2025 年 8月起开展电力现货市场连续结算试运行。随着后续补偿
机制的落地，湖北、黑龙江的新型储能项目收益率有望提升、项目或将具备更强的可融资性，
上述 2个省份有望成为新型储能的重要增量市场。其他省份也有望陆续跟进。

投资分析意见：各省或有望加快测算调节资源需求、出台相应储能建设清单/规划以及储能相
关市场机制（现货/辅助服务/容量），更多具备良好收益率的省级市场有望出现。建议关注：
1）集成商：阳光电源、海博思创；2）电池：宁德时代、亿纬锂能、欣旺达、国轩高科、中
创新航、瑞浦兰钧、鹏辉能源；3）变流器：科华数据、通润装备、盛弘股份、禾望电气、上
能电气。

 电力设备：新一轮输配电价定价办法发布 利好特高压及绿电直连项目开展

11月 27 日，国家发改委正式印发《输配电定价成本监审办法》《省级电网输配电价定价办
法》《区域电网输电价格定价办法》和《跨省跨区专项工程输电价格定价办法》4个办法，标
志着新一轮输配电价核定工作开启，主要变化有：

一、电网企业服务于新能源就近消纳等新型主体时，可实行单一容量制电价，好处在于（1）
对于企业来说，如果企业负荷率高于全省平均负荷率，则可以降低用电成本；（2）对于电网
来说将得到稳定的收益，保护电网利益的同时也有望进一步促进绿电直连项目的开展。

二、对以输送清洁能源为主或以联网功能为主的工程，可探索两部制或单一容量制电价，以
往我国跨省跨区专项输电工程（主要为直流输电工程及部分定向送电的交流工程）均采用单
一制电量电价，采用两部制或单一制容量电价后，利于促进受端省份新能源消费，利好特高
压和跨省跨区项目开展。

投资分析意见：（1）电网设备建议关注许继电气、三星医疗、思源电气、国电南瑞、中国西
电等；（2）用能服务建议关注用户用能服务提供商国能日新、四方股份、特锐德等；（3）
风电设备建议关注：金风科技（H）、运达股份、东方电缆、中天科技、明阳智能、三一重能
等。

 风险提示：储能政策或规划出台不及预期，项目落地不及预期，电网政策落地不及

预期

2025 年 11 月 30 日
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1.储能：省级规划加快出台 关注各省容量机制进展

2025 年 11 月，湖北省、黑龙江省分别印发《湖北省储能体系建设方案（2025-2030 年）》

和《黑龙江省新型储能规模化建设专项实施方案（2025-2027 年）》。我们认为，两份文件

与此前 9月份国家发改委、能源局发布的全国层面规划《新型储能规模化建设专项行动方案

（2025—2027 年）》形成呼应，随着省级储能规划，以及电力市场和容量机制等支撑体系的

完善，储能项目或将在更大范围内加速落地。其中：

湖北省：1）在总体建设目标方面，提出“到 2027 年，新增储能以新型储能为主，全省

储能装机达到 800 万千瓦，新型储能技术多元化水平进一步提升，储能资源调用机制和商业

模式健全完善。到 2030 年，新增储能以大型抽水蓄能为主，全省储能装机达到 1700 万千瓦，

支撑 8000 万千瓦以上的新能源合理消纳利用”。2）在分类型装机规划方面：新型储能装机

2027 年达到 500 万千瓦，2030 年达到 800 万千瓦。抽水蓄能电站装机 2027 年达到 287 万千

瓦，2030 年达到 912 万千瓦。（注：截至 2025 年 7 月，国网湖北并网的新型储能装机达 248.13

万千瓦、抽水蓄能 127 万千瓦）。3）在健全运行管理服务机制方面，对新型储能提出“健

全新型储能参与电能量市场和辅助服务市场规则体系，探索建立电网侧储能容量补偿机制，

容量电费纳入系统运行费用”。

黑龙江：1）总体目标方面：“到 2027 年……新型储能对促进新能源消纳的支撑作用初

步显现，电力系统调节能力大幅提升。力争全省新型储能装机规模达到 600 万千瓦”。2）在

项目管理方面：“建立 2025-2027 年独立新型储能项目建设清单……按年度科学测算区域电

网、关键节点调节能力需求，明确各区域、关键节点独立新型储能容量需求”，“第一批独

立新型储能电站建设清单 11 个项目、145 万千瓦作为 2025 年建设清单项目，加快推进并视

情滚动调整”。3）在完善新型储能市场机制方面：“推动完善独立新型储能容量电价机制，

结合电力市场建设和电力系统运行情况，有序建立可靠容量补偿机制”；“现阶段，研究对

独立新型储能调节资源给予合理补偿，提升电力市场容量充裕度。执行容量补偿的独立新型

储能项目应已纳入 2025-2027 年独立新型储能项目建设清单，补偿容量总量根据全省电力系

统调节资源需求测算确定，并保持补偿容量与建设清单容量的合理裕度比例，先并先得。分

类研究各品种新型储能补偿标准，按年公布，补偿细则由省发展改革委另行制定”。

我们认为，两份文件中均体现了新型储能作为新型电力系统调节资源的重要性，并提出

建立容量补偿机制。此外，在峰谷价差收益方面的条件也逐渐成熟，湖北 2025 年 6 月电力

现货市场进入正式运行，黑龙江于 2025 年 8 月起开展电力现货市场连续结算试运行。随着

后续补偿机制的落地，湖北、黑龙江的新型储能项目收益率有望提升、项目或将具备更强的

可融资性，上述 2个省份有望成为新型储能的重要增量市场。其他省份也有望陆续跟进。

投资分析意见：储能是新型电力系统重要的调节资源，也是新能源继续规模化发展的重

要支撑，在国家层面规划引领下，各省或有望加快测算调节资源需求、出台相应储能建设清

单/规划以及储能相关市场机制（现货/辅助服务/容量），更多具备良好收益率的省级市场有

望出现。建议关注：1）集成商：阳光电源、海博思创；2）电池：宁德时代、亿纬锂能、欣
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旺达、国轩高科、中创新航、瑞浦兰钧、鹏辉能源；3）变流器：科华数据、通润装备、盛弘

股份、禾望电气、上能电气。

2.电力设备：新一轮输配电价定价办法发布 利好特
高压及绿电直连项目开展

11 月 27 日，国家发改委正式印发《输配电定价成本监审办法》《省级电网输配电价定

价办法》《区域电网输电价格定价办法》和《跨省跨区专项工程输电价格定价办法》4个办

法，标志着新一轮输配电价核定工作开启。

上一轮上述 4个办法分别在 2020 年前后印发，新旧办法整体内容变化不大，但仍有部

分细节值得关注，有望成为接下来一段时间电网方向的重点变化：

一、电网企业服务于新能源就近消纳等新型主体时，可实行单一容量制电价

此条为新版《省级电网输配电价定价办法》第十九条新增内容，与之前的征求意见稿一

致，且在 9月发布的《关于完善价格机制促进新能源发电就近消纳的通知》中已经首次得到

应用，即对于符合绿电直连要求的项目，电网将按照全省平均负荷率将以前的两部制电价折

算为单一制容量电价收取，这样做的好处主要有：（1）对于企业来说，如果企业负荷率高于

全省平均负荷率，则可以少缴纳输配电费、降低用电成本。而当负荷率低于全省平均负荷率

时，则要多缴纳输配电费、用电成本提高；（2）对于电网来说，不论新型主体用电量多少，

都将得到稳定的收益，保护电网利益的同时也有望进一步促进绿电直连项目的开展。

二、对以输送清洁能源为主或以联网功能为主的工程，可探索两部制或单一容量制电价

此条为新版《跨省跨区专项工程输电价格定价办法》第二十二条新增内容。以往我国跨

省跨区专项输电工程（主要为直流输电工程及部分定向送电的交流工程）均采用单一制电量

电价，但在未来专项工程以输送新能源为主的情况下，单一制电量电价面临的问题有：（1）

由于新能源资源分配不均匀，未来可能出现大量以功率调剂而非送电为主的联网项目，这类

项目对跨区功率互济有很大作用，但如果利用率不高的话会导致输配电价过高，采用两部制

或单一制容量电价可以有效保护项目收益率，促进相关项目开展；（2）采用单一制容量电价

后，受端省份更多采购新能源可以分摊项目费用，降低成本，也有利于促进新能源消纳。

投资分析意见：新版的输配电价定价办法与上版相比，主要针对新能源的特点，在就近

消纳、跨省跨区专项工程上提出了探索两部制或单一制容量电价，这对于促进新能源消纳、

保障电网合理收益具有明显的正面作用，有利于绿电直连以及跨区输电项目开展，建议关注：

（1）电网设备：相关项目利于跨区直流输电以及配电网建设，建议关注许继电气、三星医疗、

思源电气、国电南瑞、中国西电等；（2）用能服务：随着相关政策落地，用户侧形态有望丰

富，建议关注用户用能服务提供商国能日新、四方股份、特锐德等；（3）风电设备：风电作

为优质的绿色能源，可以作为绿电制氢制醇的重要电力来源，海上风电也是沿海重要的新能

源资源，有望成为出口型企业降碳的重要资源，建议关注：金风科技（H）、运达股份、东

方电缆、中天科技、明阳智能、三一重能等。
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3.定期数据更新

图表 1：秦皇岛 5500 大卡煤炭（元/吨） 图表 2：环渤海港煤炭库存（万吨）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 3：三峡入库流量(立方米/秒） 图表 4：三峡出库流量(立方米/秒）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 5：多晶硅致密料价格（元/kg） 图表 6：双面双玻组件(元/W）

资料来源：infolink，华源证券研究所 资料来源：infolink，华源证券研究所
注：2025 年 5 月 7日起改为 topcon 型组件价格
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图表 7：现货市场周度数据 2025/11/17-2025/11/23（元/兆瓦时，下图虚线为燃煤发电基准价）

资料来源：兰木达现货微信公众号，华源证券研究所

图表 8：中国液化天然气出厂价格指数(元/吨)

资料来源：Wind，华源证券研究所。注：周度更新
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图表 9：全球主要市场 LNG 价格指数

资料来源：investing，华源证券研究所

4.风险提示

储能政策或规划出台不及预期，项目落地不及预期，电网政策落地不及预期
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证券分析师声明

本报告署名分析师在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本报告表述的所有观点均准确反映

了本人对标的证券和发行人的个人看法。本人以勤勉的职业态度，专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观的出具此报告，本

人所得报酬的任何部分不曾与、不与，也不将会与本报告中的具体投资意见或观点有直接或间接联系。

一般声明

华源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告是机密文件，仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司客户。本报告是基于本公司认为可靠的已公开信

息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测等只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为
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