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报告摘要 

 

本周要闻： 

国家航天局印发商业航天三年行动计划并设立商业航天司 

国家航天局日前印发《国家航天局推进商业航天高质量安全发展

行动计划（2025-2027 年）》，明确五方面 22 项重点举措，推进商业

航天高质量发展和高水平安全。《行动计划》明确，到 2027 年，商业

航天产业生态高效协同，科研生产安全有序，产业规模显著壮大，创

新创造活力显著增强，资源能力实现统筹建设和高效利用，行业治理

能力显著提升，基本实现商业航天高质量发展。围绕上述目标，《行

动计划》明确增强创新创造动能、高效利用能力资源、推动产业发展

壮大、做好行业管理服务、加强全链条安全监管等五方面 22项重点

举措。此外，国家航天局已于近期设立商业航天司，相关业务正在逐

步开展，标志着我国商业航天产业迎来专职监管机构，未来将持续推

动我国商业航天高质量发展。 

 

行业观点： 

近年来，我国国防预算增幅长期维持在 7%左右，国防支出占 GDP

的比重不到 1.5%，低于世界主要军事大国的平均水平。我们认为，

我国国防支出仍有较大增长空间，未来或长期高于 GDP 增速 2个百分

点左右。随着现代战争形态向信息化、智能化加速演进，未来我国国

防支出结构将向新域新质方向倾斜，而且军贸出口有望打开更大市场

空间，行业或将进入内需外贸双轮驱动的快速发展阶段，建议关注新

一代战机、低成本弹药、无人装备、商业航天、低空经济、深海科技

等领域中竞争格局好、技术壁垒高的优质龙头公司。 

 

风险提示： 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格

波动风险等。   
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一、 行业观点 

近年来，我国国防预算增幅长期维持在 7%左右，国防支出占 GDP 的比重不到 1.5%，低于世界

主要军事大国的平均水平。我们认为，我国国防支出仍有较大增长空间，未来或长期高于 GDP 增

速 2 个百分点左右。随着现代战争形态向信息化、智能化加速演进，未来我国国防支出结构将向

新域新质方向倾斜，而且军贸出口有望打开更大市场空间，行业或将进入内需外贸双轮驱动的快

速发展阶段，建议关注新一代战机、低成本弹药、无人装备、商业航天、低空经济、深海科技等

领域中竞争格局好、技术壁垒高的优质龙头公司。 

 

二、 板块行情 

从本周的板块涨跌幅看，沪深 300 指数下跌 0.84%，航空航天与国防指数上涨 1.64%。 

从月度的板块涨跌幅看，沪深 300 指数下跌 4.02%，航空航天与国防指数下跌 1.47%。 

图表1：本周，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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图表2：本月，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

三、 行业新闻 

1、国家航天局印发商业航天三年行动计划 

国家航天局日前印发《国家航天局推进商业航天高质量安全发展行动计划（2025-2027 年）》，

明确五方面 22项重点举措，推进商业航天高质量发展和高水平安全。《行动计划》明确，到 2027

年，商业航天产业生态高效协同，科研生产安全有序，产业规模显著壮大，创新创造活力显著增

强，资源能力实现统筹建设和高效利用，行业治理能力显著提升，基本实现商业航天高质量发展。

围绕上述目标，《行动计划》明确增强创新创造动能、高效利用能力资源、推动产业发展壮大、做

好行业管理服务、加强全链条安全监管等五方面 22 项重点举措。值得关注的是，《行动计划》提

出，引导培育耐心资本。完善商业航天发展投融资体制机制，设立国家商业航天发展基金，鼓励

地方政府、金融机构、社会资本联合成立投资平台，引导资本坚持做长期投资、战略投资、价值
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投资。 

 

2、国家航天局设立商业航天司 

据新华社报道，国家航天局已于近期设立商业航天司，相关业务正在逐步开展，标志着我国

商业航天产业迎来专职监管机构，未来将持续推动我国商业航天高质量发展，产业链有望全线受

益。近年来，我国商业航天在政策牵引、技术突破与市场驱动下，以全产业链协同创新，完成了

历史性的跨越。据国家航天局相关负责人介绍，当前我国商业航天企业数量超 600 家，在确保安

全的前提下逐步释放商业航天发展潜力。 

 

3、工信部启动卫星物联网业务商用试验 

工业和信息化部日前印发通知，组织开展卫星物联网业务商用试验，商用试验期为两年。卫

星物联网业务是指通过卫星通信技术，为数据采集终端、穿戴设备、手持终端等各类设备，以及

汽车、船舶、飞机等交通工具提供广域物联网连接的一种低速数据业务。根据《关于组织开展卫

星物联网业务商用试验的通知》，卫星物联网商用试验的服务对象为利用卫星物联网开展应用的企

事业单位，主要包括工业、交通、能源、农业、应急等领域中利用卫星物联网开展数据采集和传

输的行业用户。试验目标方面，通知明确，通过开展卫星物联网业务商用试验，丰富卫星通信市

场供给、提升行业服务能力、建立安全监管体系，形成可复制可推广的经验和模式，支持商业航

天、低空经济等新兴产业安全健康发展。 

 

4、中国时隔 20 年再发军控白皮书 

国务院新闻办公室 11 月 27 日发布《新时代的中国军控、裁军与防扩散》白皮书。这是我国

在 1995 年和 2005 年后，时隔 20 年再次发布军控白皮书。白皮书指出，为全面阐释新时代中国军

控、裁军与防扩散的政策实践，介绍外空、网络、人工智能等新兴领域国际安全治理主张，展现

中国维护世界和平与安全的坚定决心，呼吁世界各国携手推进国际军控进程，中国政府特发布此

白皮书。中国坚定维护以联合国为核心的国际军控体系，积极推动完善全球安全治理，是推进国

际军控进程的重要力量。 

 

5、特朗普称美国已订购更多 B-2 隐形轰炸机 

据美国媒体 11 月 27 日报道，特朗普当天在佛罗里达州海湖庄园与军方人员进行视频会议时

说，美国政府追加订购了一批B-2隐形轰炸机。B-2隐形轰炸机由美国诺思罗普-格鲁曼公司制造。
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今年 6 月，美军曾出动 B-2 隐形轰炸机携带钻地弹袭击伊朗主要核设施。特朗普多次称伊朗核设

施已被“完全摧毁”，但实际打击效果如何一直存在争议。 

 

6、美国海军放弃“星座”级护卫舰项目 

据美国《华尔街日报》网站 11 月 25 日报道，在设计方案遭遇重大变更致使建造工作延误数

年后，美国海军将取消四艘新战舰的订单。这意味着原计划的“星座”级护卫舰项目宣告终结。

报道称，美国海军在 2020 年首次向意大利芬坎蒂耶里造船公司订购该舰。官员们表示，承包商将

继续推进已在建的两艘舰艇，但放弃了另外四艘舰艇的建造，以便为能更快设计并装配的舰艇腾

出空间。报道还称，五角大楼并未指定具体舰种来取代这四艘被取消建造的舰艇。 

 

四、 公司跟踪 

1、利君股份：全资子公司签订重大合同 

2025 年 11 月 28 日，公司全资子公司利君控股与 GRANDWAY 签订了《买卖合同》。合同约定：

卖方利君控股（含生产方）为买方 GRANDWAY 负责相关项目选矿厂的整体设计及技术服务，负责提

供高压辊磨机及选矿厂其它所需全套设备采购技术支持，并提供相应的现场安调指导和培训指导；

买方 GRANDWAY 向卖方利君控股采购高压辊磨机和配套设备，合同总金额 5,760.7728 万美元（按

1美元兑人民币 7.0789 元的汇率，换算为人民币约为 40,779.93 万元，最终以合同实际结算价格

为准），合同总金额占 2024 年度经会计师审计公司合并营业收入的 52.53%。预计本合同的执行将

对公司本年度以及未来经营业绩产生积极影响。 

 

2、航亚科技：对外投资暨设立海外子公司及孙公司 

为进一步优化公司战略布局，拓宽海外市场业务，公司拟在新加坡设立子公司“Hyatech 

Investments Singapore PTE. LTD.”（暂定名，最终以当地主管机关核准登记名称为准）、在马来

西亚设立孙公司“Hyatech (Malaysia) SDN. BHD.”，投资金额不超过 7,000 万美元（折合人民币

约 50,000 万元）。本次对外投资有利于提升公司综合竞争力，符合公司长远发展规划，对公司经

营具有积极的战略意义。 

 

3、航发科技：获得政府补助 

公司 2025 年 11 月 26 日收到政府补助款项 800 万元人民币，为与收益相关的政府补助，占公
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司 2024 年经审计归母净利润的 11.63%。公司根据《企业会计准则第 16号——政府补助》的有关

规定确认上述事项，并划分补助的类型，上述政府补助属于与收益相关的政府补助，计入当期损

益。上述政府补助数据未经审计，具体会计处理以及对公司损益的影响最终以审计机构年度审计

确认后的结果为准。 

 

4、兴图新科：回购股份集中竞价减持股份进展 

2024 年 2 月 8 日至 2024 年 5 月 7 日期间累计回购股份 866,600 股，占公司总股本的 0.84%。

前述回购的股份用于维护公司价值及股东权益，将在披露回购结果暨股份变动公告 12 个月后根

据相关规则通过集中竞价交易方式出售，并在披露回购结果暨股份变动公告后 3 年内完成出售，

公司如未能在上述期限内完成出售，尚未出售的已回购股份将予以注销。2025 年 11 月 26 日，公

司通过集中竞价方式首次出售已回购股份 500 股，占公司总股本的 0.00%，减持均价为 28.73 元/

股。本次减持后，公司回购专用证券账户持有股份 866,100 股，占公司总股本的 0.84%。 

 

5、华力创通：公司董事、持股 5%以上股东减持股份变动比例触及 1%整数倍 

公司于 2025 年 8 月 11 日披露了《关于公司董事、持股 5%以上股东减持股份的预披露公告》。

公司董事、持股 5%以上股东王琦先生计划在上述公告披露之日起 15 个交易日后的三个月内以集

中竞价或大宗交易的方式减持公司股份不超过 19,880,257 股，即不超过公司总股本的 3.0000%。

公司近日收到王琦先生出具的《关于减持股份变动比例触及 1%整数倍的告知函》，2025 年 9 月 2

日至 2025 年 11 月 25 日，王琦先生通过集中竞价及大宗交易的方式累计减持公司股份 5,983,300

股，占公司总股本的 0.9029%。本次权益变动后，王琦先生持股数量由 85,498,664 股减少至

79,515,364 股，占公司总股本的比例由 12.9020%降低至 11.9991%，股东权益变动触及 1%的整倍

数。 

 

6、中复神鹰：股东减持股份计划 

公司股东连云港鹰游纺机集团有限公司因自身经营需要，拟通过集中竞价交易方式减持公司

股份合计不超过 9,000,000 股，即不超过公司总股本的 1%。上述减持计划自本公告披露之日起十

五个交易日后的三个月内进行，期间为 2025 年 12 月 17 日至 2026 年 3月 16 日。 

 

7、普天科技：持股 5%以上股东减持至 5%以下的权益变动暨触及 1%整数倍 

近日，公司收到持股 5%以上股东产业投资基金有限责任公司出具的《关于减持至 5%以下暨权
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益变动的告知函》《简式权益变动报告书》，产业投资基金于 2025 年 9 月 2 日至 2025 年 11 月 24

日通过证券交易所集中竞价的方式合计减持公司股份6,598,800股，占公司当前总股本的0.9697%，

权益变动触及 1%的整数倍。本次权益变动后，产业投资基金持有公司股份 34,026,690 股，占公

司总股本的 4.999999%。 

 

8、佳驰科技：获中航工业集团重大科技成果奖项 

近日，公司收到中国航空工业集团有限公司颁发的获奖证书，公司参与完成的“XXX 关键技术

及应用”项目获得中国航空工业集团有限公司科学技术奖特等奖。本次获奖体现了公司在推动电

磁功能材料与结构领域科学技术进步、完成重大型号工程中做出的贡献。 

 

9、北斗星通：公司部分高级管理人员减持股份预披露 

公司于近日收到公司董事会秘书兼副总经理潘国平先生、副总经理黄磊先生的《股份减持计

划告知函》。持有本公司股份 127,300 股（占公司总股本比例为 0.0234%）的董事会秘书兼副总经

理潘国平先生，计划于本公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内以集中竞价方式减持本公司

股份 31,825 股（占本公司总股本比例 0.0059%）；持有本公司股份 67,219 股（占公司总股本比例

为 0.0124%）的副总经理黄磊先生，计划于本公告披露之日起 15 个交易日后的 3个月内以集中竞

价方式减持本公司股份 16,805 股（占本公司总股本比例 0.0031%）。 

 

10、理工导航：股东减持计划时间届满暨减持股份结果 

公司于近日收到公司持股 5%以上股东北京理工资产经营有限公司及其一致行动人北京理工

技术转移有限公司出具的《关于减持北京理工导航控制科技股份有限公司减持计划时间届满暨减

持股份结果告知函》。截至 2025 年 11 月 25 日收盘，资产经营公司及其一致行动人技术转移公司

通过集中竞价、大宗交易方式合计减持公司股份 1,439,997 股，其合计持有公司股份数量由

7,920,000 股减少至 6,480,003 股，占公司总股本的比例由 9.00%减少至 7.36%。本次减持计划时

间区间已届满。 

 

11、晨曦航空：控股股东减持股份计划预披露 

公司于近日收到控股股东西安汇聚科技有限责任公司出具的《股份减持计划告知函》。汇聚科

技计划自本公告发布之日起 15 个交易日后的三个月内通过集中竞价交易方式减持本公司股份不

超过公司总股本的 1%；通过大宗交易方式减持本公司股份不超过公司总股本的 2%。 
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12、安达维尔：全资子公司被认定为国家级专精特新“小巨人”企业 

根据北京市经济和信息化局发布的《北京市经济和信息化局关于北京市第七批专精特新“小

巨人”企业和 2025 年专精特新“小巨人”复核通过企业名单进行公示的通知》，北京安达维尔科

技股份有限公司的全资子公司北京安达维尔航空设备有限公司入选第七批国家级专精特新“小巨

人”企业公示名单。截至本公告披露日，入选名单的公示期已结束。近日，航空设备公司收到了

工业和信息化部颁发的国家级专精特新“小巨人”企业证书，有效期为 3 年。本次航空设备公司

被认定为国家级专精特新“小巨人”企业，是国家对航空设备公司在专业化程度、技术创新实力、

精细化管理水平以及未来发展潜力的高度认可与肯定。 

 

五、 风险提示 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波动风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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