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医药生物｜  医疗器械 携手阿里健康推出呼吸道居家快检服务，进一步巩固

行业领先地位 
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评级 增持  

 评级变动 维持 

交易数据  

当前价格（元） 20.26 

52 周价格区间（元） 17.73-26.36 

总市值（百万） 11738.40 

流通市值（百万） 11738.40 

总股本（万股） 57938.80 

流通股（万股） 57938.80 
 

涨跌幅比较 

 
   

%  1M 3M 12M 

圣湘生物 -8.41 -7.94 -5.60 

医疗器械 -5.67 -10.22 1.49 
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1 圣湘生物（688289.SH）2025 年半年报点评：

诊疗一体化战略不断推进，国际业务增速亮眼

2025-09-10 
 

   

  

预测指标  2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入(亿元) 10.07 14.58 18.36 21.52 25.10 

归母净利润(亿元) 3.64 2.76 2.99 3.60 4.49 

每股收益（元） 0.63 0.48 0.52 0.62 0.77 

每股净资产（元）  12.43 12.50 12.64 12.80 13.01 

P/E 32.27 42.59 39.30 32.63 26.16 

P/B 1.63 1.62 1.60 1.58 1.56 
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 事件：近日，公司与阿里健康正式达成独家合作，成为阿里健康呼吸

道“居家闪检”服务的独家供应商。双方联合推出“呼吸道病毒细菌 12

联检”项目，初期在北京、上海、广州、杭州落地。用户在淘宝 App

搜索“居家闪检”进入服务页面预约后，将由经过专业培训的骑手上门

送达采样包，协助完成咽拭子样本采集，并将样本送至国家认证的实

验室进行检测，平均 3 小时内用户便可在线查看检测报告。 

 国内流感活动快速上升，相关检测需求增加。进入秋冬季节以来，国

内流感活动明显增加。据国家流感中心数据，2025 年第 47 周（2025

年 11 月 17 日-2025 年 11 月 23 日），南方、北方省份哨点医院报告的

ILI%分别为 7.8%、8.6%，均高于前一周水平。当前，我国已进入呼吸

道传染病高发季节，疫情总体呈上升趋势，流感活动进入快速上升阶

段，并仍将持续一定时间，此情境下，我们认为呼吸道病原体检测需

求将同步增加。 

 12 联检服务可满足流感高发期多样化检测需求，降低交叉感染风险。

本次推出的“呼吸道病毒细菌 12 联检”项目可覆盖甲型流感病毒、乙型

流感病毒、肺炎支原体、新型冠状病毒、腺病毒等 12 种常见呼吸道病

原体，且检测技术与院内一致，可快速识别感染源，较好的满足流感

高发期多样化的检测需求。同时，用户采样无需外出，可避免流感季

外出就医和人群聚集，有效降低老幼人群的交叉感染风险。 

 携手阿里健康，公司呼吸道检测领域领先地位有望进一步巩固。此次

合作，公司作为阿里健康“居家闪检”服务独家供应商，可以充分利用

阿里健康及淘宝的庞大用户基础和即时配送网络，快速触达 C端消费

者，为公司在消费级健康领域的品牌塑造和业务增长打开新局面。同

时，借助阿里健康平台，在呼吸道检测市场中快速抢占消费者心智，

进一步强化公司领先地位。 

 投资建议：公司以分子诊断技术为核心，积极布局“诊疗一体化”生态，
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公司构建了从疾病筛查、诊断到治疗的生态闭环，并在基因测序、POCT

等前沿领域持续突破。此次公司携手阿里健康，呼吸道检测领域领先

地位有望进一步巩固。后续公司有望凭借内生业务增长与战略并购，

不断拓展业务边际，实现业绩增长。我们预测 2025-2027 年公司营收

分别为 18.36/21.52/25.10 亿元，归母净利润分别为 2.99/3.60/4.49 亿元，

EPS 分 别 为 0.52/0.62/0.77 元 ， 当 前 股 价 对 应 PE 分 别 为

39.30/32.63/26.16 倍，维持“增持”评级 . 

 风险提示：呼吸道联检项目推广销售进度不及预期，呼吸道检测行业

竞争加剧，体外诊断试剂供应链风险，并购标的商誉减值风险，国际

贸易摩擦风险等。 
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报表预测(单位：百万元) 财务和估值数据摘要 

利润表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 主要指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

        营业收入 1,007.12 1,458.06 1,836.13 2,151.87 2,509.93 营业收入 1,007.12 1,458.06 1,836.13 2,151.87 2,509.93 

  减 : 营业成本 286.64 322.05 468.15 551.26 645.13     增长率(%) -84.39 44.78 25.93 17.20 16.64 

        营业税金及附加 4.65 12.41 15.63 18.32 21.37 归属母公司股东净利润 363.72 275.60 298.70 359.74 448.74 

        营业费用 358.42 499.82 550.84 634.80 727.88     增长率(%) -81.22 -24.23 8.38 20.44 24.74 

        管理费用 189.31 251.65 229.52 268.98 301.19 每股收益(EPS) 0.63 0.48 0.52 0.62 0.77 

        研发费用 196.28 277.69 238.70 268.98 313.74 每股股利(DPS) 0.46 0.52 0.38 0.46 0.57 

        财务费用 -53.45 -85.29 10.75 18.58 10.76 每股经营现金流 0.05 0.46 0.84 0.99 1.11 

        减值损失 7.06 29.03 -14.11 -16.53 -19.29 销售毛利率 0.72 0.78 0.75 0.74 0.74 

  加 : 投资收益 253.74 -28.84 -36.95 -36.95 -36.95 销售净利率 0.35 0.16 0.15 0.15 0.16 

        公允价值变动损益 61.84 8.41 0.00 0.00 0.00 净资产收益率(ROE) 0.05 0.04 0.04 0.05 0.06 

        其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 投入资本回报率(ROIC) 0.06 0.07 0.10 0.08 0.09 

        营业利润 427.46 277.78 340.04 406.01 502.18 市盈率(P/E) 32.27 42.59 39.30 32.63 26.16 

  加 : 其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 市净率(P/B) 1.63 1.62 1.60 1.58 1.56 

        利润总额 410.48 260.61 322.77 388.74 484.91 股息率(分红/股价) 0.02 0.03 0.02 0.02 0.03 

  减 : 所得税 62.31 34.34 48.13 57.96 72.30 主要财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

        净利润 348.17 226.27 274.65 330.78 412.61 收益率           

  减 : 少数股东损益 -15.55 -49.32 -24.05 -28.97 -36.13       毛利率 71.54% 77.91% 74.50% 74.38% 74.30% 

      归属母公司股东净利润 363.72 275.60 298.70 359.74 448.74     期间费用/销售收入 68.57% 64.73% 56.09% 55.36% 53.93% 

资产负债表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E       EBIT/销售收入 35.45% 12.02% 18.16% 18.93% 19.75% 

        货币资金 4,233.49 4,590.16 4,470.04 4,175.35 3,899.02       EBITDA/销售收入 47.44% 23.10% 29.67% 30.29% 29.62% 

        交易性金融资产 548.28 139.67 200.00 250.00 300.00       销售净利率 34.57% 15.52% 14.96% 15.37% 16.44% 

        应收和预付款项 745.93 597.91 752.94 882.42 1,029.24 资产获利率           

        其他应收款（合计） 23.49 27.58 33.67 39.46 46.03       ROE 5.05% 3.80% 4.08% 4.85% 5.96% 

        存货  376.63 392.75 570.92 672.28 786.75       ROA 4.30% 3.20% 3.01% 3.61% 4.49% 

        其他流动资产 21.77 41.49 52.25 61.24 71.43       ROIC 5.62% 6.51% 9.52% 8.14% 9.22% 

        长期股权投资 209.12 375.11 365.11 345.11 325.11 资本结构           

        金融资产投资 765.21 720.55 720.55 720.55 720.55         资产负债率 12.17% 14.62% 25.42% 25.07% 24.52% 

        投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00         投资资本/总资产 29.68% 37.05% 45.31% 48.04% 50.56% 

        固定资产和在建工程 1,043.30 1,112.66 1,269.34 1,362.19 1,394.75         带息债务/总负债 2.64% 33.19% 39.32% 31.33% 21.52% 

        无形资产和开发支出 335.63 437.03 1,345.62 1,339.58 1,311.24         流动比率 6.47 7.67 4.23 3.75 3.35 

        其他非流动资产 151.35 168.89 142.61 116.32 116.32         速动比率 5.98 7.05 3.77 3.27 2.85 

        资产总计 8,454.20 8,603.80 9,923.05 9,964.49 10,000.4

3 

        股利支付率 72.78% 109.34% 73.62% 73.62% 73.62% 

        短期借款 9.00 9.00 0.00 0.00 0.00         收益留存率 27.22% -9.34% 26.38% 26.38% 26.38% 

        交易性金融负债 0.00 0.00 393.00 393.00 393.00 资产管理效率           

        应付和预收款项 865.45 674.80 980.92 1,155.06 1,351.73         总资产周转率 0.12 0.17 0.19 0.22 0.25 

        长期借款 18.21 408.57 991.81 782.59 527.66         固定资产周转率 0.97 1.31 1.45 1.58 1.80 

        其他负债 136.64 165.64 156.79 167.34 179.29         应收账款周转率 1.46 2.60 2.60 2.60 2.60 

        负债合计 1,029.30 1,258.01 2,522.51 2,498.00 2,451.68         存货周转率 0.76 0.82 0.82 0.82 0.82 

        股本  588.46 582.39 582.39 582.39 582.39 估值指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

        资本公积 1,907.98 1,701.75 1,701.75 1,701.75 1,701.75         EBIT  357.02 175.32 333.52 407.32 495.67 

        留存收益 4,704.84 4,959.09 5,037.89 5,132.81 5,251.20         EBITDA 477.77 336.87 544.87 651.80 743.45 

        归属母公司股东权益 7,201.27 7,243.23 7,322.03 7,416.95 7,535.34         NOPLAT 264.99 163.34 303.43 366.22 441.40 

        少数股东权益 223.64 102.56 78.51 49.54 13.41        归母净利润 363.72 275.60 298.70 359.74 448.74 

        股东权益合计 7,424.91 7,345.79 7,400.54 7,466.49 7,548.76         EPS 0.63 0.48 0.52 0.62 0.77 

        负债和股东权益合计 8,454.20 8,603.80 9,923.05 9,964.49 10,000.4

3 

        BPS 12.43 12.50 12.64 12.80 13.01 

现金流量表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E         PE 32.27 42.59 39.30 32.63 26.16 

经营性现金净流量 27.52 265.43 485.40 574.38 643.16         PEG -0.40 -1.76 4.69 1.60 1.06 

投资性现金净流量 1,397.79 -101.92 -949.11 -376.45 -323.45         PB 1.63 1.62 1.60 1.58 1.56 

筹资性现金净流量 -369.11 132.49 343.60 -492.63 -596.04         PS 11.66 8.05 6.39 5.45 4.68 

现金流量净额 1,056.55 295.99 -120.12 -294.70 -276.33         PCF 426.52 44.22 24.18 20.44 18.25 

资料来源：财信证券，iFinD 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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