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银行｜  城商行Ⅱ 利润增速边际提升，规模扩张稳健 

——长沙银行 2025 年三季报点评 
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评级 增持  

 评级变动 维持 

交易数据  

当前价格（元） 9.68 

52 周价格区间（元） 8.14-10.62 

总市值（百万） 38928.64 

流通市值（百万） 38920.22 

总股本（万股） 402155.38 

流通股（万股） 402068.36 
 

涨跌幅比较 

 
   

%  1M 3M 12M 

长沙银行 1.36 1.15 24.10 

城商行Ⅱ -0.61 -2.93 13.79 
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1 长沙银行（601577.SH）公司深度报告：区域

经济赋潜能，县域金融空间大 2025-10-28 

2 长沙银行（601577.SH）2025 年半年报点评：

对公信贷高增，首次实施中期分红 2025-09-15  
   

  

预测指标  2023A 2024A  2025E  2026E  2027E 

营业收入（亿元）  245.96 259.49 268.03 285.62 312.90 

归母净利润（亿元） 74.63 78.27 82.69 87.69 95.25 

每股收益（元） 1.86 1.95 2.06 2.18 2.37 

每股净资产（元）  14.95 16.67 17.93 20.34 22.93 

P/E 5.22  4.97  4.71  4.44  4.09  

P/B 0.65  0.58  0.54  0.48  0.42  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 长沙银行披露 2025 年三季度业绩报告。2025 年前三季度实现营收 

197.21 亿元，同比增长 1.29%，第三季度实现营收 64.72 亿元，同比增

长 0.68%；实现归母净利润 65.57 亿元，同比增长 6.00%，第三季度实

现归母净利润 22.29 亿元，同比增长 7.88%，利润增速边际提升。 

 信贷维持稳健扩张。 2025 Q3 末，公司资产总额 1.24 万亿元，贷款总

额 0.61 万亿元，分别同比增长 10.73%、11.65%，较年初分别增长了

8.45%、11.27%。2025Q3 末公司存款总额为 0.75 万亿元，同比增长

8.87%。扩表动能依然强劲。 

 其他非息收入实现较好增长。2025 年前三季度净利息收入同比-2.94%，

手续费及佣金净收入同比增长 9.26%，其他非息收入同比增长 16.84%，

低基数下公司中收维持正增长，其他非息收入增长较好，预计处置了

部分 AC账户资产兑现浮盈，支撑营收。  

 资产质量稳健，拨备有所增厚。 2025 年 9 月末不良率 1.18%，较 6 月

末提升 1bp；期末关注率 3.25%，较 6 月末下降 6bp，资产质量较为稳

健。前三季度公司计提信用减值损失 63.58 亿元，同比下降 1.78%，其

中第三季度计提 19.37 亿元，同比下降 10.62%。期末公司拨备覆盖率

311.88%，较 6 月末提升 2.17 个百分点，较年初下降 0.92 个百分点，

拨备安全垫依然较为充足。 

 投资建议：长沙银行保持了较高的信贷增速，资产规模稳步扩张，公

司积极开拓县域市场，也有望进一步打开下沉市场空间，中长期角度

而言也将充分受益于区域经济韧性和稳增长政策发力后的经济复苏。

预 计 公 司 2025-2027 年 EPS 为 2.06/2.18/2.37 元 ， BVPS 为

17.93/20.34/22.93，对应 2025-2027 年 PB值为 0.54/0.48/0.42 倍。考虑

到当前估值处在低位，具备中长期配置价值，给予“增持”评级。 

 风险提示：宏观经济增长不及预期，资产质量超预期恶化，净息差收

窄超预期。 
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财务预测摘要 

人民币亿元 2023A 2024A  2025E  2026E  2027E  财务指标 2023A 2024A  2025E  2026E  2027E 

利润表       收入增长      

净利息收入 200.28 205.64 206.79 217.36 230.92  净利润增速 9.57% 4.87% 5.65% 6.06% 8.62% 

手续费及佣金 15.32 13.92 14.80 14.36 13.60  拨备前利润增速 7.95% 5.03% 3.42% 6.74% 9.47% 

其他收入 30.36 39.94 46.43 53.91 68.38  税前利润增速 5.90% 2.80% 5.26% 6.26% 8.88% 

营业收入 245.96 259.49 268.03 285.62 312.90  营业收入增速 7.64% 5.50% 3.29% 6.56% 9.55% 

营业税及附加 2.36 2.45 2.61 2.73 2.99  净利息收入增速 11.47% 2.68% 0.56% 5.11% 6.24% 

业务管理费 69.33 73.79 76.08 80.77 88.64  手续费及佣金增速 16.15% -9.15% 6.38% -3.01% -5.25% 

其他业务成本 0.00 0.01 0.03 0.00 0.01  业务管理费用增速 7.13% 6.44% 3.10% 6.17% 9.74% 

拨备前利润 -0.20 -0.44 -0.26 -0.31 -0.34  管理费用增速 -46.11% 24.38% 438.86% -84.09% 6.72% 

计提拨备 174.06 182.81 189.06 201.80 220.93        

营业支出 82.26  88.43  89.71  96.24  105.98   规模增长      

税前利润 91.80 94.38 99.34 105.57 114.94  生息资产增速 12.76% 12.61% 10.50% 10.44% 10.20% 

所得税 15.36 15.15 15.86 16.52 18.41  贷款增速 14.81% 11.69% 10.72% 10.00% 9.78% 

净利润 76.45 79.22 83.49 89.05 96.54  同业资产增速 36.12% 17.84% 13.65% 10.00% 12.08% 

       证券投资增速 10.05% 15.90% 10.07% 11.03% 10.43% 

资产负债表       其他资产增速 11.24% -3.30% -227.54% 158.73% 78.01% 

贷款  4,739 5,292 5,860 6,446 7,076  计息负债增速 13.06% 12.21% 8.16% 8.42% 8.01% 

同业资产 545 642 729 802 899  存款增速 13.82% 9.82% 10.00% 10.00% 10.00% 

证券投资 4,227 4,899 5,393 5,987 6,612  同业负债增速 37.61% -5.87% 18.39% 16.71% 9.74% 

生息资产 10,078 11,349 12,541 13,851 15,264  归属母公司权益增速 9.74% 18.01% 6.50% 11.71% 11.21% 

非生息资产 122 118 -151 -390 -694        

总资产 10,200 11,467 12,390 13,461 14,570  资产质量      

存款  6,709 7,367 8,104 8,915 9,806  不良贷款率 1.15% 1.17% 1.16% 1.16% 1.16% 

其他计息负债 2,746 3,242 3,371 3,527 3,632  不良贷款净生成率 -1.11% 1.48% 1.64% 3.24% 3.49% 

非计息负债 62 55 60 66 73  拨备覆盖率 314.21% 312.80% 304.69% 310.38% 312.18% 

总负债 9,517 10,664 11,535 12,507 13,511  拨贷比 3.60% 3.66% 3.59% 3.59% 3.61% 

母公司所有者权益 661 780 831 928 1,032        

       资本       

利率指标       资本充足率 13.04% 14.20% 13.97% 13.75% 13.60% 

净息差(NIM) 1.96% 1.81% 1.64% 1.59% 1.55%  核心资本充足率 9.59% 10.12% 10.10% 10.19% 10.32% 

净利差(Spread) 1.80% 1.65% 1.49% 1.43% 1.38%  杠杆倍数 6.51% 6.83% 6.66% 6.64% 6.65% 

生息资产收益率 3.93% 3.61% 3.18% 3.05% 2.89%        

计息负债成本率 2.13% 1.96% 1.70% 1.62% 1.50%  每股指标      

       EPS (摊薄) 1.86 1.95 2.06 2.18 2.37 

盈利能力       每股拨备前利润(元) 4.33 4.55 4.70 5.02 5.49 

信贷成本 1.68% 1.63% 1.48% 1.44% 1.45%  BVPS 14.95 16.67 17.93 20.34 22.93 

成本收入比 29.15% 29.38% 29.37% 29.24% 29.28%  每股总资产(元) 253.64 285.15 308.10 334.71 362.29 

ROAA 0.75% 0.70% 0.67% 0.67% 0.67%  P/E 5.22 4.97 4.71 4.44 4.09 

ROAE 11.68% 10.28% 10.19% 9.70% 9.45%  P/PPOP 2.24 2.13 2.06 1.93 1.76 

拨备前利润率 70.77% 70.45% 70.54% 70.65% 70.61%  P/B 0.65 0.58 0.54 0.48 0.42 

所得税有效税率 16.73% 16.06% 15.96% 15.65% 16.01%  P/A 0.04 0.03 0.03 0.03 0.03 
 

资料来源：财信证券，同花顺 IFinD 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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