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[Table_Title] 国家发改委提示防范重复度高的产品

“扎堆”上市，优必选再获 1.43 亿订单 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 11 月 23 日至 11 月 28 日，人形机器人概念指数上涨 4.78%，

相较沪深 300 指数跑赢 3.14pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 65.38%，相较沪深 300 指数跑赢 46.90pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，力星股份周涨幅

最大（+32.54%），华达科技周跌幅最大（-11.88%)。 

 周度热点回顾 

政策端，国家发展改革委李超在新闻发布会上表示，“速度”与“泡沫”

一直是前沿产业发展过程中需要把握和平衡的问题，要注意防范重复

度高的产品“扎堆”上市、研发空间被压缩等风险；湖北省人形机器

人产业投资基金增资至 52.5 亿。 

产品技术迭代方面，雷军接受专访表示，下一个五年，人工智能将深

刻影响传统产业。“所有产业都值得用 AI 做一遍。” 他预计，未来 5

年，人形机器人将大面积在小米工厂上岗；优必选人形机器人再获

1.43亿订单，总订单金额已达13亿；乐聚机器人数据集纳入OpenLoong 

开源社区。 

投融资方面， 近日，北京人形机器人企业松延动力官宣完成近 2 亿元

Pre-B+轮融资。10 月 26 日，松延动力刚完成由方广资本领投的近 3

亿元 Pre-B 轮融资，两次融资间隔不足一月，总融资金额近 5 亿。 

重点公司方面，立讯精密今年预计出货 3000 台人形机器人，计划于明

年初推出“制造 2.0”产线，该产线具备高度柔性、高度自适应与高自

动化特性，将实现从零件到整机组装的完整生产能力；奥比中光相关

产品已适配优必选、天工机器人等主流厂商；安联锐视：拟投资新设

江苏元启联安机器人科技有限公司，其中安联锐视以自有资金认缴出

资 800 万元，占注册资本比例为 40%；福莱新材自主研发的“电子皮

肤”产品已完成多次迭代并实现批量供货。 

 周观点 

国家发展改革委政策研究室副主任李超在新闻发布会上表示以人形机

器人为代表的具身智能产业规模正在以超 50%的增速跨越式发展。根

据市场调研机构预测，2030 年将达到千亿元市场规模。当前人形机器

人在技术路线、商业化模式、应用场景等方面尚未完全成熟，我国目

前已有超过 150 家人形机器人企业，数量还在不断增加，其中半数以

上为初创或“跨行”入局，需要注意防范重复度高的产品“扎堆”上

市、研发空间被压缩等风险。我们认为行业未来会聚焦龙头，建议关

注特斯拉、宇树、智元等核心产业链企业。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2025.11.24-2025.11.28） 

2025 年 11 月 23 日至 11 月 28 日，人形机器人概念指数上涨 4.78%，相较沪深

300 指数跑赢 3.14pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨

65.38%，相较沪深 300 指数跑赢 46.90pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，力星股份周涨幅最大（+32.54%），

华达科技周跌幅最大（-11.88%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 300421.SZ 力星股份 32.54 1 603358.SH 华达科技 -11.88 

2 300115.SZ 长盈精密 31.29 2 300339.SZ 润和软件 -9.58 

3 301005.SZ 超捷股份 28.39 3 002176.SZ 江特电机 -6.26 

4 603933.SH 睿能科技 25.11 4 920509.BJ 同惠电子 -6.19 

5 601238.SH 广汽集团 21.71 5 301013.SZ 利和兴 -6.16 

6 301550.SZ 斯菱股份 21.28 6 002990.SZ 盛视科技 -4.36 

7 603286.SH 日盈电子 19.74 7 002402.SZ 和而泰 -4.23 

8 601869.SH 长飞光纤 19.55 8 002059.SZ 云南旅游 -3.42 

9 301488.SZ 豪恩汽电 19.32 9 603381.SH 永臻股份 -3.42 

10 300885.SZ 海昌新材 19.07 10 002488.SZ 金固股份 -3.26 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、国家发改委：要注意防范重复度高的人形机器人产品“扎堆”上市 

财联社 11月 27日电，国家发展改革委政策研究室副主任李超在新闻发布会上表示，

“速度”与“泡沫”一直是前沿产业发展过程中需要把握和平衡的问题，对于具身智

能产业发展也一样。在“速度”方面，近年来，在创新引领和需求释放的双重作用下，

以人形机器人为代表的具身智能产业规模，正在以超 50%的增速跨越式发展。根据

市场调研机构预测，2030 年将达到千亿元市场规模。与此同时，我们也看到，当前

人形机器人在技术路线、商业化模式、应用场景等方面尚未完全成熟，随着新兴资本

加速入场，我国目前已有超过 150 家人形机器人企业，数量还在不断增加，其中半

数以上为初创或“跨行”入局，这对鼓励创新来讲是一件好事，但也要注意防范重复

度高的产品“扎堆”上市、研发空间被压缩等风险。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2212684   

 

2、湖北省人形机器人产业投资基金增资至 52.5 亿 

《科创板日报》24 日讯，天眼查工商信息显示，近日，湖北省人形机器人产业投资

基金合伙企业（有限合伙）发生工商变更，新增黄石市产业发展基金合伙企业（有限

合伙）为合伙人，同时，出资额由 50 亿人民币增至 52.5 亿人民币。湖北省人形机器

人产业投资基金合伙企业（有限合伙）成立于 2025 年 5 月，执行事务合伙人为长江
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成长资本投资有限公司，经营范围为创业投资，以私募基金从事股权投资、投资管理、

资产管理等活动。合伙人信息显示，该基金由武汉光谷产业投资有限公司、长江证券

创新投资（湖北）有限公司、武汉产业发展基金有限公司及上述新增合伙人等共同出

资。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2208858   

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、雷军：所有产业都值得用 AI 再做一遍  

财联社 11 月 28 日电，小米集团创始人、董事长雷军接受专访表示，下一个五年，

人工智能将深刻影响传统产业。“所有产业都值得用 AI 做一遍。”雷军以小米汽车工

厂举例：大压铸件用人眼很难完成检测，但通过 X 光机和 AI 视觉大模型判定，可在

2 秒内完成检测，效率是人工的 10 倍，精度是人工的 5 倍以上。他说，人工智能与

传统产业深度融合，将会开启一个新的万亿级大市场，一家公司不可能掌握所有环节，

而是要与最强的伙伴携手，取长补短，带动整个产业链共同升级。除了这些自动化设

备，人形机器人进厂打工也正成为现实。他预计，未来 5 年，人形机器人将大面积在

小米工厂上岗，“这还只是第一步，家庭对人形机器人的需求更大、要求更高，市场

也更大”。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2213772  

 

2、优必选人形机器人再获 1.43 亿订单 总订单金额已达 13 亿 

《科创板日报》28日讯，优必选 11月 28 日中标江西九江市人形机器人数据采集与

训练中心项目，中标金额为 1.43 亿元。该项目将采用优必选最新款可自主换电的

工业人形机器人 Walker S2。截至目前，优必选 Walker 系列人形机器人 2025 年全

年订单总金额已达到 13亿元。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2213431   

 

3、乐聚机器人数据集纳入 OpenLoong 开源社区 

《科创板日报》27 日讯，乐聚机器人 LET 数据集捐赠至国家地方共建人形机器人创

新中心 OpenLoong 开源社区，该数据集基于乐聚夸父系列全尺寸人形机器人进行

统一采集，覆盖工业、商业零售和日常生活三大场景，包含汽车工厂、快消场景、酒

店服务、3C 工厂、生活服务和物流共六类真实生产与服务环境。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2212892   

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、松延动力一个月内融资近 5 亿元 
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近日，北京人形机器人企业松延动力官宣完成近 2 亿元 Pre-B+轮融资。本轮融资

由中金资本领投，允泰资本、厚为资本跟投，融资将用于加大技术创新与研发投

入、拓宽高价值应用场景的生态合作、打通从研发到大规模量产交付的通路。值得

注意的是，10 月 26 日，松延动力刚完成由方广资本领投的近 3 亿元 Pre-B 轮融

资，本次再获近 2 亿元加持，两次融资间隔不足一月，总融资金额近 5 亿，年内累

计共获得 5 轮融资。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/524krn87E2Z3vWgPrLE25A   

 

2.4 重点公司公告 

1、立讯精密：今年预计出货 3000 台人形机器人 

财联社 11 月 26 日电，立讯精密近日在机构调研中表示，在人形机器人领域，公司

已具备全产业链核心能力，除电池与部分关节模组外，可自主完成谐波齿轮等关键

部件的精加工。在产能与产线建设方面，立讯精密今年预计出货 3000 台人形机器

人，当前第一代产线为半自动化手工线。公司计划于明年初推出“制造 2.0”产

线，该产线具备高度柔性、高度自适应与高自动化特性，将实现从零件到整机组装

的完整生产能力。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2211301   

 

2、奥比中光：公司相关产品已适配优必选、天工机器人等主流厂商 

财联社 11 月 25 日电，奥比中光在互动平台表示，公司旗下 Gemini 系列双目结构

光相机和 Femto 系列 iToF 相机具备高精度、强环境适应性等优势，可全面满足人

形机器人在复杂室内外场景下的感知与交互需求。目前，公司相关产品已成功适配

优必选、天工机器人等主流厂商。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2210221  

 

3、安联锐视：拟投资新设机器人公司 

财联社 11 月 25 日电，安联锐视(301042.SZ)公告称，公司拟与元启智动（江苏）

技术有限公司、北京金视科技有限公司、上海冀瑜企业咨询合伙企业（有限合伙）

和胡筱旋共同投资新设江苏元启联安机器人科技有限公司，开展具身智能机器人的

研发、制造和销售等业务。元启联安注册资本为 2,000 万元，其中安联锐视以自有

资金认缴出资 800 万元，占注册资本比例为 40%。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2210501  

 

4、福莱新材：自主研发的“电子皮肤”产品已完成多次迭代并实现批量供货 

财联社 11 月 27 日电，福莱新材(605488.SH)发布投资者关系活动记录表公告称，
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公司自主研发的“电子皮肤”产品已完成多次迭代并实现批量供货，成功实现从材

料供应商向智能传感解决方案提供商的转型。目前国内外合作的客户已有几十家，

并且部分是有明确提出批量订单的需求。公司的产品有“芯感一体”和“算法赋

能”，是实现灵巧手的灵巧操作和安全交互的重要支持。公司的高性能触觉传感在

目标应用领域上，主要面向：在高端智造方面，实现人形机器人、灵巧手完成过去

只有人手才能做的精密装配；在智能伴侣方面，从指尖到全身的触觉覆盖。这让机

器人能安全地与人互动，做到“感同身受”。北美市场的客户在全球通用人工智能

AGI 大脑方面的研究比较深入，更关注产品的一致性、可靠性、寿命、信号漂移，

要为机器人大脑提供最可靠的数据。今年 9 月，公司在美国加州设立了全资子公司

Apex Sensing LLC，在当地成立了商务和技术团队，已在北美市场实现小批量订单

进展。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2213015   

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。
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