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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报 2025 年 12 月 2 日 

[Table_Title] 低空发展稳健，看好工程机械未来发展 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 11 月 23 日至 11 月 28 日,上证综指上涨 1.40%，深证成指上

涨 3.56%，创业板指上涨 4.54%。其中申万机械设备上涨 3.91%，相

较沪深 300 指数跑赢 2.26pct,在 31 个申万一级行业中排名第 7。细分

子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化设

备分别涨 4.70%/4.28%/1.20%/3.27%/3.61%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：本周，低空经济在完善顶层管理体系与拓展消费新供

给方面取得重要进展。中央空管办制定出台《国家级和省、市级低空

飞行综合监管服务平台功能要求（1.0 版）》等信息交互规范，通过统

一接口、强化动态监管与数据共享，致力于构建全国一体化的低空管

理系统，为产业安全有序发展筑牢根基。与此同时，工信部等六部门

联合印发的《关于增强消费品供需适配性进一步促进消费的实施方案》

明确提出“有序扩大低空旅游、航空运动、私人飞行、消费级无人机

等低空消费供给”，并支持建设航空飞行营地，为产业从基础设施迈向

大众消费市场提供了明确的政策牵引。管理体系与消费场景的同步推

进，正共同推动低空经济迈向规范与市场双轮驱动的新阶段。 

机械设备板块：2025 年 10 月升降工作平台出租率指数为 660 点，环

比略降 3.8%，同比上涨 4.6%。总体看 10 月份各机型环比出租率指

数有涨有跌，其中 20~24m机型出租率指数环比跌幅最大，达到 8.7%，

14~16m 以上机型环比涨幅最大，达到 3.1%。我们看好后续工程机械

行业仍将维持稳步增长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.11.23-2025.11.28） 

2025 年 11 月 23 日至 11 月 28 日,上证综指上涨 1.40%，深证成指上涨 3.56%，创

业板指上涨 4.54%。其中申万机械设备上涨 3.91%，相较沪深 300 指数跑赢 2.26pct,

在 31 个申万一级行业中排名第 7。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨 4.70%/4.28%/1.20%/3.27%/3.61%。 

图 1：2025.11.23-2025.11.28SW 机械设备行业上涨 3.91% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，力星股份周涨幅最大（+32.54%），大鹏工

业跌幅最大（-50.17%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 
 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 300421.SZ 力星股份 32.54 1 920091.BJ 大鹏工业 -50.17 

2 600343.SH 航天动力 32.22 2 002877.SZ 智能自控 -13.89 

3 300509.SZ 新美星 31.70 3 920407.BJ 驰诚股份 -9.21 

4 688367.SH 工大高科 28.52 4 603169.SH 兰石重装 -7.54 

5 688033.SH 天宜新材 24.86 5 002058.SZ *ST 威尔 -7.46 

6 002931.SZ 锋龙股份 23.57 6 688559.SH 海目星 -6.49 

7 002795.SZ 永和智控 23.27 7 920509.BJ 同惠电子 -6.19 

8 603036.SH 如通股份 23.19 8 301013.SZ 利和兴 -6.16 

9 920706.BJ 铁拓机械 21.04 9 920405.BJ 海希通讯 -5.90 

10 301510.SZ 固高科技 19.38 10 301311.SZ 昆船智能 -5.58 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2025.11.23-2025.11.28） 

1、重庆推动构建具有重庆特色的低空经济发展新范式 

近日，重庆发改委对重庆市人民政府办公厅印发的《重庆市推动低空经济高质量发展

若干政策措施》作出政策解读。《政策措施》的制定，直面当前低空经济发展中存在

的关键挑战，如基础设施建设相对滞后、应用场景挖掘不够深入、产业生态协同性不

足等核心问题，旨在系统构建具有重庆特色的低空经济发展新范式。《政策措施》立

足重庆实际，坚持需求侧牵引、供给侧推动、保障侧支撑三轮驱动。一方面，以超大

城市现代化治理、公共服务等市场需求引导技术、资本、人才等要素聚集；另一方面，
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以创新打造低空示范场景为思路，亮明重庆以场景促创新、以应用带动产业的决心，

通过开放城市低空资源，鼓励无人机、eVTOL 等新技术新产品率先示范，形成场景应

用与技术迭代的双向促进。在此基础上，通过全生命周期支持产业生态，构建“需求

驱动创新、场景带动升级”的良性闭环。主要包括 3 个部分共 17 条措施。 

资料来源：  

https://www.dikongjingji.com.cn/cq/4703.html 

2、国家发改委：建立健全具身智能行业准入和退出机制，营造公平竞争的市场环境 

近日，国家发改委政策研究室副主任、新闻发言人李超回应了“人形机器人泡沫”等

话题。李超表示，“速度”与“泡沫”一直是前沿产业发展过程中需要把握和平衡的

问题，这对于具身智能产业来讲，也是一样的。近年来，在创新引领和需求释放的双

重作用下，以人形机器人为代表的具身智能产业规模，正在以超 50% 的增速跨越式

发展。根据市场调研机构预测，2030 年将达到千亿元市场规模。与此同时，当前人

形机器人在技术路线、商业化模式、应用场景等方面尚未完全成熟，随着新兴资本加

速入场，我国目前已有超过 150 家人形机器人企业，这个数量还在不断增加，其中

半数以上为初创或“跨行”入局，这对鼓励创新来讲是一件好事；但也要着力防范重

复度高的产品“扎堆”上市、研发空间被压缩等风险。 

资料来源： 

https://www.robot-china.com/news/202511/28/94582.html 

3、我国首个光量子计算机制造工厂落成 

据央视报道，我国首个光量子计算机制造工厂近日正式在广东深圳南山区落成，并已

产出第一台计算能力达到 1000 个量子比特的光量子计算机。该制造工厂占地面积

约 5000 平方米，集研发、制造与测试功能于一体，目标在于实现光量子计算机的

工程化、标准化与规模化生产。此工厂的建成与投产，标志着我国在量子计算领域实

现了从实验室研发向工业化量产的重要跨越。据玻色量子创始人马寅介绍，光量子计

算机技术的应用已逐步引入多个行业领域，产生了数以百计的具体应用场景。该技术

可显著提升人工智能模型的训练精度，推动基于量子计算的人工智能算法在应用层

面取得进展。 

资料来源： 

https://www.robot-china.com/news/202511/26/94536.html 

4、2025 年第二届中关村具身智能机器人应用大赛及大会在京举行 

近日，第二届中关村具身智能机器人应用大赛及大会近日在中关村国家自主创新示

范区展示中心隆重举行。本次大会以“具身智能驱动未来·应用引领发展”为核心

主题，吸引了来自科研院所、行业领军企业与创新创业团队的广泛参与，围绕具身智

能技术创新、产业落地与典型应用展开深入交流。会议期间，主办方发布了多项具身

智能领域的前沿成果与产业趋势，并举行应用大赛、技术论坛、成果展示等活动，全

面呈现行业在算法、硬件、交互和行业集成方面的进展。 

资料来源： 



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 / 12 

 

https://www.robot-china.com/news/202511/24/94531.html 

  

1.4 行业重要周度公司公告（2025.11.23-2025.11.28） 

1、东利机械：关于独立董事任期届满暨补选独立董事的公告 

保定市东利机械制造股份有限公司（以下简称“公司”）独立董事俞波先生自 2019 年 1

2 月 10 日起担任公司独立董事，连续任职时间即将满 6 年。为保证公司董事会的正

常运行，公司于 2025 年 11 月 26 日召开第四届董事会第十七次会议，审议通过了

《关于补选公司第四届董事会独立董事的议案》，经公司董事会专门委员会提名委员

会审核，董事会提名胡劲为先生为公司第四届董事会独立董事候选人，任期自公司股

东会审议通过之日起至本届董事会届满之日止。 

2、石化机械：九届十一次董事会决议公告 

中石化石油机械股份有限公司第九届董事会第十一次会议于 2025 年 11 月 28 日通

过传真通讯方式召开。会议应参加董事 9 名，实际参加董事 9 名。审议通过了《关

于氢能装备集成制造与测试募投项目延期的议案》《关于公司 2026 年度日常关联交

易预计的议案》《关于公司 2026 年度与关联财务公司发生金融业务关联交易 2 预计

的议案》《关于在中国石化财务有限公司办理金融业务的风险处置预案》《关于在中国

石化盛骏国际投资有限公司办理金融业务的风险处置预案》《关于对中国石化财务有

限公司的风险持续评估报告》《关于对中国石化盛骏国际投资有限公司的风险持续评

估报告》。 

3、海昌新材：关于收购深圳市信为通讯技术有限公司 51%股权的进展公告 

公司于 2025 年 11 月 27 日召开了第三届董事会第二十二次会议，全票通过了《关于

收购深圳市信为通讯技术有限公司 51%股权的议案》，同意公司与吴文平、刘超、王

杰、伍淼和卢林生签订股权转让协议，以现金 23,460 万元收购标的公司 51%股权。

本次交易完成后，公司将持有标的公司 51%股权，取得对标的公司的控制权，标的

公司将纳入公司合并报表范围。 

4、信邦智能：2-1 重大资产重组报告书 

上市公司拟通过发行股份及支付现金方式收购英迪芯微 100%股权，并募集配套资金。

其中，募集配套资金以发行股份及支付现金购买资产的成功实施为前提，发行股份及

支付现金购买资产不以募集配套资金的成功实施为前提，最终募集配套资金成功与

否不影响本次发行股份及支付现金购买资产的实施。通过本次交易的实施，英迪芯微

将从中外合资企业变更为内资企业，治理结构将得到明显优化，中方股东与本土经营

团队将实现深度融合，基于境内、境外双循环供应链，有利于应对日益复杂的全球地

缘争端和贸易政策波动，避免极端情况下的政治风险。 

5、恒立液压：江苏恒立液压股份有限公司关于持股 5%以上股东减持股份结果公告 

因披露的减持时间区间届满，大股东及董监高披露了本次减持计划实施结果：股东申

诺科技（香港）有限公司的减持计划首次披露日期为 2025 年 8 月 8 日，减持期间为

2025 年 9 月 1 日—2025 年 11 月 28 日，原计划减持比例不超过 3%；本次实际通
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过集中竞价减持 13,408,209 股、大宗交易减持 18,666,300 股，合计减持 32,074,5

09 股，减持价格区间为 84.00~104.82 元/股，减持总金额达 2,926,271,271.85 元，

目前该减持计划未完成部分为 8,150,120 股，本次实际减持比例为 2.39%；截至当

前，该股东持股数量为 189,095,760 股，持股比例为 14.10%。 

6、优德精密：关于公司股东减持股份实施情况公告 

昆山品宽商务咨询有限公司本次减持前合计持有股份690,000股，占总股本比例0.52%

（其中无限售条件股份 690,000 股，占总股本比例 0.52%；有限售条件股份 0 股）；

本次减持后合计持有股份 617,500 股，占总股本比例 0.46%（其中无限售条件股份

617,500 股，占总股本比例 0.46%；有限售条件股份 0 股）。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上
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