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海外 MDI 意外停产，硫酸、辛醇涨幅居

前 

——基础化工行业周报（2025.11.22-2025.11.28）     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（11.22-11.28），基础化工指数涨跌幅为2.98%，沪深300指

数涨跌幅为1.64%，基础化工板块跑赢沪深300指数1.34个百分点，涨

跌幅居于所有板块第13位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：钛白粉

（7.99%）、钾肥（6.78%）、氯碱（6.54%）、膜材料（6.19%）、

涂料油墨（5.95%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为液氯（4900.00%）、季戊四醇

（11.11%） 、 国际 丁二 烯 （10.31%）、 硫酸 （8.16%） 、 辛醇

（7.14%）。周跌幅前五的产品分别为：烧碱（99%片碱）（-

8.84%）、环氧丙烷（PO）（-6.25%）、国际柴油（-5.58%）、浓硝

酸（杭州龙山）（-4.76%）、国产维生素A（-4.69%）。 

 

◼ 行业重要动态 

亨斯迈欧洲MDI产能意外停产。据慧正资讯，亨斯迈位于荷兰罗曾堡的

28万吨/年MDI装置于11月21日前后意外停车检修，预计停产将持续至

少一个月，其另一套16万吨/年装置也同步降至低负荷运行。近期，

MDI行业进入密集检修期，在供应收缩预期推动下，国际巨头纷纷启动

提价。巴斯夫于11月20日率先上调南亚地区MDI价格200美元/吨，万华

化学紧随其后宣布12月1日起对东南亚和南亚地区的聚合MDI、纯MDI

价格，涨幅为200美元/吨。 

 

2026年中国钾肥大合同达成。据农资导报，11月23日，中方钾肥进口

谈判小组与食安供应链有限公司（迪拜）就2026年钾肥年度进口合同

价格达成一致，合同到岸价格为348美元/吨，继续保持全球钾肥“价格

洼地”。合同价格与2025年度价格基本持平，或有助于平稳国内市场

价格。 

 

国内硫酸市场强势主导，成交上探。据隆众资讯，11月21日至27日当

周，硫酸价格局部上行。国内硫酸市场整体氛围延续活跃态势，局部价

格呈上行趋势。近期原料硫磺价格虽有所震荡，但总体仍维持在高位水

平，加之硫铁矿价格持续坚挺，成本端为硫酸市场提供有力支撑，同时

部分酸企存检修计划，市场供应预期收紧，云南、湖南等地区硫酸价格

上涨为主。山东市场因外围存供应缺口，硫酸资源持续北运，加上胶东

部分酸企存在检修，签单价格逐步上移，区内酸价上调30-40元/吨。西

北市场部分酸企存停减产情况，区域内货源较为紧缺，酸企普遍低库位

运行，硫酸价格再次上调。国内其他区域多保持稳中观望。综合来看，

在成本的有力支撑以及货源偏紧的双重作用下，国内硫酸市场短期内预

计将继续保持稳中偏强的运行态势。 
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辛醇市场现货紧张，价格大幅上涨。据隆众资讯，11月21日至27日当

周，辛醇市场重心大幅上涨，山东和江苏市场均价分别为6170和6278

元/吨，较前一周分别上涨5.83%和5.09%。辛醇市场现货供应仍然紧

张，下游装置虽有降负荷生产，但辛醇市场供应量小于需求量，厂家借

机拉涨报盘，市场重心逐步涨至成本线以上。涨至高位后，下游抵触情

绪开始显现，买盘对于高价报盘采购偏谨慎。部分客户降负荷生产，观

望原料走势，但短期市场紧张局面维持。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（11.22-11.28），基础化工指数涨跌幅为 2.98%，

沪深 300 指数涨跌幅为 1.64%，基础化工板块跑赢沪深 300 指数

1.34 个百分点，涨跌幅居于所有板块第 13 位。 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：钛白粉

（7.99%） 、 钾 肥 （6.78%） 、 氯 碱 （6.54%） 、 膜 材 料

（6.19%）、涂料油墨（5.95%）。    

 

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有： 海科新源

（48.64%）、新金路（41.04%）、道明光学（30.26%）、壹石

通（25.54%）、元利科技（25.44%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

301292.SZ 海科新源 48.64% 

000510.SZ 新金路 41.04% 

002632.SZ 道明光学 30.26% 

688733.SH 壹石通 25.54% 

603217.SH 元利科技 25.44% 

688560.SH 明冠新材 23.95% 

603906.SH 龙蟠科技 23.77% 

688353.SH 华盛锂电 20.22% 

688157.SH 松井股份 19.91% 

603155.SH 新亚强 19.16% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：国风新材（-

12.10%）、彤程新材（-7.60%）、兴业股份（-7.23%）、同益股

份（-6.88%）、中毅达（-6.32%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

000859.SZ 国风新材 -12.10% 

603650.SH 彤程新材 -7.60% 

603928.SH 兴业股份 -7.23% 

300538.SZ 同益股份 -6.88% 

600610.SH 中毅达 -6.32% 

002549.SZ 凯美特气 -6.11% 

301092.SZ 争光股份 -5.66% 

002453.SZ 华软科技 -5.36% 

002669.SZ 康达新材 -5.29% 

605399.SH 晨光新材 -5.16% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为液氯（4900.00%）、季戊四醇（11.11%）、国际丁二烯

（10.31%）、硫酸（8.16%）、辛醇（7.14%）。周跌幅前五的

产品分别为：烧碱（99%片碱）（-8.84%）、环氧丙烷（PO）（-

6.25%）、国际柴油（-5.58%）、浓硝酸（杭州龙山）（-

4.76%）、国产维生素 A（-4.69%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

液氯 4900.00% 200.00% 

季戊四醇 11.11% -4.76% 

国际丁二烯 10.31% -36.53% 

硫酸 8.16% 140.91% 

辛醇 7.14% -12.34% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

烧碱（99%片碱） -8.84% -12.00% 

环氧丙烷（PO) -6.25% -3.08% 

国际柴油 -5.58% -6.49% 

浓硝酸（杭州龙山） -4.76% 29.03% 

国产维生素 A -4.69% -49.17% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

图 3：液氯价格走势  图 4：季戊四醇价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 
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图 5：国际丁二烯价格走势  图 6：硫酸价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

图 7：辛醇价格走势  图 8：烧碱（99%片碱）价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

图 9：环氧丙烷（PO）价格走势  图 10：国际柴油价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 11：浓硝酸（杭州龙山）价格走势  图 12：国产维生素 A 价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称       周涨跌幅 

甲醇价差 19.07% DMF 价差 -70.63% 

PTA 价差 11.82% 环氧丙烷（PO）价差 -60.68% 

电石法 PVC 价差 8.60% 三聚磷酸钠价差 -55.51% 

天然橡胶-丁苯 5.26% 二甲醚价差 -26.20% 

乙二醇价差 2.91% 烧碱价差 -9.91% 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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