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太空算力：一夜春风来   
计算机行业事件点评 
  
国家航天局设立商业航天司，我国商业航天进入高质量发展阶段。太空算力成为 AI

与商业航天交织的核心赛道，谷歌、OpenAI 等科技巨头纷纷入场。近期太空算力在
技术、需求和产业推进三方面均迎来利好，行业落地的确定性较强。 

支撑评级的要点 

 商业航天迎来高质量发展，科技巨头齐下场。近期，国家航天局设立商业航天司，
相关业务正在逐步开展。这标志着我国商业航天产业迎来专职监管机构，未来将
持续推动我国商业航天高质量发展。此外，国家航天局日前印发《国家航天局推
进商业航天高质量安全发展行动计划（2025-2027 年）》，提出到 2027 年基本实
现商业航天高质量发展。谷歌推出“太阳捕手计划（Project Suncatcher）”，拟
于 2027 年发射搭载 TPU 芯片的原型卫星，构建 81 颗卫星组成的星座，目标实现
每秒数十 TB 的星间链路带宽；OpenAI 山姆·奥特曼正谋划收购或深度合作控股
一家商业火箭公司，与马斯克的 SpaceX 展开正面竞争。 

 AI 与航天交织提升太空算力确定性。太空计算是将计算资源部署在空间平台上，
通过卫星等太空基础设施实现数据的处理、分析和智能决策，减少地面依赖、降
低信息时延，提升全球信息的获取与处理能力。当前，一颗卫星可产生海量数据，
但受天气等因素的影响，最终能传回地面的数据不足 10%，而且数据传输的时效
性差，导致遥感卫星至今仍难以在应急救灾时起作用。因此，把算力送上天，让
数据在太空中完成计算，直接向地面传输计算结果，是更高效的一种做法。 

 需求、技术、产业齐发力，太空算力落地确定性强。太空算力作为 AI 与航天交
叉的核心赛道，在需求、技术、产业进程的三重支撑下，具有较强的落地确定性：
1、需求端：人工智能的快速演进使得全球对算力的需求大幅增长，但地面数据
中心面临能耗、土地和散热等瓶颈。太空空间广袤、太阳能充足，同时拥有近乎
无限的冷却资源，将数据中心部署至太空，有望突破地面数据中心面临的掣肘，
实现全覆盖、可持续、低成本的绿色算力供给。2、技术端：朱雀三号火箭成功
入轨开启中国可回收火箭时代，有望显著降低发射成本和缩短任务周期。SpaceX

通过回收和重复使用助推器，使得单次发射成本下降了 70%以上，猎鹰 9 号将发
射成本控制在约 3000 美元/公斤，朱雀三号的目标是 20000 元人民币/公斤，二者
基本处于同一量级。火箭的高频发射能力有望加快卫星发射速度，使得卫星星座
的铺设速度大幅提高。3、产业端：北京时间 2025 年 5 月 14 日，国星宇航成功
将太空计算星座 021 任务 12 颗卫星发射升空，标志着全球首个太空计算卫星星
座成功发射，实现了“算力上天、在轨组网、模型上天”。11 月 27 日在京举办
的太空数据中心建设推进会上，太空数据中心联合创近期，太空数据中心创新联
合体已突破一系列关键核心技术，第一代试验星“辰光一号”已顺利完成产品研
制并开展总装试验，将在 2025 年底或 2026 年初择机发射。其可以作为太空数据
中心的基石，验证在轨能源生产、散热等关键技术，为后续标准化组件的迭代升
级奠定基础。 

 太空数据中心建设有望加快，催生新应用场景。通过火箭可回收技术等新技术降
低发射成本、实现规模化、高频次发射是加快卫星星座铺设速度的关键。随着卫
星向计算平台演进，星载计算芯片、存储设备和高带宽激光通信终端需求有望快
速提升。太空算力的发展有望创造新的应用场景和商业模式，太空数据中心的建
设也对能源保障提出了更高要求。相关企业包括佳缘科技、上海瀚讯、星图测控、
中科星图、航天宏图、超图软件、盛邦安全、开普云等。 

投资建议 

 建议关注佳缘科技、上海瀚讯、星图测控、中科星图、航天宏图、超图软件、盛
邦安全、开普云等。 

评级面临的主要风险 

 产业推进不及预期，技术研发进展不及预期，国际合作难以推进。 
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商业航天司设立，AI 与航天交织提升太空算力确定性 

近期，国家航天局设立商业航天司，相关业务正在逐步开展。这标志着我国商业航天产业迎来专职

监管机构，未来将持续推动我国商业航天高质量发展。此外，国家航天局日前印发《国家航天局推

进商业航天高质量安全发展行动计划（2025-2027 年）》（以下简称《行动计划》），提出将商业航

天纳入国家航天发展总体布局，加快形成航天新质生产力，实现航天发展效能整体提升，有力支撑

航天强国建设。《行动计划》提出，到 2027 年，商业航天产业生态高效协同，科研生产安全有序，

产业规模显著壮大，创新创造活力显著增强，资源能力实现统筹建设和高效利用，行业治理能力显

著提升，基本实现商业航天高质量发展。 

 

图表 1. 《国家航天局推进商业航天高质量安全发展行动计划（2025-2027 年）》主要内容 

（一）增强创新创造动能 

1.竞争性开放国家科研项目 

2.推动国家技术成果商业化应用 

3.构建航天科技创新平台 

（二）高效利用能力资源 

4.推动国家科研实验设施设备开放共享 

5.推进地面基础设施统筹建设与融合运用 

6.推动民商航天标准体系融合发展 

7.完善商业卫星建设运营支持机制 

8.推动卫星数据安全高效利用 

（三）推动产业发展壮大 

9.推进产业结构优化 

10.引导地方政府推进商业航天产业发展 

11.支持拓展太空旅游、太空生物制药等新业态 

12.引导培育耐心资本 

13.扩大政府采购 

14.助力国际化发展 

（四）做好行业管理服务 

15.完善商业航天法规政策体系 

16.加强商业航天发展统筹 

17.推动产业链供应链开放协同 

18.落实商业航天活动损害赔偿责任 

19.指导商业航天主体遵守外空国际规则 

（五）加强全链条安全监管 

20.加强安全监管组织管理 

21.强化产品全生命周期安全检查 

22.提升安全监管能力 

资料来源：中国新闻网，中银证券 

 

在商业航天进入产业高质量发展加速期的背景下，太空算力作为 AI 与航天交叉的核心赛道，在技

术、政策、需求的三重支撑下，具有较强的落地确定性。 

太空计算是指将高性能计算、人工智能与边缘计算能力集成于空间平台，通过部署在近地轨道的分

布式卫星星座，构建天基算力网络，最终实现数据在轨实时处理、智能分析与自主决策的技术范式。

2025 年 11 月，全球太空算力领域“好戏”接连登场，全球各国与科技巨头密集加码太空算力布局： 

11 月 27 日，太空数据中心建设工作推进会在京召开，“加速布局太空数据中心新赛道”成为全场

共识。太空数据中心建设将分为三个阶段： 

第一阶段：2025-2027 年 

突破太空数据中心能源与散热等关键技术，迭代研制试验星，建设一期算力星座，计划总功率达

200KW、算力规模达 1000POPS（每秒千万亿次浮点运算），实现“天数天算”应用目标； 

第二阶段：2028-2030 年 

突破太空数据中心在轨组装建造等关键技术，降低建设与运营成本，建设二期算力星座，实现“地

数天算”应用目标； 

第三阶段：2031-2035 年 

卫星大规模批量生产并组网发射，在轨对接建成大规模太空数据中心，支持未来“天基主算”。 

根据规划，太空数据中心将部署在距地面 700-800 公里的晨昏轨道，由空间算力、中继传输和地面

管控分系统组成。空间算力计划部署多座太空数据中心，每座功率约 1GW，总计 16 座，合计 16GW，

可容纳百万卡级别的服务器集群，开展天基数据中继传输和计算服务。 
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11 月 2 日，初创公司 SatrCloud 通过 SpaceX 猎鹰 9 号火箭发射全球首颗搭载 NVIDIA H100 GPU 的

太空数据中心，单星算力达 2000 TFLOPS，是以往太空 GPU 算力的 100 倍。其终极目标是 2030 年

前建成 5GW 级“太空超级算力工厂”。 

SpaceX 计划在 Starlink V3 卫星中增设数据处理模块，依托星链网络搭建太空数据中心。OpenAI 首

席执行官山姆·奥特曼正谋划收购或深度合作控股一家商业火箭公司，与马斯克的 SpaceX 展开正面

竞争。 

谷歌推出“太阳捕手计划（Project Suncatcher）”，拟于 2027 年发射搭载 TPU 芯片的原型卫星，

构建 81 颗卫星组成的星座，目标实现每秒数十 TB 的星间链路带宽。 

亚马逊则通过蓝色起源提出建设吉瓦级太空云计算中心的构想，计划投资 500 亿美元部署 5000 颗太

阳能 AI 卫星。亚马逊创始人杰夫·贝索斯认为，太空中有太阳能，全天候供电，且没有气候变化，

因此将大型训练集群建在太空中能够降低数据中心的成本。他预测，人类有望在未来 10-20 年内在

太空建造千兆瓦级数据中心。 

此外，欧盟已出台太空算力专项规划，重点研发星间通信与抗辐射芯片技术；阿联酋也宣布启动本

国太空算力项目，计划通过国际合作快速切入赛道。 

 

为什么要构建天基算力？ 

通常情况下，卫星数据需要先传回地面，再由地面数据处理中心对其进行解析；但太空计算是将计

算资源部署在空间平台上，通过卫星等太空基础设施实现数据的处理、分析和智能决策，从而减少

了地面依赖、降低了信息时延，提升了全球信息的获取与处理能力。 

根据中国科学院上海技术物理研究所研究员、国科大杭州高等研究院院长王建宇的观点，一方面，

当前卫星数量已达成千上万颗，单纯依靠人工管理并不现实，需要卫星自主完成管理决策，因此必

须具备在轨计算能力；另一方面，人工智能技术的普及推动了算力需求向太空延伸，以解决数据传

输的难题。当前一颗卫星可产生海量数据，但受天气等因素的影响，最终能传回地面的数据不足 10%，

而且数据传输的时效性差，导致遥感卫星至今仍难以在应急救灾时起作用。因此，把算力送上天，

让数据在太空中完成计算，直接向地面传输计算结果，是更高效的一种做法。 

 

需求端：AI 高速演进支撑算力需求，能耗、散热制约地面数据中心发展 

人工智能的快速演进使得全球对算力的需求大幅增长，但长期来看，地面数据中心面临能耗、土地

和散热等瓶颈。太空空间广袤、太阳能充足，同时拥有近乎无限的冷却资源，将数据中心部署至太

空，有望突破地面数据中心面临的掣肘，实现全覆盖、可持续、低成本的绿色算力供给。 

北京星辰未来空间技术研究院院长张善从表示，宇宙冷黑空间的温度理论上接近绝对零度，在零下

269℃左右，所以其散热条件非常好，不需要风扇和空调，能够减少 90%以上的设备空间，从而节约

重量、提高性能。天津信通数字产业集团 CEO 刘澄表示，宇宙高效散热能够大幅降低散热设备体积

与能耗，叠加太空 24 小时无遮挡的太阳能供应，使得能源效率的提升潜力较大。 

 

技术端：火箭回收技术突破，卫星发射速度加快 

近日，朱雀三号火箭的成功入轨，标志着中国可回收火箭时代的开启。根据蓝箭航天数据，朱雀三

号火箭的起飞助推力超过 750 万吨，未来一子级可重复使用次数目标为 20 次，目标将发射成本降至

每公斤 2 万元人民币量级。 

火箭可回收技术的核心价值在于显著降低发射成本和缩短任务周期。SpaceX 通过回收和重复使用助

推器，使得单次发射成本下降了 70%以上，猎鹰 9 号将发射成本控制在约 3000 美元/公斤，朱雀三

号的目标是 20000 元人民币/公斤，二者基本处于同一量级。 
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火箭的高频发射能力具有更高的战略价值。传统火箭通常需要几个月甚至几年才能重新发射，而猎

鹰 9 号助推器仅需 21 天就能重复使用。火箭的高频发射能力使得卫星星座的铺设速度大幅提高。根

据国际电信联盟（ITU）规定，卫星轨道和通信频率资源遵循“先到先得”原则，企业必须在获得许

可后 7 年内发射第一颗卫星，在申报 9/12/14 年内完成申报卫星总数的 10%/50%/100%。目前，我国

拥有三大万颗星座计划，分别是中国星网的 GW 星座（12992 颗）、上海垣信的 G60 千帆星座（15000

颗）和蓝箭鸿擎科技的鸿鹄-3 星座（12000 颗）。截至 2025 年 10 月，中国星网累计发射 116 颗卫

星（含实验星和业务星），千帆累计发射组网卫星数达到 108 颗。火箭可回收技术的突破有望加快

卫星发射速度。 

 

产业端：进展明确，“辰光一号”将择机发射 

北京时间 2025 年 5 月 14 日 12 时 12 分，国星宇航在酒泉卫星发射中心使用长征二号丁运载火箭，

成功将太空计算星座 021 任务 12 颗卫星发射升空。卫星顺利进入预定轨道，标志着全球首个太空计

算卫星星座成功发射。 

太空计算星座 021 任务是国星宇航发起的“星算”计划首次发射，也是之江实验室“三体计算星座”

的首次发射。首发星座 12 颗计算卫星采用国星宇航自研的智能网联卫星平台，除配套了国星宇航自

研的 AI 载荷外，还搭载了之江实验室研制的星载智能计算机等太空计算软硬件和天基模型，实现了

“算力上天、在轨组网、模型上天”。每颗卫星均具有星载智算系统、星间通信系统，能够实现整

轨卫星互联，具备太空在轨计算能力。计算卫星单星最高算力达 744TOPS，首发星座具备 5POPS

的太空计算能力，星间激光通信速率最大可达 100Gbps，星座组网后将形成全球最强的太空计算能

力。卫星同时搭载了 80 亿参数的天基模型，将执行天文科学观测等在轨任务。 

 

图表 2. 国星宇航“星算”计划首发星座一轨 12 星集结 

 
资料来源：环球时报，中银证券 

 

11 月 27 日在京举办的太空数据中心建设推进会上，太空数据中心联合创新体首批 24 家成员单位签

署了太空数据中心创新联合体工作机制。近期，创新联合体已突破一系列关键核心技术，第一代试

验星“辰光一号”已顺利完成产品研制并开展总装试验，将在 2025 年底或 2026 年初择机发射。据

张善从介绍，“辰光一号”的算力虽与单台地面服务器相当，规模相对有限，但其可以作为太空数

据中心的基石，验证在轨能源生产、散热等关键技术，为后续标准化组件的迭代升级奠定基础。 
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投资建议 

太空数据中心建设有望加快，看好相关投资机会。通过火箭可回收技术等新技术降低发射成本、实

现规模化、高频次发射是加快卫星星座铺设速度的关键。随着卫星向计算平台演进，星载计算芯片、

存储设备和高带宽激光通信终端需求有望快速提升。太空算力的发展有望创造新的应用场景和商业

模式，太空数据中心的建设也对能源保障提出了更高要求。建议关注佳缘科技、上海瀚讯、星图测

控、中科星图、航天宏图、超图软件、盛邦安全、开普云等。 

 

风险提示 

产业推进不及预期，技术研发进展不及预期，国际合作难以推进。 
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