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前言
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The 全球保险市场趋势 报告和 GIS 数据库为保险市场提供了丰富的可比跨国数据。它们提供了可用于政府机构、保
险行业、研究界和消费者的综合信息来源。

经合组织通过各国当局提供的定量和定性信息，在全球范围内收集和分析保险市场的数据。这包括保险保费和支付、
投资组合、净收入和股东权益，以及有关趋势和风险的详细信息。

这份报告由经合组织金融与企业事务局资本市场与金融机构司编写。它由Ayşe Pınar Demir在保险与养老金司司长Pa
blo Antolin和司长Serdar Celik的监督下准备。Timothy Bishop、Sally Day-Hanotiaux和Romain Despalins提供了意见
。

2025年经济合作与发展组织全球保险市场趋势报告使用经济合作与发展组织全球保险统计数据（GIS）数据库的数据
，对2024年保险业的发展进行了概述和评估。

该地理信息系统数据库的覆盖范围随着时间的推移而扩大。除了经合组织国家，它还涵盖了多个非经合组织拉丁美洲
国家（通过与拉丁美洲保险监督协会ASSAL合作），亚洲和其他司法管辖区。本版本涵盖了67个司法管辖区，包括所
有38个经合组织国家、14个拉丁美洲非经合组织司法管辖区以及来自亚洲和欧洲的15个其他司法管辖区。
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执行摘要

2024年，较低但持续存在的通胀环境以及利率从高位逐步降低，再加上一些国家发生的严重灾害事件，影响了保险市
场。在此背景下，《2025年全球保险市场趋势》探讨了2024年保险行业的整体表现和健康状况。它首先考察了保险渗
透率的变化。然后分析了2024年保费和索赔的趋势，并考察了非寿险部门的承保表现。它还分析了寿险部门的保费和
赔付趋势。此外，它讨论了非寿险、寿险和综合保险公司的投资表现和盈利能力。最后，它从国家当局的角度概述了
保险行业未来的一些关键风险。

2024年保险深度增加，但仍然低于以往水平，反映了人寿保险的趋势

2024年，寿险行业的保费名义值在几乎所有报告管辖区均有所增长，这主要得益于有利的金融市场环境。这一普遍扩
张推动报告管辖区平均名义保费增长率达到2024年的11.9%，几乎是所记录的6.5%的两倍。

一个有利的金融市场环境刺激了对人寿保险储蓄产品的需求，导致保费增长率上升

非寿险领域的承保盈利能力有所提高，因为保费增长了超过索赔支付

尽管与非寿险部门2023年的保费增长相比有所放缓，但保费增长超过了赔款支付的增长，导致2024年几乎所有报告地
区的承保利润均有所增长。非寿险部门名义保费收入平均增长率报8.2%，实际保费收入平均增长率报4.2%；相比之
下，名义赔款支付平均增长率报7.5%，实际赔款支付平均增长率报3.5%。承保盈利的关键指标综合比率在几乎所有
报告地区均低于100%。与2023年相比，2024年在72%的报告地区综合比率有所改善。再保险公司受益于非寿险公司
的良好承保表现。

总保险深度，定义为总保费收入占GDP的百分比，在2024年有所增长。尽管如此，总保险深度仍低于十年前的水平。
2024年的增长是在2021年连续年度下降之后发生的。保险深度的下行趋势及其最近的增长可归因于寿险领域，因为在
此期间寿险深度下降，而非寿险深度保持稳定。
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保险业投资表现有所改善

正向承保和投资业绩提升了保险公司的盈利能力

保险业的风险和脆弱性包括宏观经济风险、灾害风险和网络安全风险，以及金融市场波动

三分之二的报告国家当局将宏观经济风险（如通货膨胀和利率波动）以及灾害风险作为其保险业的主要风险和脆弱性
。几乎同样频繁地，受访者还指出了网络风险。

有利的金融市场环境使保险公司能够在2024年提高其投资业绩。在寿险领域，保险公司有71%的申报司法管辖区实现
了正向实际投资回报率；在非寿险领域为71%，在综合领域为68%。与2023年相比，所有三种业务类型中实现正向实
际投资回报的保险公司的比例均有所增加。

2023年。相比之下，寿险部门的名义赔付总额增长了7.5%，实际增长了3.5%，平均而言，与2023年寿险部门名义赔
付总额平均增长10.1%、实际增长4.6%相比，整体索赔支付明显放缓。

保险公司2024年整体盈利。盈利反映了承保和投资业绩的组合；在大多数地区，这两个组成部分都是积极的并互相强
化，有助于强劲的整体结果。在少数国家，它们朝着相反的方向发展，抵消了彼此的影响。此外，盈利有助于2024年
在大多数地区保险公司股东权益的增长。
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本章考察了2024年以及过去十年各地区的保险渗透率发展情况。研究发现,2024年保
险总渗透率在连续数年下降后有所上升,但仍然低于十年前的水平。这一趋势主要由
寿险渗透率驱动,因为非寿险渗透率在过去十年中保持稳定。
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图1.1. 各报告地区保险密度平均值，2014-2024年
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作为GDP的百分比

经合组织 所有报告管辖区

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计

1.1 保险渗透率在2024年有所提高，但仍然低于十年前的水平

总保险深度，即直接人寿和非人寿保险业务的毛保费占国内生产总值（GDP）的百分比，在2024年有所增加。2024
年，经合组织国家平均为6.2%，较2023年的6%有所上升；所有报告地区的平均值为5.4%，较2023年的5.3%有所上
升。然而，保险深度仍比十年前低0.4个百分点（p.p.），对于经合组织国家为0.4 p.p.，对于所有报告地区为0.7 p.p.
（图1.1）。此外，2024年的渗透率增长几乎抵消了2021年至2023年观察到的保险渗透率下降。

某些地区的总保险渗透率较低，各国之间差异很大。2024年罗马尼亚为1.1%，卢森堡为33%（图1.2）。除了南非和
纳米比亚外，拉丁美洲国家如巴拉圭（1.2%）、危地马拉（1.4%）、尼加拉瓜（1.5%）和玻利维亚（1.6%）的保险
渗透率尤其低。非洲国家的保险渗透率也普遍较低（德勤，2024）。 [1] )，并在中东地区（瑞士再保险研究所，202
5） [2] }). 低保险渗透率，尤其是在非寿险方面，表明人们和企业可能缺乏针对某些保险公司可以提供保障的基本财
务保护（经合组织，2024 [3] ). 更发达的经济体往往在占其国内生产总值的比例上有较大的保险行业。
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StatLink 2 https://stat.link/ek6uvo

图1.2 各地区保险渗透率，寿险和非寿险，2024年

1.2. 人寿保险推动了整体保险渗透率的趋势

非寿险 生命

B. 其他选定司法管辖区

香港（中国）

中华台北

乌拉圭

巴西

萨尔瓦多

克罗地亚

保加利亚

巴拿马

阿根廷

秘鲁

洪都拉斯

厄瓜多尔

玻利维亚

尼加拉瓜

危地马拉

巴拉圭

罗马尼亚

A. 经合组织国家
卢森堡

美国
瑞典

英国
爱尔兰

丹麦
法国

荷兰
日本

比利时
加拿大

意大利
瑞士

德国
挪威

葡萄牙
西班牙
智利

奥地利
以色列

斯洛文尼亚
爱沙尼亚
芬兰

哥伦比亚
拉脱维亚

澳大利亚
墨西哥

捷克
哥斯达黎加

冰岛
希腊
波兰

匈牙利
立陶宛

土耳其
斯洛伐克共和国

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计

过去十年的保险渗透率总体下行趋势可归因于寿险行业。非寿险渗透率在该期间表现出更高的稳定性，渗透率平均在
2.1%到2.5%之间波动（图1.3）。2021年至2023年的下行趋势同样由寿险行业驱动，因为该期间的平均寿险渗透率也
出现了下降。

大多数国家中，非寿险渗透率高于寿险渗透率。寿险渗透率高的国家往往整体保险渗透率也高（例如丹麦、法国、日
本、英国）。然而，荷兰和美国等国家的整体保险渗透率高，且寿险规模大，但非寿险领域的渗透率更高。
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非寿险 生命 所有业务

近年来寿险渗透率下降可能由多种因素导致。例如，2022年金融市场波动和具有竞争性的银行产品对寿险行业产生了
负面影响，特别是与市场指数挂钩的寿险产品（例如，单位连结产品）（经合组织，2023） [4] 此外，为对抗高通胀
而提高的利率所引发的房地产市场下行，对（与信贷相关的）人寿保险的需求产生了负面影响（经合组织，2024） [3] 此
外，在许多地区，人寿保险的优质增长未能跟上名义GDP的增长，就像2023年通胀很高时的情况一样。

在司法管辖区层面，出现了与趋势背离的情况。例如，在过去十年中，加拿大、香港（中国）、瑞典和乌拉圭等一些
司法管辖区的人寿保险渗透率大幅上升；与此同时，卢森堡、英国和美国等司法管辖区非人寿保险显著增加。澳大利
亚、爱尔兰、卢森堡、葡萄牙和中国台北（见附件A中的表A.A.1至A.A.3）等一些司法管辖区的人寿保险渗透率显著
下降。

图1.3 保险深度，总计、寿险和非寿险，2014-2024
作为GDP的百分比

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计
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本章评估了2024年非车险行业的承保表现。它分析了保费和毛赔付的增长。然后通
过检查它们的综合比率来考察保险公司的承保表现。它表明，2024年非车险行业的
承保盈利能力由于保费持续增长速度快于赔付而增强。主要全球再保险公司的承保
表现也改善了。

2
非寿险部门承保业绩
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2.1. 在减速时，非寿险保费增长仍然显著

StatLink 2 https://stat.link/56nu0a

真实 标称

土耳其
哥斯达黎加

丹麦
墨西哥

意大利
保加利亚
克罗地亚

德国
巴拉圭

加拿大
捷克

立陶宛
尼加拉瓜

挪威
匈牙利

萨尔瓦多
葡萄牙

洪都拉斯
斯洛伐克共和国

拉脱维亚
瑞典
波兰

危地马拉
爱沙尼亚

美国
冰岛
希腊

以色列
法国
西班牙

简单平均数
荷兰

奥地利
乌拉圭
巴拿马

英国
香港（中国）

巴西
秘鲁

芬兰
瑞士

哥伦比亚
卢森堡

日本
罗马尼亚
比利时

玻利维亚
智利

百慕大
斯洛文尼亚

爱尔兰

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计

2024年，非寿险部门持续实现稳健保费增长，尽管其增长水平仍低于2023年。2024年，非寿险部门在大多数报告管
辖区名义和实际方面均实现了保费收入的增长（图2.1）。平均而言，名义保费收入增长了8.2%，实际保费收入增长
了4.2%，低于2023年的增长水平，当时保费平均名义增长了12.4%，实际增长了6.2%。



14    

 

 
  

  

  

     

   

 

   

 
 

 

 

  

  

 

  

-0.8

-0.8

-0.7

-0.2

0.7

0.7

2.3

2.6

2.9

3.3

3.3

3.5

3.8

3.9

4.0

4.1

4.5

4.9

5.1

5.8

6.6

8.0

8.1

9.0

9.3

19.2

22.4

27.6

-10.0 0.0 10.0 20.0 30.0

-5.6

-1.1

-1.1

0.4

0.7

0.8

1.1

1.4

1.9

2.6

2.7

3.0

3.0

3.4

5.0

5.4

7.1

7.3

8.1

8.1

9.3

9.9

10.0

10.6

11.2

13.8

14.0

49.9

-40.0 0.0 40.0 80.0

-3.2

-2.9

-2.8

-2.7

0.0

0.1

2.0

3.1

3.2

3.5

4.6

4.7

5.5

6.3

7.4

7.8

8.0

8.1

8.1

8.2

8.2

8.5

8.6

8.6

8.7

9.1

9.3

9.7

10.1

10.6

15.0

17.7

20.0

28.0

48.7

-40.0 -20.0 0.0 20.0 40.0 60.0

StatLink 2 https://stat.link/lzfc8a

来源：国家统计局

全球保险市场趋势2025 © OECD 2025

在百分之

家 健康 机动车

土耳其

新西兰

立陶宛

意大利

奥地利

法国

斯洛文尼亚

荷兰

捷克

挪威

瑞典

芬兰

德国

冰岛

比利时

英国

匈牙利

波兰

美国

爱尔兰

卢森堡

丹麦

爱沙尼亚

葡萄牙

拉脱维亚

加拿大

斯洛伐克共和国

瑞士

土耳其

希腊

哥伦比亚

爱尔兰

葡萄牙

英国

新西兰

西班牙

法国

奥地利

挪威

荷兰

芬兰

德国

丹麦

比利时

澳大利亚

波兰

卢森堡

捷克

意大利

哥斯达黎加

瑞典

斯洛伐克共和国

斯洛文尼亚

瑞士

立陶宛

美国

土耳其
德国

新西兰
美国

荷兰
冰岛

斯洛伐克共和国
波兰

匈牙利
挪威

葡萄牙
西班牙

捷克
英国

斯洛文尼亚
法国
爱尔兰

加拿大
爱沙尼亚

以色列
瑞典

意大利
奥地利

瑞士
希腊

丹麦
芬兰

立陶宛
比利时

卢森堡
哥斯达黎加

哥伦比亚
韩国
拉脱维亚
日本

2024年非寿险保费增长率在不同司法管辖区有所不同。例如，在报告的司法管辖区内，名义保费增长率范围从爱尔兰
的-23.1%到土耳其的74.1%。实际保费增长率在土耳其最高，为20.6%，在爱尔兰最低，为-24.2%。

非寿险保费的增长可以反映保单价格的上涨、保单销量的增加，或两者兼有。2023年见证的保险保单费率大幅增长在
2024年继续，大多数经合组织国家的价格普遍上涨，涵盖了所有主要的保险类别（图2.2），且涨幅通常超过通货膨
胀率。

保险单价格上涨主要受通货膨胀持续影响。通货膨胀从2021年开始上升，在2022年达到峰值，然后在2023年有所缓
和。通货膨胀的上升导致各业务领域的赔偿成本显著增加，保险公司通过后期保单续保实施更高的保单价格，将部分
成本转移给客户（经济合作与发展组织，2024年）。 [3] ). 例如，在拉脱维亚，由于通货膨胀导致医疗产品、医院和
卫生服务的成本上升，对健康保险保费产生了上涨压力。在瑞典，索赔通货膨胀，特别是在房地产。

图2.2 2024年部分经合组织国家保险单价格的 nominal growth rate
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2.2. 与去年相比，非寿险理赔增长有所放缓

通货膨胀持续影响也可能导致保险金额的增加，从而推高保险费率。例如，在波兰，保费增长最显著记录在机动车第
三者责任保险（MTPL）和机动车辆险，特别是因为车辆价值增加，导致更高的保险金额和平均保费上涨。

2024年，非寿险行业的理赔增长有所放缓。2024年，非寿险行业的毛理赔支出以名义价值计算平均增长了7.5%（图2
.3），远低于2023年12.4%的名义增长率（经济合作与发展组织，2024年） [3] ). 2024年非寿险部门毛赔款的真实增
长率为3.5%，也明显低于2023年的10.1%。2024年非寿险保险索赔的增长率在不同司法管辖区之间存在差异。例如
，在报告的司法管辖区内，索赔的名义增长率范围从斯洛文尼亚的-48.4%到阿根廷的247%。

相比之下，某些其他因素导致了一些地区的保费收入减少。例如，在斯洛文尼亚，非寿险保费的大幅下降主要归因于
补充医疗保险在2023年底终止。在爱尔兰，非寿险直接保费减少可归因于国际业务转移到国外。

再保险价格的增长可能已经影响了保险单价格。由于通货膨胀效应以及更频繁且成本更高的自然灾害，2023年再保险
价格显著上升(OECD, 2024)。 [3] ）。保险公司可能在2024年的保险费率中反映了这一增长。例如，澳大利亚报告称
，保费的增长反映了保险公司将近年来更高的索赔成本和再保险费用转嫁给保单持有人。厄瓜多尔指出，保费的增加
是由灾害事件和再保险市场动态驱动的。

优质保费增长也可能受到非人寿保险单销售增加的影响。例如，在墨西哥，汽车和健康保险都记录了销售保单的增长
，反映了新车销售和医疗健康预防服务需求的上升。同样，尼加拉瓜汽车保险保费显著上升，这得益于新车销售的持
续复苏。在匈牙利和克罗地亚，保费增长得到了已发行保单数量增加的支持。

通货膨胀可能在除赔款成本和保险金额之外，以不同方式影响了政策价格。高通胀可能会增加保险公司的运营成本，
例如租金和工资。如果保险公司将运营成本增加转嫁给客户，则可能导致保险费率提高。此外，由于保险公司试图跟
上一般价格水平的上涨，保费率也可能会提高。奥地利报告称，非寿险和健康险保费的增加部分可以用滞后的通胀调
整来解释。在比利时，非寿险费率的轻微增加部分是由于某些业务线的保费通胀造成的，其中保费是根据对通货膨胀
敏感的指数计算的。

而商业保险，是保费增长的主要驱动力之一，因为保险公司应对了不断上升的索赔成本。同样，英国报告称，2024年
保费率的增加主要是由保险公司应对不断增长的索赔成本所驱动。

宏观经济总体趋势也起了关键作用。例如，在秘鲁，新建筑、矿产和灌溉项目刺激了保险需求。在巴拉圭，有利的经
济状况和购买力的提高鼓励了家庭和企业扩大保险范围，从而促进了多个险种保费增长。增长的风险意识也据报道产
生了积极影响。例如，瑞典报告称，保费增长的主要驱动因素之一是随着家庭和企业风险意识增强，对健康和网络安
全保险的需求增加。
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StatLink 2 https://stat.link/ct2931

图 2.3. 2024 年非寿险行业毛赔付款的年增长率

真实 标称

卢森堡
捷克

斯洛伐克共和国
罗马尼亚
加拿大

瑞士
保加利亚
比利时
波兰
奥地利

哥斯达黎加
萨尔瓦多

墨西哥
立陶宛

香港（中国）
爱沙尼亚

葡萄牙
土耳其

德国
拉脱维亚

克罗地亚
英国

冰岛
挪威

美国
荷兰

简单平均数
巴西

尼加拉瓜
法国
芬兰

哥伦比亚
洪都拉斯

西班牙
以色列

瑞典
匈牙利

日本
秘鲁

危地马拉
意大利

巴拉圭
玻利维亚

希腊
巴拿马

智利
爱尔兰

乌拉圭
斯洛文尼亚

2024年理赔支付的增长是受保单数量、自然灾害事件、通货膨胀动态以及理赔频率和严重性变化等因素的影响。尽管
灾害事件和持续的通货膨胀使多个地区的理赔保持高位，但通货膨胀的缓解以及其他地区的理赔支付正常化减轻了20
24年理赔成本的压力。

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计
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索赔频率和严重程度趋势进一步影响了某些司法管辖区的索赔支付。例如，哥斯达黎加由于交通和职业事故的频率和
严重程度上升，经历了车辆、健康、财产损失和强制性分支领域的索赔增加。巴拉圭报告称，由于新车购买激增，汽
车保险索赔的增长仍然超过50%；路上汽车增多导致事故风险增加。立陶宛和尼加拉瓜由于索赔更频繁，机动车保险
的索赔支付增加了。相比之下，巴拿马、瑞典和乌拉圭观察到索赔下降或稳定，因为索赔数量正常化，2024年没有发
生重大损失事件。

2.3.  non-life 险种承保盈利能力得到提升，保费增长超过理赔支付

缓解通胀有助于2024年索赔增长得到缓和。尽管通胀继续推动索赔成本上升，但其下降有助于减轻保险公司的整体压
力。经合组织平均通胀率下降至5.2%，较2023年低1.6个百分点，较2022年低4个百分点（经合组织，2025年）。 [6] )
. 通货膨胀的调节可能已经降低了维修、服务和材料成本，这些成本此前曾在多个保险业务线上推高了索赔支付，从
而促成了索赔支付平均增长放缓。

保费增长超过了非寿险部门的索赔支付增长，支持了保险公司在2024年几乎所有报告司法管辖区内所记录的承保利润
。综合比率在所有报告司法管辖区内均低于100%，哥伦比亚除外，这表明在这些司法管辖区内非寿险保险部门具有
承保利润（图2.4）。 3 反映保费和理赔的增长趋势，在72%的报告中地区，2024年的承保盈利能力相对于2023年有
所改善

持续的通胀效应和成本压力仍在推动几个市场的索赔增加。尽管整体有所缓和，但通胀仍然是许多司法管辖区索赔成
本上升的主要因素。克罗地亚、丹麦、德国、墨西哥、波兰和土耳其报告称，持续的通胀压力增加了索赔支付，特别
是在机动和财产保险领域。在这些国家，更高的维修、备件和索赔处理成本可能会推高索赔支付。荷兰、斯洛伐克共
和国和 United Kingdom 也报告了类似的成本驱动因素上升的趋势，其中价格压力持续增加索赔支付。

保单数量的变化影响了索赔数量和保险公司的总支付金额。例如，在墨西哥和尼加拉瓜的汽车保险部门观察到，保单
数量的增加导致了索赔数量的增加，从而索赔支付的增加。相比之下，斯洛文尼亚在2023年底终止补充医疗保险后，
索赔支付出现了下降。 1 在爱尔兰，已支付赔款的显著减少反映了上述国际业务迁出该国的情况，这也降低了所签保
费。排除这些转移，非寿险保费和赔款表现出适度的增长。

自然灾害事件导致一些地区的赔付额大幅增加。这些事件导致2024年全球保险损失高达1370亿美元，超过2023年记
录的1150亿美元（瑞士再研究院，2025） [5] ）。大多数损失是由次生风险造成的。 2 例如，捷克共和国2024年因
自然灾害等特殊情况，实际赔付增长了33.9%。在挪威，风暴“英古恩”、暴雪、闪电和几起火灾导致房地产和机动车辆
保险业务的索赔增加。在波兰，2024年9月波兰南部洪水是索赔增加的原因之一。在奥地利，非寿险索赔的增长在202
4年第三季度最为明显，这主要归因于下奥地利和维也纳的洪水。相比之下，希腊、巴拿马和乌拉圭的索赔有所下降
，因为在2023年严重的自然灾害事件后损失已恢复正常。
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StatLink 2 https://stat.link/8nmw9o

图2.4 2023年和2024年非寿险行业的综合比率

在百分之

注意：欲了解更多详情，请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：丹麦金融监管局（丹麦）；MNB（匈牙利）；IVASS（意大利）；KNF（波兰）；ASF（葡萄牙）；ISA（斯洛文尼亚）；
FINMA（瑞士）；NAIC（美国）；经合组织全球保险统计练习定性问卷调查的回答（其他所有司法管辖区）

2024年，不同业务线的承保结果存在差异。例如，欧洲保险业和职业养老金监管机构（EIOPA）报告称，在欧洲经济
区（EEA）的不同业务线上观察到了承保盈利能力的异质性趋势（EIOPA，2025）。 [7] ). 对于一般责任，综合比率
恶化了+5.5个基点，对于信用和保证，恶化了+4.5个基点，对于法律费用，恶化了+4.2个基点，而其他机动车辆则改
善了-5.1个基点，火灾和其他则改善了-4.2个基点（EIOPA, 2025 [7] 在尼加拉瓜，2024年非寿险各险种的业绩表现不
均衡；机动车保险的损失率因索赔频率上升而承受轻微上行压力，而火灾及附加险和个人意外险等其他险种则显示出
较低的损失率，对承保盈利产生积极贡献。在中国台北，2024年健康保险的损失率显著改善，主要原因是与疫情保险
相关的索赔和准备金净变化大幅减少；然而，灾害保险的损失率主要受花莲地震和台风影响而恶化，对承保结果产生
负面影响。在哥斯达黎加，健康险、火灾险和强制职业风险险的合并比率超过100%，表明这些险种在2024年承保出
现亏损；然而，合并

（32中的23）。综合比率在土耳其提升最为显著，提高了33个百分点（p.p.）。意大利、斯洛文尼亚和中国台北的综
合比率也显著提升了13至14个百分点。 4 相比之下，洪都拉斯的综合比率恶化最为严重，上升了9个百分点。卢森堡
、匈牙利和斯洛伐克共和国的非寿险综合比率也有明显恶化，上升了约6.5个百分点。
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其他业务线，例如汽车保险和其他财产损失的比率低于100%。

2024年承保盈利能力的提高主要是由索赔支付减少和/或保费增加，以及某些国家的有效成本管理所驱动。例如，在哥
伦比亚和希腊，提高主要是由索赔支付减少的结果。在爱尔兰和秘鲁，由于保费增长超过索赔支付和费用的增加，承
保结果有所改善。巴拉圭也受益于损失率下降，因为保费增长高于索赔支付增长。在斯洛文尼亚，非车险部门在损失
率和综合比率方面取得了显著改善，主要得益于2023年底补充医疗保险的终止以及年内没有发生重大灾害事件。

承保盈利能力在多个司法管辖区有所恶化，主要原因是损失率上升。例如，在波兰，这种恶化主要由机动车第三者责
任险（MTPL）和涵盖自然灾害和其他财产风险的财产险的承保结果驱动。MTPL因索赔成本上升而面临更高的损失率
，而众多自然灾害事件则对自然灾害和其他财产险的损失率产生负面影响。在斯洛伐克共和国，这种恶化是由于保险
索赔增长速度快于保费。类似地，在捷克，自然灾害事件引发的索赔成本上升导致损失率增加和承保业绩减弱。

非车险领域的承保业绩良好，且留存率较低，这支撑了再保险人的盈利能力。留存率表示保险公司保留而非转嫁给再
保险人的保费百分比——因此也是风险的百分比。2024年，在44个报告司法管辖区中，超过一半的司法管辖区留存率
下降（26个）（见图2.5）。在一些司法管辖区，如斯洛文尼亚（-4.9个基点）、智利（-2.4个基点）、尼加拉瓜（-1.
3个基点）、中国台北（-1.3个基点）和德国（-1.3个基点），留存率下降更为显著，而在其他司法管辖区则趋于边缘
化。cedent的留存率降低意味着再保险人承担了更多保费量和更多风险敞口；只要理赔保持适度，这就会为再保险人
带来有利的承保结果，2024年的情况即是如此。

2.4. 分保公司在非寿险公司的积极承保表现和较低的留存率方面受益
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图2.5 2023-2024年非寿险行业的留存率

来源：经合组织全球保险统计数据

荷兰
丹麦

芬兰
拉脱维亚

立陶宛
美国

乌拉圭
阿根廷

挪威
克罗地亚

瑞士
爱沙尼亚

斯洛伐克共和国
波兰

意大利
西班牙

希腊
罗马尼亚

哥斯达黎加
日本

百慕大
匈牙利
斯洛文尼亚

以色列
德国

法国
墨西哥
奥地利

保加利亚
土耳其

葡萄牙
香港（中国）

捷克
中华台北

哥伦比亚
英国

比利时
爱尔兰

秘鲁
危地马拉

卢森堡
玻利维亚

智利
尼加拉瓜

直接保险部门良好的承保业绩从再保险人的角度看可能形成良性循环（图2.6）。这种业绩可能支持再保险承保

2024年，许多情况下再保险公司的综合比率有所改善。例如，欧洲四大再保险公司（慕尼黑再保险、瑞士再保险、汉
诺威再保险、SCOR）在2024年IFRS 17报告的非寿险业务中，综合比率约为86.4%（Fitch Ratings，2025） [8] ). 这
是从2023年起1个百分点的改进，归因于持续的市场定价和大额亏损的 absence (Fitch Ratings, 2025 [8] ). 加勒格勒·
瑞对16家再保险公司的子集分析表明，2024年的综合成本率进一步改善至86.8%，从2023年的87.3%提升 (加勒格勒·
瑞, 2025 [9] ）。这一改进主要是由较低的流失率驱动的。 5 然而，一些再保险公司经历了综合率的恶化；例如，劳
合社的综合率约为86.9%，从2023年的84.0%上升，主要是由大额索赔推动的（劳合社，2025） [10] ).
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图 2.6. 保险业积极承保结果的可能良性循环

更大体积的
商业和

带薪
中等毛赔付

和费用

承保利润
直接保险

部门

成本降低
保险公司的风险。
保险公司可以书写

更多政策。

再保险人愿意
接受更多风险 at

降价

承保利润
再保险市场

(especially when )
留存率低)

注意：更多详情请参见附件B中的方法论说明。来源：经合组织

盈利能力。当再保险是有利可图的时，再保险人可以负担得起接受更多风险，以较低的价格，降低直接保险人分出风
险的成本。此外，直接保险人可以承保更多保单，因为他们可以廉价地转移风险。这可能进一步改善保险行业的承保
结果。
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本章首先呈现了寿险行业各地区所写的总保费增长率。它强调，2024年的强金融市
场环境提升了人寿保险储蓄产品的需求，导致几乎所有报告地区的保费增长普遍。
然后，它检查了2024年寿险行业支出，并表明寿险行业的支出增长与2023年相比有
所放缓。

3
寿险行业的保费和赔付趋势
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2024年，生活板块保费增长相对强劲

真实 标称

乌拉圭
卢森堡

葡萄牙
土耳其

瑞典
意大利

芬兰
丹麦
罗马尼亚

法国
爱尔兰
墨西哥

美国
秘鲁

尼加拉瓜
冰岛

巴西
香港（中国）

哥伦比亚
简单平均数

巴拿马
洪都拉斯

比利时
捷克

百慕大
荷兰
萨尔瓦多

匈牙利
加拿大
希腊

危地马拉
保加利亚

智利
拉脱维亚

斯洛文尼亚
奥地利

立陶宛
德国

英国
斯洛伐克共和国

爱沙尼亚
波兰

巴拉圭
瑞士

挪威
克罗地亚
玻利维亚

哥斯达黎加
日本
西班牙
以色列

相较于2023年，2024年寿险领域的保费收入增长加速。在52个报告司法管辖区中，保费收入名义值几乎都增长了（4
7个）（图3.1）。这种广泛的扩张使2024年的平均名义保费增长率达到11.9%，几乎是2023年记录的6.5%的两倍（O
ECD，2024）。 [3] 在实际情况中，2024年毛保费平均增长了7.8%，与2023年仅仅经历了0.9%的实际增长相比，这
是一个显著的增长(OECD, 2024 [3] 然而，少数司法管辖区名义保费出现下降，其中最大的降幅出现在以色列（-15.9
%）和西班牙（-13.7%）。

图3.1 2024年寿险领域直接毛保费增长率
在百分之

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计
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图 3.2. 人寿保险产品对利率上升的敏感性

•固定年金

•终身寿险
•保证产品

•终身寿险
•指数型年金

•定期寿险
•长期照护

高利率一直是支撑人寿保险保费增长的关键因素。包括美国联邦储备银行和欧洲央行在内的各国央行于2022年上调了
政策利率以应对通货膨胀。尽管在2024年中大多数主要经合组织经济体开始降息，但全年大部分时间利率仍维持在近
期高点附近（经合组织，2025）。 [11] ）。较高的利率通常会提振人寿保险储蓄产品的需求，因为它们可以为保单持
有人提供有吸引力的回报。例如，法国的保险监管机构估计欧元计值的非单位连结保单的回报率为2.6%，与2023年的
水平相似，并且高于十年来的平均水平（ACPR，2025）。 [12] ）。墨西哥注意到，随着利率在较高水平稳定，带有
储蓄成分的人寿保险产品的需求有所恢复。在各种人寿保险储蓄产品中，固定年金有望从利率上升中获益最大（瑞士
再研究院，2024年）。 [13] )（图3.2）。例如，在美国，2024年个人年金销售额显著超过了过去十年的平均水平（瑞
士再保险，2024 [14] 在英国，2024年年金销售的总额增长了34%，达到了十年来的最高值（ABI，2025） [15] ). 

各个司法管辖区的监管变化也影响了保障型保费规模。在荷兰，新养老保险法的实施导致几只养老基金通过收购将投
资组合转移给保险公司，从而促进了保费增长。 6 在乌拉圭，对养老金体系改革的预期导致了年金需求的大幅增加，
这增加了年金保费，导致寿险保费实际增长了47.6%，这是在所有报告司法管辖区中寿险保费实际增长的最大值。

注意：详情请参阅附件B中的方法论说明。资料来源：瑞士再保险研究院（2024 [13] )，Sigma第2/2024期：高利率时代的人寿保
险：精明于资产是新的轻资产
https://www.swissre.com/dam/jcr:73c636f8-1d47-4779-b757-845023332971/sigma-2-2024-life-annuity-insurance.pdf . 

强劲的股票市场表现提升了单位连结产品的需求，促进了寿险保费增长。例如，MSCI全球指数在2023年录得24.4%
的涨幅，在2024年录得19.2%的涨幅，增强了单位连结产品的回报前景（MSCI，2025） [16] ). 单一账户产品允许保
单持有人选择他们的投资策略并承担更高的风险以换取潜在的更高回报，变得越来越有吸引力。这一趋势反映在多个
司法管辖区，包括比利时、芬兰、法国、爱尔兰、拉脱维亚、立陶宛和罗马尼亚，其中提到对单一账户产品的兴趣增
加是寿险行业总保费增长的主要驱动因素。

2024年保单保费增长主要受利率高位、股市表现强劲、监管改革、经济环境有利、市场发展和消费者意识提高等因素
推动。然而，这些积极趋势在一定程度上被产品组合变化以及导致某些司法管辖区保费下降的具体监管或机构事件所
抵消。
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3.2. 生命保险理赔赔付增长与去年相比有所下降

一些司法管辖区报告了产品偏好的转变和一些人寿保险产品的销售额下降。例如，在拉脱维亚，虽然与单位挂钩的产
品增长了，但随着保险公司逐渐将重点从这些类型的保单转移，具有储蓄成分的传统人寿保险下降了，这是为了应对
市场动态和需求降低。同样，在斯洛文尼亚，与指数挂钩和单位挂钩保险的增长被利润参与型和人寿保险产品的下降
所抵消。

人寿保险行业在少数国家保费下降。例如，在哥斯达黎加，2024年有两个金融中介机构进入清算，导致与其信贷组合
相关的人寿保险合同终止。这一发展是哥斯达黎加人寿保险保费下降的主要原因。同样，在以色列，近期监管修订后
，人寿保险保费出现显著下降，该修订允许个人仅对其工资中超过平均工资两倍的部分缴纳长期储蓄保险合同。低于
此门槛的工资部分必须投资于养老金。这一监管变化是导致人寿保险保费名义下降15.9%的关键因素。

其他因素在一些司法管辖区支持了终身寿险的增长。例如，保险市场发展在某些司法管辖区的保费扩张中发挥作用。
哥伦比亚报告称，一家外资控股公司在养老金体系中提供年金，显著提升了年金的销售额，促进了终身寿险的增长。
此外，消费者意识的提高推动了一些报告司法管辖区的需求。例如，瑞典报告称，2024年对经济不确定性和市场波动
的敏感性增强，鼓励了更多人通过终身和养老金保险产品寻求财务保护。

寿险部门的名义理赔支付额在报告司法管辖区内平均增长了7.5%，实际增长了3.5%（图3.3）。这一增长率相对于20
23年整体理赔支付速度明显放缓，当时寿险部门的名义理赔支付额平均增长了10.1%，实际增长了4.6%。理赔支付趋
势在司法管辖区之间表现出显著差异。一些司法管辖区记录了名义支付的大幅增长，而另一些司法管辖区则经历了显
著下降。土耳其名义支付增幅最高（65.7%），而卢森堡记录了名义支付的最大降幅（-18.4%）。

有利的经济发展状况支持了人寿保险费的 growth。在多个报告管辖区，宏观经济表现的改善增强了购买力并增加了对
保险产品的需求。例如，拉脱维亚报告称，2022-2023年通胀 surge 后更高的 affordability 推动了与 unit-linked produ
cts 的需求。同样，巴拉圭指出，持续的经济稳定增强了公民的购买力与商业活动，推动了保险需求的增长，并促进
了包括人寿保险费在内的保险费的 broad growth。
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StatLink 2 https://stat.link/b45h20

图 3.3. 2024 年生命保险总赔付年度增长率

真实 标称

乌拉圭
保加利亚

英国
瑞士
哥斯达黎加

土耳其
哥伦比亚

希腊
以色列

冰岛
爱尔兰
墨西哥

智利
危地马拉

瑞典
加拿大
捷克

美国
巴拿马

香港（中国）
挪威

简单平均数
芬兰

巴西
斯洛文尼亚

巴拉圭
罗马尼亚
立陶宛
德国

荷兰
克罗地亚

意大利
比利时

西班牙
法国
玻利维亚
波兰

秘鲁
匈牙利

洪都拉斯
奥地利

斯洛伐克共和国
萨尔瓦多
尼加拉瓜

拉脱维亚
葡萄牙

卢森堡
爱沙尼亚

支付增加可以解释为多个因素。类似于非寿险部门，寿险保单数量的增长影响了保险公司的支付。例如，在一些司法
管辖区，如智利、英国和乌拉圭，支付增长来自年金销售的增加。在哥伦比亚，寿险已支付索赔的增加主要由于养老
金体系内伤残和生存保险销量的增加。此外，取款增加也

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计
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某些司法管辖区的赔付减少可归因于多种因素。监管变化影响了某些司法管辖区的赔付。例如，拉脱维亚人寿赔付的
下降部分是由于爱沙尼亚跨境单位连结保险业务的赔付引入了所得税，该税于2024年1月1日生效，这导致2023年的
索赔显著增加，因为爱沙尼亚的保单持有人在新的税收规则生效前寻求提取资金。2024年，拉脱维亚保险公司在跨境
业务上的赔付又回落到较低水平。索赔数量减少也导致某些司法管辖区的赔付降低。例如，法国和葡萄牙都注意到某
些人寿保险保单的退保率下降，这导致人寿行业的赔付减少。在尼加拉瓜，人寿赔付下降主要由于报告索赔数量的减
少。索赔数量的下降可能与由于利率上升导致的人寿保险储蓄产品兴趣增加有关，这可能增加了留存率。此外，死亡
率的变化也可能影响赔付水平。例如，在秘鲁，由于COVID-19在2020年至2022年间导致更高的死亡率，人寿赔付在
2024年稳定到更温和的水平。

在某些司法管辖区， surrenders 导致了更高的派发金额。例如，在立陶宛，派发金额的增加主要由于单位连结人寿保
险合同下积累金额的部分提取增加，以及这些合同到期时支付的索赔增加。在墨西哥，人寿保险储蓄产品的提取导致
了索赔的增加。在一些司法管辖区，如希腊和中国台北，索赔的增加主要归因于 surrenders 的增加。
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保险行业的投资业绩

本章考察了2024年保险公司的资产配置，并表明债券是保险公司的主要资产类别，
占其总资产的一半以上。然后，它解释了可能影响保险公司资产配置决策的几个因
素。最后，它按国内保险公司类型分析了投资回报率，发现保险公司的投资业绩在2
024年有所改善，这得益于有利的市场环境。
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作为总投资的百分比

4.1. 保险公司在持有的资产中，债券仍然占一半以上

债券
现金和存款
集体投资计划 (CIS)

股权
土地和建筑物
其他人

人寿保险公司
（37 个司法管辖区）

非人寿保险公司
(44 个司法管辖区)

复合保险人
(31个司法管辖区)

图4.1. 2024年末，各报告地区国内人寿、非人寿和综合保险公司平均资产配置

人寿保险公司通常在大多数报告管辖区采取保守的投资策略。他们的负债通常是长期且可预测的，这鼓励他们向长期
限固定收益工具（如长期政府债券和高评级企业债券）配置更高比例，这些工具有助于对冲利率风险。这些投资有助
于匹配长期负债，同时确保稳定的收入流。人寿保险公司的流动性需求相对较低，与非人寿保险公司相比，投资于非
流动性资产更加可行。因此，他们也可能投资于基础设施、房地产和私募债务。2024年，人寿保险公司主要偏好保守
的投资组合，重点关注固定收益证券。平均而言，人寿保险公司将60.7%的资产配置于债券，15.4%配置于集合投资
计划（CIS），10.2%配置于其他投资（“其他”），6.8%配置于股票。现金和存款，以及土地和建筑物占总投资的比例
较小。然而，国家层面的差异显著。例如，在瑞典，人寿保险公司将44.5%的投资组合配置于股票，而债券占33.6%
。在保加利亚、奥地利和丹麦，CIS是主要资产，分别占总投资的57.1%、53.0%和41.8%。在荷兰，人寿保险公司将
35.5%的投资组合配置于“其他”。

债券继续是保险公司的主导资产类别，在2024年底代表其总资产的一半以上（图4.1）（经合组织，2024） [3] )。有
几种因素可能影响了保险公司的资产配置决策，主要是保险公司负债的持续时间和可预测性（保险欧洲，2014 [17] )
，同时也包括利率和通货膨胀等宏观经济状况、监管要求以及各公司的投资策略。由于人寿保险、非人寿保险和复合
保险公司的负债结构不同，它们的资产配置模式自然也不同。

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计

非车险公司也大量投资债券，尽管其投资策略反映了不同的负债结构。非车险公司具有较短期限的负债，并且面临更
大关于索赔时间和金额的不确定性。因此，有效的现金管理至关重要，这些保险公司倾向于优先考虑高流动性、短期
至中期的资产，以保持足够的流动性来应对索赔。2024年，非
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StatLink 2 https://stat.link/0tnfvg

管辖区
奥地利
德国

爱尔兰
立陶宛

荷兰
秘鲁
斯洛伐克共和国
斯洛文尼亚
西班牙

瑞典
乌拉圭

2023年末 2024年底

4.2. 股票市场走强，提升了保险公司的投资收益

表4.1 保险公司对选定国家基础设施的投资
基础设施投资（自有账户）/总投资组合投资（自有账户）

与2023年相比，几个国家的非寿险部门增加了其对“其他”资产类别的配置，尤其在危地马拉（上升了18.7个百分点）
和匈牙利（上升了16.3个百分点）。一些国家的寿险部门增加了其对“其他”的风险敞口，例如在美国（上升了4.7个百
分点）和阿根廷（上升了3.9个百分点）。

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计

在提供基础设施投资数据的报告司法管辖区中，保险公司分配给基础设施的资金没有发生显著变化（表4.1）。在几乎
所有报告司法管辖区中（除秘鲁外），保险公司在其投资组合中拥有的基础设施投资份额较低。一些司法管辖区，如
德国和瑞典，增加了对基础设施的分配。相比之下，在奥地利、荷兰和斯洛伐克共和国等一些其他司法管辖区，保险
公司于2024年减少了对基础设施的分配。

复合保险公司在债券投资方面与寿险和非寿险公司相似。复合保险公司既有长期（寿险）又有短期（非寿险）负债的
混合。对于复合保险公司来说，这可能需要平衡流动性与长期收益产生需求。风险偏好可能会根据主要业务线和内部
风险管理方法而差异很大。平均而言，复合保险公司将其资产的64.6%分配给债券，其次为“其他”占10.3%，CIS占9.0
%，股权占7.3%，而现金和存款以及土地和建筑占比较小。在一些国家，“其他”的配置比例较高；例如在巴拉圭和匈
牙利，“其他”分别占复合保险公司投资组合的63.4%和48.0%。

保险公司2024年实现了投资收益。在人寿保险领域，保险公司中有25个司法管辖区（71%）实现了正的实际投资回报
率，在非人寿保险领域有29个司法管辖区（71%），在综合保险领域有19个司法管辖区（68%）（图4.2）。与2023
年相比，实现正的实际投资回报率的保险公司份额在三种业务类型中都有所增加（OECD，

人寿保险公司将其资产的52.2%分配给了债券和11.9%分配给了股票。他们还持有更大比例的现金和存款 - 11.2%，而
人寿保险公司的比例为4.4% - 以确保索赔支付的流动性。国家层面的差异非常明显。在冰岛和瑞典，股票分别占非人
寿保险公司投资组合的35.0%和44.3%。在瑞士，其他投资占总投资的44.0%，而在土耳其和危地马拉，现金和存款分
别占54.4%和45.0%。
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图 4.2. 不同国内保险公司类型平均实际净投资回报率，2024年

人寿保险公司 非人寿保险公司 复合保险人

实际回报率继续因国家和业务类型而异。在人寿保险行业，挪威录得最高实际回报率为6.1%，而土耳其则录得最低实
际回报率为-22.9%。在非人寿保险行业，秘鲁录得最高实际回报率为16%，而土耳其再次录得最低实际回报率为-13.4
%。相比之下，在综合保险行业，各国实际回报率的变化较小；厄瓜多尔录得最高实际回报率为8.4%，而巴西录得最
低实际回报率为-3.2%。

2024 [3] ). 在2023年经历了负实际投资回报的几个司法管辖区——例如澳大利亚和克罗地亚——在2024年报告了正回
报。

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计

总体而言，2024年保险公司投资回报率的正投资率反映了有利的市场利率环境和许多司法管辖区的积极股票市场表现
。战略资产配置决策——包括债券、股票和房地产的多元化——在某些司法管辖区也发挥了重要作用，塑造了结果。

权益和固定收益市场表现是许多司法管辖区回报的关键驱动因素。例如，在澳大利亚，寿险和非寿险公司都受益于更
高的利率环境，这产生了更高的利息收入，同时也受益于利率投资（主要是债券）和权益的未实现收益。在挪威和瑞
典，保险公司的投资收益也归因于有利的权益和固定收益市场。类似地，在尼加拉瓜，保险公司受益于有吸引力的固
定收益工具回报——这些工具占保险公司投资组合的大部分。战略资产配置也支持了某些司法管辖区的投资表现。例
如，厄瓜多尔报告称，综合保险公司的优异投资表现反映了一种针对不同保险业务线的风险特征和流动性需求量身定
制的战略投资方法。根据厄瓜多尔的说法，综合保险公司展示了最具多样化和高收益的投资组合。
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相比之下，在几个司法管辖区，投资收益较低，原因各不相同。例如，在哥伦比亚，政策利率的降低导致固定收益工
具的收益率下降，并且与2023年相比，2024年的整体投资回报率急剧下滑。在斯洛文尼亚，非寿险部门投资回报率低
的原因是2023年底补充医疗保险制度的废除所造成的特殊状况。由于公司面临资本和流动性需求增加，到2024年底在
该部门运营的唯一保险公司需要处置某些投资，这一发展导致了投资回报率较低。
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保险行业的盈利能力

本章分析了2024年保险公司的整体盈利能力。首先基于净资产收益率（ROE）考
察了2024年保险公司的盈利能力，然后考察了保险公司股东权益的演变。研究发现
，2024年保险公司的盈利能力总体有所改善，这得益于承保和投资业绩的双重正面
表现，在大多数地区这两种表现相互促进。
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图 5.1. 2024年按承保人类型划分的净资产收益率

5.1. 2024年，保险公司的盈利能力普遍有所改善

全球保险市场趋势2025 © OECD 2025

statlink 2 https://stat.link/0fkimo

生命 非寿险 复合

盈利能力反映了承保和投资业绩的组合。在大多数司法管辖区，这两个组成部分都是积极的，并相互强化，从而促成
了强劲的整体业绩。然而，在某些情况下，它们朝着相反的方向发展，相互抵消了对方的影响。例如，在斯洛文尼亚
，非寿险公司的投资损失超过了承保收益，导致整体盈利能力为负。相比之下，在哥伦比亚，非寿险部门的投资收益
弥补了承保损失，从而产生了正的整体盈利能力。

保险公司记录了2024年的整体盈利能力。净资产收益率（ROE），作为企业绩效的关键指标，仅在两个司法管辖区为
负：阿根廷的非寿险和复合保险公司，以及斯洛文尼亚的非寿险公司（图5.1）。ROE最高的是土耳其以及墨西哥和
秘鲁等拉丁美洲国家。与2023年相比，超过一半的司法管辖区（24个中的13个）的寿险部门盈利能力有所提高（经合
组织，2024）。 [3] ）。最显著的增幅出现在阿根廷，2024年其净资产收益率（ROE）上升了10.5个百分点。在非寿
险部门，超过一半的司法管辖区（30个中的16个）也录得更高的盈利能力，斯洛文尼亚的增幅最大，达到40.9个百分
点。在综合部门，65%的司法管辖区（17个中的11个）经历了盈利能力的提升，其中拉脱维亚的增幅最高，达到10.5
个百分点。

5.2. 保险公司盈利能力得到体现，股东权益增长

2024年，大多数司法管辖区保险公司股东权益有所增加（图5.2）。寿险公司在32个司法管辖区中有24个股东权益有
所增加，非寿险公司在39个司法管辖区中有36个股东权益有所增加，17

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计
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图 5.2. 2024年按保险公司类型划分的股东权益变化
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在百分之

人寿保险公司 非人寿保险公司 复合保险人

在24个司法管辖区中，复合保险公司在其中。如同2023年，2024年阿根廷和土耳其的增幅最大，这是由这两个国家
的高通胀驱动的（经合组织，2024） [3] ).

2024年保险公司的盈利能力增长支撑了股东权益在该年的增长。当盈利能力提高时，留存收益可能会上升，从而增加
股东权益。在一些司法管辖区（经合组织，2024），新股发行、股息减少和未实现资本利得等其他因素可能会增加股
东权益。 [3] ). 

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计
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本章表明，宏观经济风险、灾难风险和网络安全风险，加上金融市场波动性，被
国家主管当局视为其管辖范围内保险业未来面临的主要风险和脆弱性。

6
保险业的风险和漏洞
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识别该风险的人数百分比

6.1. 保险业的风险和漏洞

宏观经济风险

灾难或气候风险

网络风险

金融市场波动或发展

信用风险

保险市场中断或挑战

声誉风险

偿付能力风险

流动性风险

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计

国家当局最常引用通货膨胀和利率波动等宏观经济风险，认为其对辖区内的保险公司在相关或潜在的相关性方面是重
要的。例如，澳大利亚报告称，对经济前景的不确定性和更高的保费率是保单持有人停止现有保单或保额不足的关键
因素。墨西哥指出，高通货膨胀可能会降低某些人寿保险受益人将收到的金额的价值，并且在汽车或健康保险中，通
货膨胀可能会使保险索赔成本对保险公司来说更加昂贵，从而压缩承保利润。法国报告称，由于法国保险公司持有大
量债券，利率风险是他们面临的主要市场风险，因此任何利率波动的突然增加都可能影响保险公司。

国家当局也经常引用网络风险与保险业相关。例如，秘鲁报告称，在数据存储、云处理和其他旨在通过在线渠道扩展
产品供应的数字解决方案方面日益依赖技术工具，使网络安全成为保险公司持续的风险。澳大利亚指出，由于网络攻
击的频率和复杂性的增加、数字化的发展、暴露和

许多司法管辖区也强调了灾害风险的重要性。例如，保加利亚、厄瓜多尔和希腊报告称，它们容易受到灾害的影响，
并且这些事件预计会增加。法国指出，灾害事件是非寿险业面临的主要风险之一。尼加拉瓜也指出，由于其地质和地
理位置，该国保险业面临的主要风险与自然灾害事件有关。葡萄牙报告称，国家层面最令人担忧的灾难风险与地震有
关；程度较低，洪水、野火或风灾等气候风险也令人担忧。

保险业面临多重风险。根据全球保险统计工作的一部分——所分发的定性问卷调查所获得的信息，各国当局经常将宏
观经济风险、灾害风险、网络风险以及金融市场波动视为其保险业未来潜在的风险或脆弱性，或对某些保险公司而言
（图6.1）。

图6.1. 国家当局认为对辖区内保险公司相关或潜在相关的风险和脆弱性
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一些司法管辖区指出流动性、偿付能力或声誉风险与其保险行业相关或可能相关。其他风险也被识别。例如，厄瓜多
尔指出监管变化和政治不稳定通过可能改变经营环境和投资者信心带来了额外风险。对于哥斯达黎加，据报道保险公
司面临与实施IFRS 17和IFRS 9标准相关的挑战，有多家公司表达了实质和技术困难。

一些司法管辖区还识别了金融市场波动和/或金融市场发展与其相关。例如，百慕大报告称，波动性的金融市场对维持
保险公司投资估值构成挑战。哥伦比亚指出，市场波动增加可能会影响关于投资、流动性和资产配置的战略决策，并
且如果未实现损失实现，可能会对偿付能力指标施加额外压力。立陶宛表示，金融市场波动可能会有间接影响；这些
包括降低对基于保险的投资产品的信心，这可能导致业务量下降以及赎回或部分提取的增加。

由 EIOPA 按季度编制的保险风险仪表板提供了进一步的观点。基于 2024 年第四季度 Solvency II 数据和 2025 年第
一季度市场数据制定的 2025 年 4 月仪表板显示，许多风险在接下来 12 个月内的前景稳定（EIOPA，2025） [18] ). 8 相
比之下，仪表盘显示宏观经济风险、市场风险、环境、社会和治理相关风险以及数字化和网络安全风险有所加剧。

依赖外部服务提供商以及金融系统的相互关联性。丹麦还提到，网络安全风险是所有公司的主要风险，大多数公司都
已有过与实施欧盟数字运营韧性法案（DORA）相关的项目。 7
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  2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

                     

 6.0 5.6 5.0 4.5 4.1 3.7 3.3 3.1 3.1 3.1 3.0 

 5.2 5.1 4.8 4.6 4.5 4.4 4.7 4.5 4.3 4.3 4.4 

 6.9 6.5 6.2 6.0 6.1 6.1 6.0 6.2 5.9 7.4 7.5 

 4.2 4.4 4.5 4.4 4.5 6.1 6.7 6.4 6.1 6.7 7.0 

 4.2 4.7 4.9 4.6 4.7 4.6 3.9 3.6 4.3 4.7 4.4 

 2.5 2.7 2.8 2.8 2.8 2.8 3.1 3.0 3.2 3.2 3.3 

 2.2 1.9 2.1 2.2 2.1 2.2 2.3 2.2 2.3 2.3 2.4 

 3.5 3.2 3.0 2.8 2.7 2.7 2.8 2.8 2.8 2.4 2.6 

 10.4 10.5 10.4 10.9 11.1 10.9 11.3 11.3 10.3 10.3 11.6 

 3.1 3.3 3.3 3.4 3.5 3.5 3.4 3.2 3.2 3.5 3.6 

 5.1 5.0 4.1 3.9 1.9 2.5 1.7 2.1 1.7 3.2 3.5 

 9.2 9.4 10.7 10.6 10.6 10.6 10.0 10.6 10.3 10.2 11.0 

 6.4 6.2 6.1 6.2 6.2 6.5 6.8 6.5 5.8 5.5 5.9 

 2.1 2.0 2.0 2.1 2.1 2.2 2.4 2.4 2.2 2.2 2.3 

 2.5 2.4 2.4 2.4 2.3 2.4 2.4 2.4 2.1 2.0 2.0 

 2.4 2.3 2.3 2.4 2.4 2.4 2.5 2.4 2.2 2.2 2.3 

 19.4 15.8 17.4 14.1 11.8 11.5 10.6 11.0 8.6 12.5 11.7 

 4.6 4.7 4.7 4.9 4.9 4.8 4.8 4.4 4.3 4.2 3.8 

 8.7 8.8 7.9 7.5 7.6 7.8 8.1 7.6 6.4 6.0 6.9 

 6.8 6.7 7.6 7.3 7.7 7.3 7.1 7.1 7.9 8.0 7.7 

 11.4 11.3 11.1 10.5 9.9 10.4 10.8 10.2 10.9 9.9 .. 

 2.3 2.2 2.2 2.5 2.7 2.9 2.7 2.6 2.8 2.8 3.1 

 1.7 1.7 1.8 1.9 1.9 1.9 1.9 1.8 1.8 2.0 2.0 

 41.6 35.2 32.5 36.9 34.4 38.0 30.7 38.1 32.5 26.1 33.0 

 2.0 2.0 2.1 2.2 2.2 2.4 2.5 2.5 2.3 2.5 2.8 

 5.3 4.7 9.7 9.3 9.2 9.0 9.4 8.8 8.0 8.1 8.3 

 2.6 2.5 2.5 2.4 .. 3.4 3.5 3.3 .. .. .. 

 5.3 5.3 5.6 5.1 5.0 5.4 5.8 5.5 4.3 5.7 5.9 

 3.2 2.9 2.9 3.0 2.8 2.6 2.6 2.5 2.2 2.2 2.2 

 7.8 6.7 5.6 5.5 5.8 5.2 4.5 5.7 4.6 4.1 4.7 

 2.9 2.6 .. 5.2 .. 2.7 2.6 2.3 2.4 1.5 1.6 

 5.0 4.9 4.8 4.7 4.7 4.8 5.1 4.8 4.5 4.4 3.6 

 5.1 5.0 5.4 5.2 5.1 4.9 4.9 4.7 4.5 4.8 4.5 

 8.3 7.8 7.4 8.0 8.6 8.9 9.8 11.3 11.4 10.7 12.4 

 8.8 8.8 8.5 8.4 8.1 8.1 7.7 7.1 6.8 6.8 6.7 

 1.2 1.3 1.5 1.4 1.3 1.4 1.5 1.4 1.5 1.7 1.9 

 10.7 10.2 9.6 12.6 13.1 11.8 11.4 11.4 11.3 11.7 11.8 

 10.8 11.1 11.2 11.1 11.2 11.4 12.3 12.0 11.9 12.0 12.7  
                     

作为GDP的百分比

表a a.1 总保险深度
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附件A。统计表格

经合组织国家

澳大利亚
奥地利
比利时
加拿大
智利
哥伦比亚
哥斯达黎加
捷克
丹麦
爱沙尼亚
芬兰
法国
德国
希腊
匈牙利
冰岛
爱尔兰
以色列
意大利
日本
韩国
拉脱维亚
立陶宛
卢森堡
墨西哥
荷兰
新西兰
挪威
波兰
葡萄牙
斯洛伐克共和国
斯洛文尼亚
西班牙
瑞典
瑞士
土耳其
英国
美国
已选择的其它司法管辖区
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  2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

 2.4 2.6 2.6 2.6 2.3 2.1 2.6 2.2 2.1 1.9 2.2 

 .. .. 1.4 1.3 1.3 1.4 1.6 1.5 1.6 1.6 1.6 

 2.8 3.1 3.3 3.2 3.2 3.4 3.3 3.1 3.2 3.3 3.4 

 .. .. .. .. 2.3 2.4 2.3 2.3 2.1 2.2 2.3 

 .. .. .. .. 2.5 2.6 2.7 2.7 2.5 2.3 .. 

 .. .. .. .. 1.4 .. .. .. .. .. .. 

 .. 2.3 2.1 1.6 1.6 1.7 .. 1.6 .. .. 1.9 

 .. .. .. 0.7 0.6 0.6 0.6 0.7 0.6 0.6 .. 

 .. .. .. .. 2.4 2.5 2.7 2.6 2.5 2.4 2.4 

 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.4 1.4 

 1.9 1.9 .. .. 2.6 2.5 2.0 1.9 1.9 2.0 2.0 

 14.1 14.8 17.6 18.0 18.2 .. 22.1 20.5 19.2 17.8 18.5 

 .. 3.4 3.6 3.6 .. 3.8 4.2 .. .. .. .. 

 1.6 1.7 1.8 1.9 1.8 1.7 1.6 1.6 .. .. .. 

 4.7 4.7 4.6 4.4 4.3 4.5 5.0 4.8 4.4 4.6 .. 

 .. .. .. .. .. 1.9 2.2 .. .. .. .. 

 .. .. .. 3.4 3.4 .. .. 3.9 .. .. .. 

 1.5 1.5 1.5 1.6 1.7 1.6 1.6 1.5 1.5 1.5 1.5 

 .. .. .. .. .. 2.2 2.7 2.4 2.2 2.2 2.2 

 .. 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.2 1.0 1.1 1.1 1.2 

 1.8 1.9 1.7 1.6 1.7 1.8 1.9 2.0 2.0 2.0 2.0 

 8.8 10.7 12.8 .. .. .. .. .. .. .. .. 

 .. .. .. .. .. .. .. 1.2 1.2 1.1 1.1 

 7.8 7.9 8.1 8.8 .. 8.7 10.6 10.4 8.8 8.2 .. 

 13.2 13.3 12.7 .. .. .. 12.4 12.5 7.0 12.7 .. 

 0.9 1.1 .. 1.2 1.2 .. .. .. .. .. .. 

 .. .. .. .. 20.0 19.2 16.7 14.6 11.2 10.3 10.8 

 .. .. 1.9 2.0 2.0 2.0 2.1 2.1 .. .. .. 

 2.1 2.2 .. 2.4 2.3 2.5 2.7 2.6 2.8 2.9 3.6 

                       

 6.6 6.3 6.4 6.4 6.4 6.3 6.1 6.3 6.0 6.0 6.2 

 4.6 4.4 4.9 3.4 3.6 3.2 4.6 4.2 4.0 4.1 3.6 

 6.1 5.7 5.9 5.4 5.3 5.2 5.6 5.5 5.3 5.3 5.4 

 

 

  

   

 

  2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

                     

 2.2 2.2 2.1 2.1 2.1 2.2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.4 

 3.2 3.1 3.1 3.1 3.0 3.1 3.3 3.2 2.6 2.6 2.7 

 2.9 2.8 2.8 2.7 2.7 2.7 2.8 3.2 3.1 4.4 4.4 

 3.0 3.2 3.2 3.1 3.1 3.2 3.5 3.3 3.2 3.3 3.5 

 1.4 1.5 1.5 1.4 1.5 1.5 1.6 1.5 1.7 1.8 1.5 

 1.3 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.5 1.5 1.4 1.5 1.5 

 1.9 1.6 1.7 1.9 1.8 1.8 2.0 1.9 1.8 1.8 2.0 
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作为GDP的百分比

表A A.2. 非寿险深度

StatLink 2 https://stat.link/g6ehdp

阿根廷
玻利维亚
巴西
保加利亚
克罗地亚
多米尼加共和国
厄瓜多尔
埃及
萨尔瓦多
危地马拉
洪都拉斯
香港（中国）
印度
印度尼西亚
马来西亚
黑山
摩洛哥
尼加拉瓜
巴拿马
巴拉圭
秘鲁
波多黎各
罗马尼亚
新加坡
南非
斯里兰卡
中华台北
突尼斯
乌拉圭
聚合
经合组织平均水平
非经合组织平均水平
总平均

经合组织国家

澳大利亚
奥地利
比利时
加拿大
智利
哥伦比亚
哥斯达黎加

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计
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  2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

 1.9 1.9 1.7 1.7 1.7 1.9 1.9 2.0 2.0 1.8 2.0 

 3.3 3.2 3.1 3.2 3.1 3.0 3.0 2.9 2.6 2.7 2.9 

 2.2 2.3 2.3 2.4 2.6 2.6 2.4 2.2 2.3 2.7 2.8 

 2.1 2.1 2.0 1.9 .. .. .. .. .. 1.5 1.5 

 3.2 3.2 4.5 4.5 4.5 4.5 4.8 4.5 4.5 4.5 4.6 

 3.4 3.4 3.4 3.6 3.6 3.7 3.9 3.8 3.5 3.5 3.8 

 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0 1.1 1.2 1.1 1.0 1.0 1.1 

 1.1 1.1 1.2 1.2 1.2 1.3 1.4 1.3 1.2 1.2 1.3 

 2.2 2.1 2.1 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.0 2.0 2.1 

 3.3 3.1 5.3 2.6 2.4 2.6 2.6 2.1 2.4 4.9 3.5 

 2.2 2.2 2.2 2.2 2.3 2.2 2.2 2.1 2.1 2.2 2.3 

 2.0 1.9 1.9 1.8 1.9 1.9 2.0 1.9 1.8 1.8 1.9 

 .. .. 1.7 1.6 1.7 1.7 1.8 1.8 1.8 1.7 1.7 

 4.7 4.6 4.6 4.6 4.4 4.7 5.0 4.8 5.2 5.2 .. 

 1.8 1.8 1.7 1.9 2.2 2.1 1.9 1.8 2.1 2.2 2.4 

 1.1 1.1 1.2 1.3 1.4 1.4 1.3 1.3 1.3 1.5 1.5 

 2.6 2.7 2.8 3.0 2.8 3.4 3.4 4.4 5.0 4.9 4.7 

 1.0 1.1 1.1 1.2 1.2 1.3 1.3 1.3 1.3 1.4 1.5 

 2.7 2.6 7.7 7.6 7.7 7.5 7.9 7.4 6.9 7.0 7.1 

 2.6 2.5 2.5 2.4 .. 2.6 2.7 2.6 .. .. .. 

 2.4 2.4 2.6 2.3 2.2 2.4 2.7 2.3 1.9 2.4 2.6 

 1.5 1.4 1.6 1.8 1.8 1.7 1.7 1.6 1.5 1.5 1.6 

 1.9 2.0 2.1 2.1 2.0 2.1 2.3 2.3 2.2 2.2 2.3 

 1.3 1.3 .. 1.4 .. 1.4 1.4 1.2 1.4 0.9 0.9 

 3.7 3.6 3.6 3.5 3.6 3.7 3.9 3.7 3.5 3.4 2.7 

 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 3.0 2.9 2.7 2.6 2.7 

 2.3 1.9 1.7 1.7 1.9 2.0 2.1 2.0 2.0 2.1 2.1 

 3.9 4.0 4.0 4.0 3.9 4.0 4.2 4.0 3.9 4.0 4.0 

 1.1 1.2 1.3 1.2 1.1 1.1 1.2 1.1 1.3 1.5 1.6 

 2.8 2.6 3.5 3.5 3.5 2.8 3.0 2.9 3.7 3.7 3.8 

 6.3 6.5 6.7 6.8 6.8 6.9 7.4 7.3 7.4 7.6 7.8 

                     

 2.0 2.2 2.1 2.2 1.9 1.8 2.2 1.9 1.8 1.7 2.0 

 .. .. 0.9 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 

 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.0 1.0 1.0 1.1 1.2 1.2 

 .. .. .. .. 1.9 2.1 2.1 1.9 1.8 1.9 2.0 

 .. .. .. .. 1.7 1.8 2.0 2.0 1.9 1.9 .. 

 .. .. .. .. 1.2 .. .. .. .. .. .. 

 .. 1.9 1.7 1.1 1.1 1.2 .. 1.6 .. .. 1.2 

 .. .. .. 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 .. 

 .. .. .. .. 1.8 1.8 2.0 1.1 1.1 1.2 1.2 

 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.1 

 1.2 1.2 .. .. 1.7 1.7 1.3 1.3 1.2 1.3 1.3 

 1.4 1.5 1.4 1.4 1.4 .. 1.7 1.6 1.7 1.6 1.6 

 .. 0.7 0.9 0.9 .. 1.0 1.0 .. .. .. .. 

 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4 .. .. .. 

 1.7 1.7 1.6 1.4 1.4 1.4 1.5 1.4 1.3 1.5 .. 

 .. .. .. .. .. 1.6 1.8 .. .. .. .. 

 .. .. .. 1.9 1.9 .. .. 2.1 .. .. .. 

 1.2 1.2 1.3 1.3 1.4 1.3 1.3 1.3 1.2 1.2 1.2 

 .. .. .. .. .. 1.7 2.0 2.1 1.1 1.1 1.1 

 .. 0.9 1.0 0.9 0.9 0.9 1.0 0.9 0.9 0.9 1.0 
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捷克
丹麦
爱沙尼亚
芬兰
法国
德国
希腊
匈牙利
冰岛
爱尔兰
以色列
意大利
日本
韩国
拉脱维亚
立陶宛
卢森堡
墨西哥
荷兰
新西兰
挪威
波兰
葡萄牙
斯洛伐克共和国
斯洛文尼亚
西班牙
瑞典
瑞士
土耳其
英国
美国
已选择的其它司法管辖区
阿根廷
玻利维亚
巴西
保加利亚
克罗地亚
多米尼加共和国
厄瓜多尔
埃及
萨尔瓦多
危地马拉
洪都拉斯
香港（中国）
印度
印度尼西亚
马来西亚
黑山
摩洛哥
尼加拉瓜
巴拿马
巴拉圭
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  2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

 0.9 1.0 0.9 0.8 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9 

 8.3 10.2 11.6 .. .. .. .. .. .. .. .. 

 .. .. .. .. .. .. .. 1.0 1.0 0.9 0.9 

 1.9 1.8 1.8 1.7 .. 1.9 1.9 1.7 1.6 1.8 .. 

 2.3 2.4 2.3 .. .. .. 2.4 2.3 2.9 2.5 .. 

 0.6 0.6 .. 0.7 0.7 .. .. .. .. .. .. 

 .. .. .. .. 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.1 

 .. .. 1.5 1.6 1.5 1.5 1.6 1.6 .. .. .. 

 1.5 1.5 .. 1.4 1.4 1.4 1.5 1.4 1.4 1.5 1.5 

                       

 2.4 2.4 2.7 2.6 2.7 2.7 2.8 2.7 2.7 2.8 2.7 

 1.8 1.8 2.0 1.2 1.2 1.3 1.4 1.4 1.3 1.3 1.2 

 2.3 2.2 2.5 2.1 2.1 2.1 2.3 2.2 2.2 2.3 2.3 

 

 

  

   

  

  2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

                     

 3.7 3.4 2.8 2.3 2.0 1.6 1.1 1.0 1.0 1.0 0.6 

 2.0 2.0 1.7 1.6 1.4 1.4 1.4 1.3 1.7 1.6 1.7 

 4.0 3.7 3.5 3.3 3.4 3.4 3.2 3.1 2.7 2.9 3.1 

 1.2 1.3 1.3 1.3 1.3 2.9 3.2 3.1 2.9 3.4 3.5 

 2.8 3.2 3.5 3.2 3.2 3.1 2.3 2.1 2.6 3.0 2.9 

 1.2 1.3 1.4 1.5 1.4 1.5 1.6 1.5 1.8 1.7 1.8 

 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3 0.4 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 

 1.6 1.3 1.2 1.1 1.0 0.9 0.9 0.8 0.8 0.6 0.6 

 7.1 7.3 7.3 7.8 8.0 7.9 8.3 8.4 7.7 7.7 8.7 

 0.9 1.0 1.0 0.9 0.9 0.9 1.0 0.9 0.8 0.8 0.8 

 3.0 3.0 2.1 2.0 1.9 2.5 1.7 2.1 1.7 1.7 2.0 

 6.0 6.2 6.2 6.1 6.1 6.2 5.2 6.1 5.8 5.7 6.3 

 3.0 2.8 2.7 2.6 2.6 2.8 2.9 2.7 2.2 2.0 2.1 

 1.1 1.0 1.0 1.1 1.0 1.1 1.3 1.3 1.2 1.2 1.2 

 1.4 1.2 1.2 1.2 1.1 1.1 1.1 1.1 0.9 0.8 0.8 

 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 

 16.0 12.7 12.1 11.4 9.2 8.8 7.9 8.8 6.1 7.6 8.2 

 2.4 2.5 2.5 2.6 2.7 2.6 2.6 2.4 2.2 2.0 1.5 

 6.8 6.9 6.0 5.6 5.7 5.9 6.1 5.7 4.7 4.3 5.1 

 6.8 6.7 5.9 5.7 6.0 5.5 5.3 5.3 6.1 6.3 6.0 

 6.7 6.7 6.5 5.9 5.5 5.7 5.8 5.3 5.7 4.7 .. 

 0.5 0.5 0.5 0.6 0.5 0.8 0.8 0.8 0.7 0.6 0.6 

 0.6 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 

 39.0 32.4 29.7 33.9 31.6 34.6 27.3 33.7 27.5 21.2 28.3 

 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 1.0 1.1 1.2 

 2.6 2.1 1.9 1.7 1.5 1.5 1.5 1.3 1.1 1.1 1.2 

 .. .. .. .. .. 0.8 0.8 0.8 .. .. .. 

作为GDP的百分比

statlink 2 https://stat.link/3djuce
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表A A.3  人寿保险渗透率

秘鲁
波多黎各
罗马尼亚
新加坡
南非
斯里兰卡
中华台北
突尼斯
乌拉圭
聚合
经合组织平均水平
非经合组织平均水平
总平均

经合组织国家

澳大利亚
奥地利
比利时
加拿大
智利
哥伦比亚
哥斯达黎加
捷克
丹麦
爱沙尼亚
芬兰
法国
德国
希腊
匈牙利
冰岛
爱尔兰
以色列
意大利
日本
韩国
拉脱维亚
立陶宛
卢森堡
墨西哥
荷兰
新西兰

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计
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  2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

 2.9 2.9 3.0 2.8 2.8 3.0 3.1 3.2 2.4 3.3 3.3 

 1.7 1.5 1.3 1.2 1.0 0.9 0.9 0.8 0.7 0.7 0.6 

 5.9 4.7 3.5 3.4 3.8 3.2 2.1 3.4 2.4 1.9 2.3 

 1.6 1.4 .. 3.9 .. 1.3 1.2 1.0 1.0 0.6 0.6 

 1.3 1.3 1.2 1.2 1.2 1.1 1.1 1.1 0.9 0.9 0.9 

 2.4 2.3 2.7 2.5 2.4 2.2 1.9 1.9 1.7 2.2 1.8 

 6.0 5.9 5.7 6.3 6.7 6.9 7.8 9.3 9.4 8.7 10.2 

 4.9 4.9 4.5 4.3 4.2 4.2 3.5 3.1 2.9 2.8 2.7 

 0.2 0.2 0.2 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 

 8.0 7.6 6.1 9.1 9.6 9.0 8.4 8.5 7.6 8.0 8.0 

 4.5 4.5 4.4 4.4 4.4 4.5 4.8 4.7 4.5 4.4 4.9 

                     

 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.3 

 .. .. 0.5 0.5 0.6 0.6 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 

 1.7 1.9 2.2 2.1 2.1 2.3 2.3 2.1 2.1 2.1 2.3 

 .. .. .. .. 0.3 0.3 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 

 .. .. .. .. 0.8 0.8 0.7 0.7 0.6 0.4 .. 

 .. .. .. .. 0.2 .. .. .. .. .. .. 

 .. 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5 .. 0.0 .. .. 0.7 

 .. .. .. 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.3 0.2 .. 

 .. .. .. .. 0.6 0.6 0.7 1.5 1.4 1.2 1.2 

 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 

 0.7 0.7 .. .. 0.9 0.8 0.7 0.7 0.6 0.7 0.7 

 12.6 13.3 16.2 16.6 16.9 .. 20.5 18.9 17.5 16.2 16.9 

 .. 2.7 2.7 2.7 .. 2.8 3.2 .. .. .. .. 

 1.1 1.2 1.3 1.4 1.3 1.2 1.2 1.2 .. .. .. 

 3.0 3.0 3.0 3.0 2.9 3.1 3.5 3.4 3.1 3.2 .. 

 .. .. .. .. .. 0.3 0.5 .. .. .. .. 

 .. .. .. 1.5 1.5 .. .. 1.8 .. .. .. 

 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 

 .. .. .. .. .. 0.6 0.7 0.3 1.1 1.1 1.1 

 .. 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 

 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 1.0 1.0 1.1 1.1 

 0.6 0.5 1.2 .. .. .. .. .. .. .. .. 

 .. .. .. .. .. .. .. 0.2 0.2 0.2 0.2 

 5.9 6.1 6.3 7.1 .. 6.9 8.7 8.7 7.2 6.4 .. 

 10.9 10.8 10.5 .. .. .. 10.0 10.2 4.1 10.1 .. 

 0.3 0.5 .. 0.5 0.5 .. .. .. .. .. .. 

 .. .. .. .. 19.1 18.3 15.8 13.6 10.2 9.3 9.7 

 .. .. 0.4 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 .. .. .. 

 0.6 0.7 .. 1.0 0.9 1.1 1.2 1.2 1.4 1.4 2.0 

                       

 4.4 4.0 3.8 3.9 3.8 3.7 3.4 3.7 3.3 3.2 3.5 

 2.8 2.6 2.9 2.2 2.4 2.0 3.2 2.9 2.7 2.8 2.4 

 3.9 3.6 3.5 3.4 3.2 3.1 3.3 3.4 3.1 3.0 3.1 

 

 

  StatLink 2 https://stat.link/vjqyd3
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挪威
波兰
葡萄牙
斯洛伐克共和国
斯洛文尼亚
西班牙
瑞典
瑞士
土耳其
英国
美国
已选择的其它司法管辖区
阿根廷
玻利维亚
巴西
保加利亚
克罗地亚
多米尼加共和国
厄瓜多尔
埃及
萨尔瓦多
危地马拉
洪都拉斯
香港（中国）
印度
印度尼西亚
马来西亚
黑山
摩洛哥
尼加拉瓜
巴拿马
巴拉圭
秘鲁
波多黎各
罗马尼亚
新加坡
南非
斯里兰卡
中华台北
突尼斯
乌拉圭
聚合
经合组织平均水平
非经合组织平均水平
总平均

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计
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 65.1 0.3 0.4 1.6 26.3 6.3 

 61.2  9.7    

 39.0 1.9 1.8 0.3 53.0 4.0 

 49.8 9.0 2.4 1.8 19.4 17.5 

 69.2 3.0 4.4 15.5 2.7 5.2 

 18.8 17.4 6.7 0.0 57.1 0.0 

 51.3 0.7 2.0 8.6 12.1 25.4 

 78.1 3.8 2.0 0.3 1.5 14.3 

 31.6 11.6 2.4 0.5 41.8 12.2 

 56.6 0.9 5.3 5.5 31.3 0.4 

 55.0 7.2 13.5 5.4 16.9 2.0 

 60.3 9.1 2.4 2.3 18.0 8.0 

 34.4 12.4 1.1 1.5 39.0 11.6 

 62.9 19.3 1.8 0.0 14.7 1.3 

 58.9 7.0 3.4 0.0 27.9 2.9 

 84.5 2.0 2.1 0.4 7.7 3.2 

 83.3 1.2 8.3 0.0 6.5 0.7 

 55.6 11.6 11.8 0.1 16.9 4.0 

 80.1 2.0 1.5 0.1 11.4 4.9 

 65.1 8.9 2.1 1.5 0.0 22.4 

 70.0 0.0 9.8 0.0 18.2 1.9 

 33.8 2.0 2.4 0.0 8.8 53.1 

 92.7 0.0 0.0 0.1 0.0 7.1 

 38.8 8.2 3.2 1.4 12.9 35.5 

 45.4 11.7 0.3 9.5 20.0 13.1 

 78.0 3.0 4.9 6.5 4.6 2.9 

 73.0 5.0 2.8 0.4 11.8 7.0 

 84.6 4.0 1.9 2.0 3.7 3.8 

 92.7 2.1 4.0 0.3 0.9 0.0 

 59.4 16.4 11.4 0.0 12.9 0.0 

 77.5 0.9 4.9 0.2 16.6 0.0 

 70.8 4.4 3.6 1.6 6.7 12.9 

 33.6 44.5 2.6 1.4 10.9 7.0 

 49.8 4.3 3.1 15.5 5.9 21.2 

 67.2 7.8 2.0 5.3 4.0 13.8 

 54.6 2.6 26.1 0.7 14.4 1.7 

 60.5 2.7 1.8 0.8 13.1 21.1 

 64.4 3.5 3.1 0.4 0.0 28.6 

 

 

  

作为总投资的百分比
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statlink 2 https://stat.link/8p1omv

阿根廷
澳大利亚
奥地利
比利时
玻利维亚
保加利亚
智利
哥伦比亚
丹麦
厄瓜多尔
芬兰
法国
德国
希腊
香港（中国）
匈牙利
冰岛
爱尔兰
意大利
日本
立陶宛
卢森堡
墨西哥
荷兰
挪威
秘鲁
波兰
葡萄牙
罗马尼亚
斯洛伐克共和国
斯洛文尼亚
西班牙
瑞典
瑞士
中华台北
土耳其
英国
美国

债券 股权

c

现金和存款 土地和建筑物

c

集体投资计划 (CIS)

c

其他人

c

表A A.4 国内人寿保险公司主要工具和载体资产配置，截至2024年末

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计
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 55.9 4.9 2.1 4.3 30.4 2.4 

 68.7  8.7  15.4  

 8.9 62.6 9.9 4.0 12.1 2.3 

 63.4 6.0 9.4 0.5 16.0 4.7 

 72.7 3.5 4.6 16.5 2.6 0.0 

 50.3 10.9 14.9 4.9 15.7 3.2 

 72.0 1.0 11.9 3.1 7.1 4.9 

 63.2 8.2 6.7 0.2 4.4 17.3 

 54.2 0.6 21.9 0.0 0.0 23.3 

 12.0 26.2 20.5 24.2 1.6 15.5 

 48.4 13.4 25.7 2.1 1.5 8.9 

 52.3 3.8 4.4 0.5 37.3 1.7 

 33.0 6.6 6.6 10.5 43.2 0.0 

 80.6 0.5 17.0 0.0 1.3 0.5 

 27.1 17.5 5.7 5.4 40.9 3.4 

 40.8 30.2 5.3 2.2 15.0 6.4 

 38.0 17.2 2.1 1.5 33.9 7.3 

 62.7 9.0 7.5 6.3 13.5 1.1 

 26.3 0.4 45.0 5.0 0.0 23.3 

 40.0 3.4 35.9 0.0 3.6 17.1 

 69.3 0.0 6.0 1.4 1.0 22.3 

 47.1 35.0 2.8 0.0 11.6 3.5 

 61.8 1.1 15.7 0.4 13.2 7.8 

 40.2 3.3 7.4 1.9 27.1 20.1 

 74.1 9.1 4.6 2.3 5.4 4.5 

 19.0 21.9 5.5 2.9 0.0 50.7 

 77.4 3.7 6.5 3.4 6.2 2.8 

 84.3 3.3 5.3 1.3 2.3 3.5 

 39.6 1.6 3.6 1.9 2.1 51.3 

 80.1 1.6 4.3 4.8 1.4 7.8 

 40.7 16.5 6.7 0.2 26.3 9.6 

 56.1 8.6 5.1 5.9 21.7 2.6 

 31.0 26.3 11.2 3.1 6.9 21.6 

 59.5 25.1 2.1 0.3 9.6 3.3 

 72.8 7.2 10.6 3.0 3.9 2.5 

 72.1 2.9 20.3 0.5 0.4 3.8 

 74.7 8.1 5.9 7.7 3.2 0.5 

 54.1 15.5 10.1 6.6 9.4 4.3 

 30.6 44.3 4.0 3.7 13.3 4.1 

 34.1 4.8 5.1 4.6 7.5 44.0 

 46.0 15.8 9.9 12.7 2.5 13.1 

 21.8 10.3 54.4 0.8 12.8 0.0 

 66.7 10.0 6.5 0.7 14.8 1.3 

 57.9 22.1 12.2 0.6 0.0 7.2 

 84.8 0.2 10.8 3.7 0.0 0.5 

 

 

  StatLink 2 https://stat.link/029fju
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阿根廷
澳大利亚
奥地利 (1)
比利时
玻利维亚
保加利亚
智利
哥伦比亚
哥斯达黎加
克罗地亚
捷克
丹麦
厄瓜多尔
爱沙尼亚
芬兰
法国
德国
希腊
危地马拉
香港（中国）
匈牙利
冰岛
爱尔兰
以色列
意大利
日本
拉脱维亚
立陶宛
卢森堡
墨西哥
荷兰
挪威
秘鲁
波兰
葡萄牙
罗马尼亚
斯洛文尼亚
西班牙
瑞典
瑞士
中华台北
土耳其
英国
美国
乌拉圭

债券 股权

c

现金和存款 土地和建筑物

c

集体投资计划 (CIS) 其他人

c

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计

表A A.5 2024年末国内非寿险公司在主要工具和载体上的资产配置
作为总投资的百分比
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 49.3 8.6 2.8 8.3 28.2 2.8 

 44.6 14.9 1.6 11.9 20.1 6.9 

 63.2 7.7 1.7 2.9 6.6 17.9 

 69.3 20.1 2.7 2.7 4.7 0.5 

 71.8 5.6 6.3 0.0 1.2 15.0 

 68.7 13.0 4.0 5.6 3.9 4.8 

 72.1 10.6 5.6 0.2 6.0 5.4 

 66.0 11.6 8.0 3.9 7.7 2.8 

 48.4 1.6 9.3 18.5 21.8 0.4 

 68.4 5.4 6.7 0.0 13.4 6.2 

 56.6 8.7 2.5 1.3 23.1 7.8 

 82.6 2.5 3.2 1.6 8.6 1.5 

 49.6 1.2 29.2 4.3 0.0 15.7 

 78.2 5.8 10.0 0.8 0.0 5.2 

 64.0 7.8 8.8 0.0 7.1 12.3 

 44.8 1.1 2.8 2.1 1.2 48.0 

 53.1 4.1 6.0 4.8 3.7 28.3 

 60.4 17.3 3.3 0.5 14.0 4.3 

 46.1 9.4 13.6 0.0 30.4 0.5 

 69.9 7.2 5.2 0.0 8.9 8.7 

 61.9 1.1 0.6 1.3 28.9 6.2 

 81.0 0.1 3.5 2.9 0.5 12.1 

 16.8 2.3 15.0 0.0 2.6 63.4 

 75.8 2.7 3.5 8.2 4.7 5.1 

 62.1 21.9 3.2 1.3 5.9 5.6 

 81.5 4.6 5.7 0.3 1.9 5.9 

 81.1 6.1 6.9 0.1 1.8 3.9 

 69.8 13.4 1.4 5.0 8.0 2.3 

 79.6 6.0 3.0 4.0 3.3 4.1 

 77.2 3.5 3.1 0.7 10.2 5.3 

 87.9 0.1 0.6 0.2 1.5 9.7 

 

 

  

  
 

 

    

      

2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 

 95.1 123.0 86.6 104.1 89.3 104.1 .. .. .. .. .. .. 

 5.5 5.7 3.7 5.3 .. .. -0.5 3.2 -2.2 2.8 .. .. 

作为总投资的百分比

statlink 2 https://stat.link/rf1h8c
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在百分之

阿根廷
奥地利
比利时
保加利亚
哥斯达黎加
克罗地亚
捷克
丹麦
厄瓜多尔
爱沙尼亚
法国
希腊
危地马拉
洪都拉斯
香港（中国）
匈牙利
以色列
意大利
拉脱维亚
立陶宛
墨西哥
尼加拉瓜
巴拉圭
秘鲁
葡萄牙
罗马尼亚
斯洛伐克共和国
斯洛文尼亚
西班牙
英国
乌拉圭

债券 股权 现金和存款 土地和建筑物 集体投资计划 (CIS) 其他人

阿根廷
澳大利亚

生命
标称
非寿险 复合 生命

真实
非寿险 复合

注意：详细信息请参阅附件B中的方法论说明。  
来源：经合组织全球保险统计

表A A.6 国内综合保险公司在主要工具和载体中的资产配置，截至2024年末

表A A.7 2023年和2024年按国内保险类型划分的平均名义和实际净投资回报率
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2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 

 6.7 2.1 4.1 4.6 6.8 3.6 1.0 0.0 -1.4 2.5 1.2 1.5 

 1.2 4.4 5.5 2.7 6.6 1.0 -0.2 1.2 4.1 -0.4 5.2 -2.1 

 4.0 4.2 4.6 4.5 .. .. 1.9 -5.3 2.4 -5.0 .. .. 

 0.3 0.2 8.8 9.7 1.3 1.5 -4.2 -4.4 4.0 4.6 -3.2 -3.2 

 .. .. 3.1 4.5 2.8 4.1 .. .. -1.5 2.2 -1.8 1.9 

 6.4 3.2 5.1 6.0 .. .. 2.9 1.3 1.6 4.1 .. .. 

 5.2 4.9 3.8 3.1 .. .. 5.2 4.9 3.8 3.1 .. .. 

 12.0 8.7 10.0 8.1 .. .. 2.5 3.3 0.7 2.8 .. .. 

 .. .. 5.3 3.9 1.7 4.0 .. .. 7.1 3.0 3.5 3.1 

 1.3 .. 1.8 6.3 3.4 5.3 -3.1 .. -2.6 2.8 -1.1 1.8 

   4.2 4.1 6.7 2.8   -2.5 1.0 -0.1 -0.2 

 .. 4.9 .. 4.2 .. 1.2 .. 3.0 .. 2.3 .. -0.6 

 .. 2.2 .. 7.3 .. 8.9 .. 1.7 .. 6.7 .. 8.4 

 10.0 .. 9.3 .. .. .. -19.0 .. -19.5 .. .. .. 

 2.8 5.9 11.2 13.4 5.6 6.0 1.6 5.6 9.9 13.1 4.3 5.7 

 ..  .. 3.3 .. 2.1 ..  .. -0.6 .. -1.8 

 5.5 .. 5.5 .. 5.5 .. 1.8 .. 1.8 .. 1.8 .. 

 5.8 2.9 6.9 5.7 .. .. 2.1 0.3 3.1 2.9 .. .. 

 8.2 4.5 6.8 5.7 6.3 2.2 4.5 1.9 3.2 3.0 2.7 -0.3 

 .. .. 4.8 4.7 5.0 5.5 .. .. 0.6 2.9 0.8 3.7 

 .. .. .. .. 6.3 7.5 .. .. .. .. 1.0 3.5 

 2.5 1.4 1.1 3.6 3.8 3.4 -2.9 -3.1 -4.2 -0.9 -1.7 -1.2 

 5.1 4.3 8.4 9.9 .. .. -2.4 -0.5 0.6 4.9 .. .. 

 6.6 2.9 4.2 3.5 .. .. 1.9 1.5 -0.4 2.1 .. .. 

 2.4 2.2 3.6 4.1 3.2 4.7 1.8 0.9 3.0 2.8 2.6 3.4 

 2.8 1.7 3.5 4.2 .. .. 0.1 -1.9 0.8 0.6 .. .. 

 3.1 .. 2.7 .. .. .. -0.1 .. -0.5 .. .. .. 

 .. .. 3.8 3.3 7.8 8.6 .. .. 3.2 0.0 7.1 5.2 

 1.1 2.4 1.9 2.1 1.6 2.2 -0.1 0.3 0.7 0.0 0.4 0.1 

 2.6 2.3 0.7 1.8 .. .. -0.9 1.3 -2.8 0.8 .. .. 

 7.3 .. 6.1 .. .. .. 5.6 .. 4.5 .. .. .. 

 5.1 8.1 3.7 9.3 3.5 9.0 0.4 3.7 -0.9 4.9 -1.1 4.6 

 0.8 0.9 1.3 2.7 .. .. -0.4 -3.1 0.1 -1.3 .. .. 

 .. .. .. .. 6.4 7.3 .. .. .. .. 0.7 4.3 

 6.5 8.4 6.5 7.8 .. .. 1.6 6.1 1.6 5.5 .. .. 

 1.3 1.5 .. .. 4.2 5.0 -0.6 1.6 .. .. 2.2 5.2 

 7.2 6.0 20.9 18.0 6.5 6.0 3.7 4.2 16.9 16.0 3.0 4.2 

 7.0 2.0 16.9 5.9 .. .. 0.7 -2.6 10.1 1.2 .. .. 

 1.9 3.5 1.8 2.4 1.1 1.0 0.5 0.5 0.4 -0.5 -0.3 -1.9 

 9.8 -1.3 4.0 3.2 7.2 3.7 2.9 -6.1 -2.5 -1.9 0.6 -1.3 

 6.8 .. 3.9 .. 4.9 .. 2.9 .. 0.1 .. 1.1 .. 

 2.3 5.0 .. .. 6.0 3.7 -3.5 2.1 .. .. 0.1 0.8 

 4.9 7.2 -2.1 0.2 3.7 5.6 0.7 5.2 -6.0 -1.6 -0.4 3.6 

 10.2 .. .. .. 2.2 .. 4.8 .. .. .. -2.8 .. 

 2.5 2.4 1.6 1.9 2.7 3.2 -0.6 -0.4 -1.5 -1.0 -0.4 0.4 

 6.2 5.5 7.4 5.1 .. .. 1.7 4.6 2.9 4.3 .. .. 

 2.3 3.0 4.9 5.5 .. .. 0.6 2.4 3.2 4.8 .. .. 

 3.0 4.5 3.0 6.4 .. .. .. .. .. .. .. .. 

 9.6 11.3 28.7 25.0 .. .. -33.5 -22.9 -21.9 -13.4 .. .. 

 4.3 4.6 3.2 3.5 .. .. 0.9 1.7 -0.1 0.6 .. .. 
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来源：经合组织全球保险统计数据

StatLink 2 https://stat.link/ke619w

乌拉圭

生命
标称
非寿险 复合 生命

真实
非寿险 复合
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马来西亚的数据涵盖传统保险产品和特卡富保险产品，除非另有说明。

通用说明

全球保险市场趋势2025 © OECD 2025

附件B.方法学说明

常规符号：\"c\"表示机密；“..”表示缺失值（不可用或不
适用)。

国内生产总值数值来自“年度国内生产总值及构成 - 支出法”数据库
经合组织国家；以及来自2025年4月发布的国际货币基金组织世界经济展望报告的非经合组织
区域

消费价格指数（CPI）的经济数据来自经济合作与发展组织消费价格指数
以及国际货币基金组织国际金融统计（ifs）数据库。

本报告中的数据通常指直接业务，包括国内注册
经营实体（即依照国家法律注册成立）以及，在有数据的情况下，分支机构
该国经营的外国企业的机构。关于资产
对于保险公司的分配及其投资回报率仅指国内直接保险公司。
某些司法管辖区可能无法排除国内企业的外国分支机构；因此，
它们的数据可能包含这些国外分支机构。

韩国的非寿险部门数据包括非寿险公司提供的私人养老金产品
保险公司。私营养老金产品被视为经合组织下的寿险产品。
定义。

本报告中的数据可能与2025年6月发布的保险趋势短期预览存在差异。该预览仅基于国内企业的早期估计，有时其数
据来源不同于本报告。

• 保加利亚、意大利和葡萄牙的复合保险数据包括同时经营意外伤害和健康险业务的人寿保险公司。

• 关于存量变量的数据指的是年末的数据，而关于流量变量的数据则涵盖了报告整年的数据。参考期间为公历年
，除澳大利亚、阿根廷、埃及和巴拉圭（所考虑年份的6月结束的12个月期间），以及日本（下一年3月结束的12
个月期间）。

• 复合企业存在于多个司法管辖区。在某些司法管辖区，例如哥斯达黎加，大多数保险公司都是复合企业，同时
经营人寿和非人寿业务。

本报告主要基于参与年度全球保险统计（GIS）演习的司法管辖区的数据和反馈。在GIS演习中收集的数据可在以下网
址获取： 经济合作与发展组织数据探索器 .

在国家报告标准与GIS练习中数据汇编方法之间也可能存在一些差异。因此，通常会要求各个地区提供相关的方法论
信息，以便对它们提交给GIS练习的内容进行深入理解。以下的方法论笔记提供了这方面的主要解释。
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• 荷兰的数据涵盖基本和补充医疗保险。

图1.1：

图 2.4：

数据涵盖所有报告管辖区。见附件A中的表A.A.1。
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图1.3：

图 2.6：

具体说明

图1.2：

图2.3：

图2.1：

为提高可读性，未显示土耳其（54.7%）非寿险毛赔款支付的增长率。阿根廷非寿险毛赔款支付名义上增长了247%，
中国台北则下降了36.2%（实际值结果不可用）。

数据仅指直接保险业务。爱尔兰的渗透率包含跨境业务。卢森堡的高保险渗透率反映了保险公司的跨境活动。斯洛伐
克共和国的数据排除了在斯洛伐克共和国运营的外国保险公司分支机构以及通过分支机构或未设立分支机构而通过免
费提供服务（免费护照）达成的保险合同。

合并比率是各报告管辖区相应当局的计算结果。因此，潜在的公式可能因管辖区而异。(1) 结果是财产险和健康险合并
比率的简单平均值。(2) 结果是净合并比率。(3) 结果是整个（保险）市场的通用合并比率。(4) 结果是事故与健康和财
产险合并比率的简单平均值。(5) 合并比率是毛赔款比率、获取成本比率和管理费用比率的总和。(6) 结果是整个保险
活动（包括立陶宛境外）的毛合并比率。(7) 结果不包括国际业务的转出。(8) 结果不包括人寿保险公司非人寿业务的
转出。

数据指的是非寿险部门所有企业的毛保费（即国内企业以及外国企业在报告管辖区运营的分支机构及代理机构的毛保
费），除非只有国内企业的数据可用。为了易读性，未显示土耳其（74.1%）的名义保费增长率。阿根廷的毛保费名
义增长了259.7%，中国台北增长了10.9%（实际值不可用）。

这是一个可能的情景。其他因素可能会改变影响（例如，即使再保险公司在承保方面有利润，也可能由于其风险偏好
框架而不愿意以较低的价格承担更多风险）。

数据涵盖所有报告地区。参见附件A中的表A.A.1。所有业务的平均数可能与寿险和非寿险渗透率的平均值之和略有不
同，因为寿险、非寿险和全部业务的平均数可能基于略微不同的地区数量进行计算。
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图4.2：

图 5.2：

图3.1：

表4.1:

图 4.1：
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图 3.2：

图 3.3：

图5.1：

净资产收益率（ROE）是通过将2024年的净利润除以2023年和2024年的平均股东权益计算得出的。

由于可读性原因，未显示土耳其(65.7%)的寿险毛赔款支付增长率。在名义 terms 下，阿根廷的寿险毛赔款支付增长
了281.1%，中国台北增长了5.7%（实际 terms 结果不可用）。

基础设施可以被定义为支持提供对维持或提升社会生活条件和保护周围环境免受侵蚀及其他减少经济用途灾害所必需
的商品和服务的一整套基本设施和系统。这可以包括经济基础设施，如交通、公共事业（包括电力、发电厂及其他能
源相关系统和水相关系统）、洪水/水管理系统以及与信息技术和通信相关的系统。社会基础设施也包括在内，如教育
、医疗、公共秩序以及文化和娱乐设施。对于欧盟国家而言，这可能是指授权条例（欧盟）2016/467第164a条下的“
合格基础设施投资”。基础设施投资可以是直接的或间接的（通过基金），包括股权、债务和混合工具。

数据指除仅提供国内企业数据外，所有企业（即国内外企业及其在报告管辖区运营的分支机构）在人寿险领域的毛保
费。出于易读性目的，未显示乌拉圭（55.7%）和土耳其（78%）的名义保费增长率。阿根廷的名义毛保费增长了226
.4%，中国台北增长了11.5%（实际值不可用）。

数据不包括与单位连结产品相关且风险完全由保单持有人承担的资产。“其他”类别包括对贷款、私募股权基金、对冲
基金、结构化产品和其它投资的投入。对于某些司法管辖区，某些类别中的负值从资产配置的计算中排除了。

股东权益状况的变化是通过股东权益的变化除以前一年股东权益水平计算得出的。出于易读性目的，该图表并未显示
阿根廷（寿险公司为231.6%，非寿险公司为234.2%，综合保险公司为249.3%）和土耳其（寿险公司为73.3%，非寿
险公司为73.2%）的股东权益变化。(1)股东权益的演变受技术准备金过渡措施的影响。这项过渡措施是为了缓解向20
16年新偿付能力制度的过渡，主要由寿险公司使用。2024年，过渡措施的金额大幅减少。

基于各司法管辖区报告的2024年名义年度净投资回报率和同期消费者价格指数的变化，计算平均年实际净投资回报率
。

固定年金承诺向年金领取人支付固定款项，这些款项从合同开始时就已明确定义，并且其底层回报不会随时间改变。
相比之下，指数年金提供的款项会根据通货膨胀或利润等因素而增加或减少（请参见经合组织（2016年））。 [19] )).
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图6.1：

附件A – 表格A A.1 - A A.3:

附录A – 表格AA.4 - AA.6:

受访者总数为43个司法管辖区。

数据仅指直接保险业务。爱尔兰的渗透率包含了跨境业务。卢森堡的高保险渗透率反映了人寿保险公司的跨境活动。
在斯洛伐克共和国，2023年及以后的保险渗透率排除了在斯洛伐克共和国运营的外国保险公司的分支机构。

“c”表示机密。数据不包括风险完全由保单持有人承担的与单位连结产品相关的资产。 “其他”类别包括对贷款、私募股
权基金、对冲基金、结构性产品和其它投资的配置。某些司法管辖区在部分类别中的负值被排除在资产配置计算之外
。(1) 股权资产比例较高是由于参与其他企业的投资，这些投资构成了大部分股权投资。

针对一次重新计算（由保险监管机构提出），这将影响大部分人寿保险公司。(2)  non-life 股东权益下降，这是由于国
际业务从国内转移所致。(3)  non-life 保险行业股东权益的显著下降很大程度上可归因于补充医疗保险的终止，该终止
措施于2023年底生效。(4)  non-life 保险公司2024年的股东权益有所增长，部分原因是2024年新成立了一家公司。



  55 

 

2

 

     

 

 
 

 

 

笔记

全球保险市场趋势2025 © OECD 2025

即小型至中型损失事件，与稀有但造成更大损失的主要风险相对。

4 意大利的综合比率下降了13.9个百分点，斯洛文尼亚下降了13.5个百分点，中华台北下降了13个百分点。

3 综合比率衡量非寿险公司在其直保业务上的承保盈利能力。它是损失率（衡量赔款支付和赔款准备金变动相对于保
费总额）和费用率（衡量费用支出和佣金相对于保费总额）的总和。因此，综合比率低于100%表示非寿险公司存在
承保盈利（也称技术盈利）。需要注意的是，承保盈利并不代表总体盈利，因为这些盈利可能被投资亏损抵消。

1 由于这项改革，两家专业保险公司中有的一家于2024年初停止了运营，而剩余的专业保险公司则将其重点转向了意
外险和其他健康保险产品的营销。

8 基于偿付能力ii数据，保险风险仪表板通过一系列风险指标，总结了欧盟保险业的主要风险和脆弱性。这些数据基于
从保险集团和独立保险企业收集的金融稳定和审慎报告（参见）
https://nexteuropa-multisites.s3.eu-west-1.amazonaws.com/www.eiopa.europa.eu/assets/insurance-risk- dashboard/
EIOPA_BoS-25-174_April-2025-insurance-risk-dashboard.html )

7 数字运营弹性法案（DORA）是由欧盟为加强金融实体的数字弹性而推出的一项法规。

6 新养老金法案于2023年7月1日生效，并全面改革了养老金制度。从现有的固定收益计划过渡到具有部分集体风险分
担特征的新固定缴款计划，必须在2028年前完成： 荷兰未来养老金法案：五件事您需要了解 - NautaDutilh

5 除与重大灾难性事件或风险相关的损失之外的损失。这些主要是高频低严重程度的小额损失。
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本版《全球保险市场趋势》提供了2024年保险市场的可比性、跨国数据。为政府机构提供全面的信息来源，包括监管机
构、财政部门 它代表并包括银行、保险行业、研究界和消费者。它展示了保险公司收取的保险费和赔付的索赔规模、投
资业绩和整体 行业，2024年保险公司盈利能力增长率。

 


