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3.6%，生猪养殖业持续亏损
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主要观点：
生猪养殖行业持续亏损，1-11月 7家上市猪企出栏量同比+23.6%
①生猪价格周环比微升。本周六，全国生猪价格 11.31元/公斤，周

环比微升。涌益咨询(11.28-12.4)：全国 90 公斤内生猪出栏占比

5.05%，周环比+0.22pct；50公斤二元母猪价格 1547元/头，周环比

微降，同比-4.5%；规模场15公斤仔猪出栏价297元/头，周环比-0.7%，

同比-37%；②生猪出栏均重升至 129.82公斤，大体重猪出栏占比升

至 6.89%。涌益咨询(11.28-12.4)：全国出栏生猪均重 129.82公斤，

周环比+0.6 公斤，较 2023 年、2024 年同期分别+6.44 公斤、+1.49
公斤；150kg以上生猪出栏占比 6.89%，周环比+0.7pct，与 2023年
同期持平，较 2024年同期+0.13pct；175kg、200kg与标猪价差分别

为 0.54元/斤、0.74元/斤；③10月末能繁母猪存栏量环比下降 1.1%。

生猪养殖行业持续亏损：i）自繁自养已连续 11周亏损，本周五自

繁自养头均亏损 167.7元；ii）仔猪销售继续亏损；iii）外购仔猪育

肥已连续亏损 5个月，本周五外购仔猪育肥头均亏损达到 270元。

我们判断，随着生猪养殖业全面亏损叠加调控政策持续落实，生猪

行业有望持续去产能。2025年 7月开始，生猪养殖行业步入去产能

阶段，Q3 统计局能繁母猪存栏量累计下降 9 万头，10 月末全国能

繁母猪存栏量降至 3990万头，月环比-1.1%，10月产能去化明显提

速；④2025年 1-11月部分上市猪企出栏量同比+23.6%。2025年 11
月，7家上市猪企出栏量 1,313万头，同比+25.7%。1-11月，7家上

市猪企出栏量 12,771万头，同比+23.6%，出栏量（万头）从高到低

依次为，牧原 7100（仅商品猪出栏量）、温氏 3591、新希望 1574、
神农集团 235、东瑞 134、金新农 125、正虹科技 11；出栏量同比增

速从高到低依次为，东瑞 77%、正虹科技 51%、温氏 32%、牧原 24%、

金新农 16%、新希望 5%、神农集团 0%；⑤估值处历史低位，继续

推荐生猪养殖板块。据 2025年生猪预测出栏量，牧原股份头均市值

2,963元、温氏股份 2,406元、新希望 2,533元、德康农牧 2,409元、

天康生物 2,714元、立华股份 900元、天邦 859元、正邦 3,957元、

巨星 2,150 元、神农 4,358、京基 2,267 元、东瑞 2,600 元，猪企估

值多处于历史低位，我们继续推荐生猪养殖板块，重点推荐牧原股

份、天康生物、温氏股份、立华股份，建议关注德康农牧。

白羽鸡产品价格周环比持平，黄羽肉鸡养殖盈利逾 4个月

①白羽鸡产品价格周环比持平。本周五，鸡产品价格 8950元/吨，

周环比持平，同比-3.5%；主产区鸡苗均价 3.49元/羽，周环比+0.6%，

同比-16.5%。2025年第 47周（11.7-11.23）：在产祖代种鸡存栏量

137.52万套，周环比-2%，在产父母代种鸡存栏量 2226.06万套，周

环比+1%，均处 2019年以来同期高位；父母代鸡苗销量 186.74万套，

周环比+27.9%，同比+21%；父母代鸡苗价格 41.31 元/套，周环比

-11.8%，同比-21%；②黄羽肉鸡养殖盈利逾 4 个月。2025 年第 46
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周（11.10-11.16）：黄羽在产祖代存栏 153.5万套，处于 2021年以

来同期最高；黄羽在产父母代存栏 1320.2 万套，处于 2023 年以来

同期高位；黄羽父母代鸡苗销量 128.5万套，处于 2021年以来同期

最高；黄羽全国商品代毛鸡均价 14.83元/公斤，周环比-0.05元/公斤，

成本 14.06元/公斤，毛鸡盈利 0.77 元/公斤，周环比-0.05公斤，黄

羽鸡养殖行业已连续盈利 4 个多月。12月 5 日，三黄鸡均价 15.81
元/公斤，周环比+0.9%，同比-8.2%；12月 4日，青脚麻鸡均价 5.2
元/斤，周环比+1.96%，同比持平。

11月 USDA玉米、大豆库消比预测值较 9月下降，小麦较 9月上升

受美国政府停摆影响，美国农业部只公布了 11月农产品供需报告，

未补充 10月农产品供需数据。①25/26全球玉米库消比预测值处较

9 月-0.1pct。USDA11 月供需报告预测：25/26 年全球玉米库消比

18.8%，同比-1.4pct，较 9 月-0.1pct，处 15/16年以来最低水平。中

国农业农村部市场预警专家委员会 11月报：中国玉米 2024/25进口

量预测值从 10月 300万吨下调至 11月 183万吨，结余变化预测值

从 10月-63万吨下调至 11月-112万吨；中国玉米产量 2025/26年预

测值从 10月 29,616万吨上调至 11月 30,000万吨，结余变化预测值

从 10月 246万吨上调至 11月 697万吨。新季玉米大量上市，市场

供应充足，深加工企业利润较好致开工率有所提升，畜禽存栏处于

高位致饲用消费增强，中储粮直属库收购有序推进，玉米价格有望

以稳为主；②25/26全球小麦库消比预测值较 9月+0.5pct。USDA11
月供需报告预测：25/26年度全球小麦库消比 26.2%，同比+0.6pct，
较 9月+0.5pct，处 15/16年以来偏低水平；③25/26全球大豆库消比

预测值较 9月-0.3pct。USDA11月供需报告预测：25/26年度全球大

豆库消比 20.0%，同比-0.6pct，较 9月-0.3pct。中国农业农村部市场

预警专家委员会 11月报：中国大豆秋收已近尾声，大豆产量 2025/26
年预测值微降至 11月 2090万吨，结余变化预测值从 10月 259万吨

下调至 11月 240万吨。全球大豆整体供应保持宽松，美国大豆收获

进度快于去年同期，产量预计稳定在 1.1 亿吨以上；南美气候条件

总体有利，新季大豆播种顺利。

风险提示

疫情失控；猪价上涨晚于预期；牛价上涨晚于预期。
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1 本周行情回顾

1.1本周农业板块下跌 1.49%
2025年初至今，农林牧渔在申万 31个子行业中排名第 16位，农林牧渔（申万）

指数上涨 16.43%，沪深 300指数上涨 16.51%，中小板综指数上涨 27.25%。

本周（2025年 12月 1日-2025年 12月 5日）农林牧渔（申万）指数下跌 1.49%，

沪深 300指数上涨 1.28%，中小板综指数上涨 0.48%，农业指数跑输沪深 300指数

2.77个百分点。

图表 1 2025年年初至今农业板块与沪深 300和中小板综走势比较

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 2 2025年年初至今各行业涨跌幅比较

资料来源：wind，华安证券研究所



[Table_CompanyRptType] 行业研究

敬请参阅末页重要声明及评级说明 8 / 42 证券研究报告

2025年初至今，农业各子板块涨幅从高到低依次为动物保健Ⅱ（+42.0%）、渔

业（+23.8%）、农产品加工（+21.9%）、养殖业（+11.8%）、饲料（+9.8%）、种

植业（+8.3%）。

图表 3 2025年年初以来农业子板块涨跌幅对照图

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 4 农业板块周涨跌幅前十名列表（申万分类）

排序
公司

名称

涨跌幅(%) 价格（元）

日涨幅 周涨幅 月涨幅 收盘价
52周最高

价

52周最低

价

1 好当家 0.67 16.15 16.15 3.02 3.31 2.06

2 平潭发展 6.94 10.62 10.62 11.87 13.27 2.52

3 生物股份 3.08 9.66 9.66 13.40 13.57 6.22

4 福建金森 10.02 9.45 9.45 14.60 16.92 7.22

5 金新农 1.54 8.99 8.99 5.94 6.24 3.65

6 天马科技 4.29 8.31 8.31 16.29 16.68 10.57

7 华资实业 0.89 7.89 7.89 12.45 12.98 6.06

8 大湖股份 2.87 6.78 6.78 6.46 6.99 4.30

9 罗牛山 5.40 6.25 6.25 9.18 10.25 5.46

10 海利生物 1.70 5.74 5.74 7.18 8.40 6.12

资料来源：wind，华安证券研究所
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图表 5 农业板块周涨跌幅后十名列表（申万分类）

排序 公司名称
涨跌幅(%) 价格（元）

日涨幅 周涨幅 月涨幅 收盘价 52 周最高价 52 周最低价

1 *ST 绿康 -0.57 -10.06 -10.06 36.64 48.72 12.92

2 *ST 天山 0.11 -8.94 -8.94 9.07 11.80 4.34

3 天域生物 1.49 -7.34 -7.34 8.20 12.29 6.47

4 贤丰控股 0.51 -7.29 -7.29 3.94 5.65 1.34

5 傲农生物 1.77 -6.52 -6.52 4.59 6.20 3.15

6 中水渔业 1.07 -6.51 -6.51 11.35 16.60 6.36

7 雪榕生物 -0.30 -6.25 -6.25 6.75 8.50 3.07

8 京基智农 0.00 -5.56 -5.56 12.74 18.90 12.46

9 益生股份 0.59 -5.33 -5.33 8.52 10.57 7.88

10 佩蒂股份 0.62 -5.31 -5.31 17.82 20.68 12.06

资料来源：wind，华安证券研究所

1.2 农业配置

2024年末，农业行业占股票投资市值比重为 0.61%，环比下降 0.17个百分点，

同比下降 0.39个百分点，低于标准配置 0.06个百分点，处于历史平均水平。

图表 6 农业行业配置比例对照图

资料来源：wind，华安证券研究所

1.3 估值

2025年 12月 5日，农业板块绝对 PE和绝对 PB分别为 25.18倍和 2.82倍，2010
年至今农业板块绝对 PE和绝对 PB的历史均值分别为 109.92倍和 3.56倍；农业板

块相对中小板 PE和 PB分别为 0.61倍和 1.00倍，历史均值分别为 3.11倍和 1.09倍；

农业板块相对沪深 300 PE和 PB分别为 1.80和 1.85倍，历史均值分别为 9.22倍和

2.34倍。
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图表 7 农业 PE和 PB走势图（2010年至今，周） 图表 8 农业子板块 PE走势图（2010年至今，周）

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

图表 9 农业子板块 PB走势图（2010年至今，周） 图表 10 畜禽养殖 PE、PB走势图（2010年至今，周）

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

图表 11 农业股相对中小板估值（2010年至今，周） 图表 12 农业股相对沪深 300估值（2010年至今，周）

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所
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2 行业周数据

2.1 初级农产品

2.1.1 玉米和大豆

本周五，玉米现货价 2357.45 元/吨，周环比涨 1.19%，同比涨 9.29%；大豆现

货价 4014.74元/吨，周环比持平，同比涨 0.42%；豆粕现货价 3111.43元/吨，周环

比涨 0.13%，同比涨 6.69%。

本周五，CBOT玉米期货收盘价 437.00美分/蒲式耳，周环比涨 0.40%，同比涨

1.33%；CBOT大豆期货收盘价1105.25美分/蒲式耳，周环比跌2.81%，同比涨11.11%；

CBOT豆粕期货收盘价 305.00美分/蒲式耳，周环比跌 3.14%，同比涨 7.21%。

图表 13 CBOT玉米期货价走势图，美分/蒲式耳 图表 14 国内玉米现货价走势图，元/吨

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

图表 15 CBOT大豆期货价走势图，美分/蒲式耳 图表 16 国内大豆现货价走势图，元/吨

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所
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图表 17 CBOT豆粕期货价走势图，美分/蒲式耳 图表 18 国内豆粕现货价走势图，元/吨

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

美国农业部 2025年 11月供需报告预测，2025/26年度(12月至次年 11月)全球

玉米产量 12.86亿吨，国内消费量 12.97亿吨，期末库存 2.81亿吨，库消比 18.8%，

预测值较 24/25年度下降 1.45个百分点。

分国别看，2025/26年度美国玉米产量 4.26亿吨，国内消费量 3.32亿吨，期末

库存 5,471万吨，库消比 13.3%，较 24/25年度上升 3.22个百分点；2025/26年度中

国玉米产量 2.95亿吨，国内消费量 3.21亿吨，期末库存 1.74亿吨，库消比 54.2%，

较 24/25年度下降 6.56个百分点。

图表 19 全球玉米供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 209.73 311.48 351.96 340.97 322.41 307.42 292.94 314.25 305.37 315.53 291.66

产量 972.21 1,123.41 1,080.09 1,124.92 1,120.13 1,129.42 1,216.13 1,164.18 1,231.06 1,230.73 1,286.23

进口 139.23 135.59 149.93 164.42 167.66 184.86 184.43 173.45 197.44 183.83 191.12

饲料消费 601.58 656.07 672.36 703.88 716.03 723.87 743.28 735.41 769.53 786.67 812.55

国内消费 968.01 1,084.14 1,090.45 1,144.82 1,136.17 1,144.01 1,198.29 1,173.66 1,220.90 1,254.61 1,296.54

出口 119.74 160.06 148.24 181.71 172.25 182.70 206.39 180.40 192.65 188.50 203.47

期末库存 213.93 350.75 341.60 321.07 306.37 292.83 310.79 304.77 315.53 291.66 281.34

库消比 19.7% 28.2% 27.6% 24.2% 23.4% 22.1% 22.1% 22.5% 22.3% 20.2% 18.8%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 20 美国玉米供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 43.97 44.12 58.25 54.37 56.41 48.76 31.36 34.98 34.55 44.79 38.91

产量 345.51 384.78 371.10 364.26 345.96 358.45 381.47 346.74 389.67 378.27 425.53

进口 1.72 1.45 0.92 0.71 1.06 0.62 0.62 0.98 0.72 0.51 0.64

饲料消费 129.91 138.94 134.73 137.91 149.87 142.43 144.04 139.35 148.13 139.51 154.95

国内消费 298.79 313.83 313.98 310.45 309.55 306.69 315.67 305.93 322.87 312.78 332.25

出口 48.29 58.27 61.92 52.48 45.13 69.78 62.80 42.22 57.28 71.89 78.11

期末库存 44.12 58.25 54.37 56.41 48.76 31.36 34.98 34.55 44.79 38.91 54.71

库消比 12.7% 15.7% 14.5% 15.5% 13.7% 8.3% 9.2% 9.9% 11.8% 10.1% 13.3%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算
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美国农业部 2025年 11月供需报告预测，2025/26年度全球大豆产量 4.22亿吨，

国内消费量 4.22亿吨，期末库存 1.22亿吨，库消比 20.0%，预测值较 24/25年度下

降 0.61个百分点。

分国别看，2025/26年度美国大豆产量 1.16亿吨，国内消费量 7,253万吨，期末

库存 789万吨，库消比 6.7%，较 24/25 年度下降 0.40个百分点；2025/26年度中国

大豆产量 2,100万吨，国内消费量 1.33亿吨，期末库存 4,439万吨，库消比 33.4%，

较 24/25年度下降 1.55个百分点。

图表 21 中国玉米供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 100.47 212.02 223.02 222.53 210.18 200.53 205.70 209.14 206.02 211.19 191.93

产量 224.63 263.61 259.07 257.17 260.78 260.67 272.55 277.20 288.84 294.92 295.00

进口 3.17 2.46 3.46 4.48 7.48 29.51 21.88 18.71 23.33 1.82 8.00

饲料消费 153.50 185.00 187.00 191.00 193.00 203.00 209.00 218.00 225.00 234.00 239.00

国内消费 217.50 255.00 263.00 274.00 278.00 285.00 291.00 299.00 307.00 316.00 321.00

出口 0.00 0.08 0.02 0.02 0.01 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.02

期末库存 110.77 223.02 222.53 210.16 200.53 205.70 209.14 206.04 211.19 191.93 173.91

库消比 50.9% 87.4% 84.6% 76.7% 72.1% 72.2% 71.9% 68.9% 68.8% 60.7% 54.2%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 22 全球大豆供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 77.90 80.41 94.80 100.66 115.24 95.10 98.64 93.48 101.86 115.12 123.34

产量 313.77 349.31 342.09 361.04 339.97 368.60 360.45 378.24 396.36 427.14 421.75

进口 133.33 144.22 153.23 145.88 165.12 165.49 154.47 168.56 178.28 179.14 186.41

国内消费 313.94 330.78 338.03 344.28 358.32 363.97 366.03 366.70 383.55 413.04 421.54

出口 132.56 147.50 153.08 148.83 165.17 164.86 154.43 171.79 177.83 185.02 187.97

期末库存 78.50 95.65 99.02 114.48 96.84 100.35 93.09 101.79 115.12 123.34 121.99

库消比 17.6% 20.0% 20.2% 23.2% 18.5% 19.0% 17.9% 18.9% 20.5% 20.6% 20.0%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 23 美国大豆供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 5.19 5.35 8.21 11.92 24.74 14.28 6.99 7.47 7.19 9.32 8.61

产量 106.86 116.93 120.07 120.52 96.67 114.75 121.50 116.22 113.27 119.05 115.75

进口 0.64 0.61 0.59 0.38 0.42 0.54 0.43 0.67 0.57 0.74 0.54

国内消费 54.47 55.72 58.87 60.40 61.85 60.91 62.89 63.29 65.44 69.46 72.53

出口 52.86 58.96 58.07 47.68 45.70 61.67 58.57 53.87 46.27 51.03 44.50

期末库存 5.35 8.21 11.92 24.74 14.28 6.99 7.47 7.19 9.32 8.61 7.89

库消比 5.0% 7.2% 10.2% 22.9% 13.3% 5.7% 6.2% 6.1% 8.3% 7.1% 6.7%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算
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美国农业部 2025年 11月供需报告预测，2025/26年度全球豆油产量 7,057万吨，

国内消费量 7,004万吨，期末库存 569万吨，库消比 6.8%，较 24/25年度下降 0.73
个百分点。

分国别看，2025/26年度美国豆油产量 1,368万吨，国内消费量 1,345万吨，期

末库存 78万吨，库消比 5.6%，库消比预测值较 24/25年度下降 0.30个百分点；2025/26
年度中国豆油产量 2,052万吨，国内消费量 2,065万吨，期末库存 80万吨，库消比

3.9%，较 24/25年度上升 0.11个百分点。

图表 24 中国大豆供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 17.01 17.14 20.12 23.06 19.46 24.61 28.86 25.15 32.34 43.31 44.49

产量 11.79 13.64 15.28 15.97 18.09 19.60 16.40 20.28 20.84 20.65 21.00

进口 83.23 93.50 94.10 82.54 98.53 99.74 90.30 104.50 112.00 108.00 112.00

国内消费 95.00 103.50 106.30 102.00 109.20 112.74 110.30 117.50 121.80 127.40 133.00

出口 0.11 0.11 0.13 0.12 0.09 0.07 0.10 0.09 0.07 0.07 0.10

期末库存 16.91 20.66 23.06 19.46 26.79 31.15 25.15 32.34 43.31 44.49 44.39

库消比 17.8% 19.9% 21.7% 19.1% 24.5% 27.6% 22.8% 27.5% 35.5% 34.9% 33.4%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 25 全球豆油供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 4.31 3.75 3.99 3.93 4.66 5.38 5.50 5.34 5.84 5.71 6.28

产量 51.56 53.72 55.13 55.98 58.52 59.27 59.62 60.70 64.00 69.80 70.57

进口 11.64 10.97 9.86 10.75 11.52 11.78 11.35 11.13 10.57 13.82 12.09

国内消费 52.07 53.41 54.59 55.11 57.11 58.45 59.52 59.56 62.89 68.08 70.04

出口 11.77 11.24 10.54 11.24 12.36 12.62 12.32 11.74 11.81 14.98 13.20

期末库存 3.67 3.79 3.84 4.31 5.24 5.36 4.63 5.87 5.71 6.28 5.69

库消比 5.7% 5.9% 5.9% 6.5% 7.5% 7.5% 6.4% 8.2% 7.6% 7.6% 6.8%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 26 美国豆油供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 0.84 0.77 0.78 0.91 0.81 0.84 0.97 0.90 0.73 0.70 0.79

产量 9.96 10.04 10.78 10.98 11.30 11.35 11.86 11.90 12.29 13.26 13.68

进口 0.13 0.15 0.15 0.18 0.15 0.14 0.14 0.17 0.28 0.17 0.17

国内消费 9.15 9.01 9.70 10.38 10.12 10.58 11.26 12.07 12.32 12.20 13.45

出口 1.02 1.16 1.11 0.88 1.29 0.79 0.80 0.17 0.28 1.13 0.41

期末库存 0.77 0.78 0.91 0.81 0.84 0.97 0.90 0.73 0.70 0.79 0.78

库消比 7.6% 7.7% 8.4% 7.2% 7.4% 8.5% 7.5% 6.0% 5.6% 5.9% 5.6%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算
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美国农业部 2025年 11月供需报告预测，2025/26年度全球豆粕产量 2.86亿吨，

国内消费量 2.83亿吨，期末库存 1,827万吨，库消比 5.0%，较 24/25年度下降 0.25
个百分点。2025/26年度美国豆粕产量 5,464万吨，国内消费量 3,781万吨，期末库

存 43万吨，库消比 0.8%，较 24/25年度上升 0.01个百分点。

2.1.2 小麦和稻谷

本周五，小麦现货 2515.22元/吨，周环比涨 0.32%，同比涨 2.80%；粳稻米 11
月 30日现货 3914.80元/吨，10天环比涨 0.04%，同比涨 0.65%。

本周五，CBOT小麦期货收盘价 537.25美分/蒲式耳，周环比涨 1.37%，同比跌

1.60%；CBOT稻谷期货收盘 9.97美元/英担，周环比跌 1.29%，同比跌 33.86%。

图表 27 中国豆油供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 0.78 0.66 0.67 0.57 0.50 0.78 1.18 0.39 1.01 1.20 0.78

产量 14.61 15.77 16.13 15.23 16.40 16.67 16.13 18.24 18.81 20.10 20.52

进口 0.59 0.71 0.48 0.78 1.00 1.23 0.29 0.40 0.38 0.30 0.25

国内消费 15.35 16.35 16.50 15.89 17.09 17.60 17.10 17.90 18.90 20.50 20.65

出口 0.10 0.12 0.21 0.20 0.16 0.04 0.11 0.11 0.10 0.32 0.10

期末库存 0.52 0.67 0.57 0.50 0.65 1.03 0.39 1.01 1.20 0.78 0.80

库消比 3.4% 4.1% 3.4% 3.1% 3.8% 5.8% 2.3% 5.6% 6.3% 3.7% 3.9%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 28 全球豆粕供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 13.88 13.44 13.77 14.40 15.66 16.17 15.76 16.64 14.06 14.77 18.68

产量 215.96 225.55 232.45 233.87 245.50 248.17 248.40 248.47 260.00 281.22 286.42

进口 61.75 60.40 61.13 62.80 62.01 65.16 67.13 63.30 69.77 77.70 77.96

国内消费 213.08 221.66 228.88 229.86 240.13 244.32 246.05 247.07 254.91 272.74 283.24

出口 65.43 64.55 64.90 67.74 67.61 69.45 68.80 67.05 74.15 82.27 81.55

期末库存 13.09 13.18 13.57 13.47 15.42 15.73 16.43 14.29 14.77 18.68 18.27

库消比 4.7% 4.6% 4.6% 4.5% 5.0% 5.0% 5.2% 4.5% 4.5% 5.3% 5.0%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 29 美国豆粕供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 0.24 0.24 0.36 0.50 0.37 0.31 0.31 0.28 0.34 0.41 0.41

产量 40.53 40.63 44.66 44.28 46.36 45.87 47.01 47.62 49.08 52.90 54.64

进口 0.37 0.32 0.44 0.62 0.58 0.71 0.59 0.58 0.62 0.69 0.61

国内消费 30.04 30.32 32.24 32.85 34.44 34.18 35.34 34.95 35.07 36.99 37.81

出口 10.84 10.51 12.72 12.19 12.55 12.41 12.28 13.20 14.56 16.60 17.42

期末库存 0.24 0.36 0.50 0.37 0.31 0.31 0.28 0.34 0.41 0.41 0.43

库消比 0.6% 0.9% 1.1% 0.8% 0.7% 0.7% 0.6% 0.7% 0.8% 0.8% 0.8%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算
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图表 30 CBOT小麦期货价走势图，美分/蒲式耳 图表 31 国内小麦现货价走势图，元/吨

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

图表 32 CBOT稻谷期货价走势图，美元/英担 图表 33 全国粳稻米市场价，元/吨

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

美国农业部 2025年 11月供需报告预测，2025/26年度全球小麦产量 8.29亿吨，

国内消费量 8.19亿吨，期末库存 2.71亿吨，库消比 26.2%，较 24/25年度上升 0.56
个百分点，处于 15/16年以来最低水平。

分国别看，2025/26年度美国小麦产量 5,401万吨，国内消费量 3,141万吨，期

末库存 2,452万吨，库消比 43.9%，较 24/25年度上升 0.77个百分点；2025/26年度

中国小麦产量 1.40亿吨，国内消费量 1.48亿吨，期末库存 1.25亿吨，库消比 83.7%，

较 24/25年度下跌 0.87个百分点。
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2.1.3 糖

本周五，白砂糖现货价 5410.0元/吨，周环比跌 1.10%，同比跌 10.13%;白砂糖

国内期货收盘价 5303.0元/吨，周环比跌 1.85%，同比跌 11.38%。截至 10月底，食

糖进口累计数量 390万吨，同比涨 14.04%。

本周五，NYBOT 11号糖期货收盘价 14.82美分/磅，周环比跌 2.56%，同比跌

31.83%；IPE布油收盘价 63.86美元/桶，周环比涨 1.06%，同比跌 11.51%。

图表 34 全球小麦供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 218.69 245.00 262.79 287.18 281.21 299.66 283.67 275.35 274.65 270.71 261.44

产量 735.21 756.40 762.88 731.00 762.37 774.41 780.35 790.45 792.34 800.79 828.89

进口 170.19 179.17 181.04 171.27 188.37 194.80 200.18 212.96 223.24 200.21 212.92

饲料消费 136.55 147.04 146.63 139.25 139.65 163.70 160.69 153.02 158.46 157.18 161.45

国内消费 711.16 739.09 741.98 734.81 746.75 787.74 791.34 790.38 796.29 810.06 818.90

出口 172.84 183.36 182.47 173.67 193.87 203.35 202.76 221.94 222.24 209.68 217.21

期末库存 242.74 262.31 283.69 283.37 296.83 286.33 272.69 275.42 270.71 261.44 271.43

库消比 27.5% 28.4% 30.7% 31.2% 31.6% 28.9% 27.4% 27.2% 26.6% 25.6% 26.2%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 35 美国小麦供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 20.48 26.55 32.13 29.91 29.39 27.99 23.00 18.36 15.50 18.95 23.15

产量 56.12 62.83 47.38 51.31 52.58 49.75 44.80 44.90 49.10 53.85 54.01

进口 3.07 3.21 4.30 3.66 2.83 2.73 2.62 3.31 3.75 4.05 3.27

饲料消费 4.07 4.37 1.29 2.39 2.59 2.54 2.40 2.03 2.33 3.17 3.27

国内消费 31.94 31.86 29.25 29.99 30.44 30.41 30.41 30.33 30.18 31.24 31.41

出口 21.17 28.60 24.66 25.50 26.37 27.05 21.66 20.73 19.21 22.48 24.49

期末库存 26.55 32.13 29.91 29.39 27.99 23.00 18.36 15.50 18.95 23.15 24.52

库消比 50.0% 53.1% 55.5% 53.0% 49.3% 40.0% 35.3% 30.4% 38.4% 43.1% 43.9%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 36 中国小麦供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 76.11 97.00 114.93 131.20 138.09 150.02 139.12 136.76 138.82 134.52 127.78

产量 130.19 133.27 134.33 131.43 133.60 134.25 136.95 137.72 136.59 140.10 140.00

进口 3.48 4.41 3.94 3.15 5.38 10.62 9.57 13.28 13.63 4.17 6.00

饲料消费 10.50 17.00 17.50 20.00 19.00 45.00 35.00 33.00 37.00 33.00 31.00

国内消费 112.00 119.00 121.00 125.00 126.00 155.00 148.00 148.00 153.50 150.00 148.00

出口 0.73 0.75 1.00 1.01 1.05 0.76 0.88 0.95 1.01 1.02 1.00

期末库存 97.04 114.93 131.20 139.77 150.02 139.12 136.76 138.82 134.52 127.78 124.78

库消比 86.1% 96.0% 107.5% 110.9% 118.1% 89.3% 91.9% 93.2% 87.1% 84.6% 83.7%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算
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图表 37 NYBOT11号糖期货收盘价走势图，美分/磅 图表 38 白糖现货价和期货价走势图，元/吨

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

图表 39 食糖累计进口数量，吨 图表 40 IPE布油收盘价，美元/桶

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

2.1.4 棉花

本周五，棉花现货价 14996.92元/吨，周环比涨 0.85%，同比跌 1.22%；国内棉

花期货收盘价 13750.0元/吨，周环比涨 0.81%，同比跌 1.08%。

本周五，NYMEX棉花期货结算价 63.93美分/磅，周环比跌 1.21%，同比跌 10.27%。

图表 41 NYMEX棉花期货结算价走势图，美分/磅 图表 42 棉花现货价和棉花期货结算价走势图，元/吨

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所
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美国农业部 2025年 11月供需报告预测，2025/26年度全球棉花产量 2,618万吨，

国内消费量 2,592万吨，期末库存 1,655万吨，库消比 46.6%，较 24/25年度上升 0.48
个百分点。

分国别看，2025/26年度美国棉花产量 308万吨，国内消费量 37万吨，期末库

存 94万吨，库消比 30.9%，较 24/25年度上升 1.52个百分点；2025/26年度中国棉

花产量 730万吨，国内消费量 839万吨，期末库存 767万吨，库消比 91.2%，较 24/25
年度上升 1.97个百分点。

图表 44 美国棉花供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 0.80 0.83 0.60 0.92 1.06 1.58 0.69 1.00 1.01 0.69 0.87

产量 2.81 3.74 4.56 4.00 4.34 3.18 3.82 3.15 2.63 3.14 3.08

进口 0.01 0.00 0.02 0.65 0.65 0.65 0.00 0.65 0.65 0.65 0.00

国内消费 0.75 0.71 0.70 0.65 0.47 0.52 0.56 0.45 0.40 0.37 0.37

出口 1.99 3.25 3.55 3.24 3.38 3.56 3.16 2.71 2.56 2.59 2.66

期末库存 0.83 0.60 0.92 1.06 1.58 0.69 0.88 1.01 0.69 0.87 0.94

库消比 30.2% 15.1% 21.5% 27.2% 41.1% 16.8% 23.8% 32.1% 23.2% 29.4% 30.9%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 43 全球棉花供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 24.15 19.69 17.50 17.68 17.49 21.41 16.93 15.45 16.55 16.00 16.24

产量 20.97 23.25 26.98 25.85 26.38 24.31 24.96 25.35 24.54 26.00 26.18

进口 7.72 8.22 8.97 9.25 8.84 10.61 9.37 8.23 9.60 9.38 9.59

国内消费 24.48 25.33 26.76 26.26 22.61 26.88 25.31 24.56 25.07 25.95 25.92

出口 7.62 8.26 9.06 9.08 8.96 10.64 9.44 7.99 9.67 9.25 9.59

期末库存 20.69 17.53 17.60 17.43 21.16 18.81 16.64 16.55 16.00 16.24 16.55

库消比 64.5% 52.2% 49.1% 49.3% 67.0% 50.1% 47.9% 50.8% 46.1% 46.1% 46.6%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算

图表 45 中国棉花供需平衡表

百万吨 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

期初库存 14.59 12.36 10.01 8.28 7.78 7.92 8.13 7.45 7.27 8.00 7.60

产量 4.80 4.96 6.00 6.05 5.94 6.45 5.84 6.70 5.96 6.98 7.30

进口 0.96 1.10 1.24 2.10 1.56 2.80 1.71 1.36 3.27 1.13 1.18

国内消费 7.63 8.39 8.94 8.61 7.19 8.94 7.36 8.22 8.48 8.50 8.39

出口 0.03 0.01 0.03 0.05 0.03 0.00 0.03 0.02 0.01 0.01 0.02

期末库存 12.69 10.01 8.28 7.78 8.04 8.24 8.30 7.27 8.00 7.60 7.67

库消比 165.7% 119.1% 92.3% 89.8% 111.3% 92.1% 112.4% 88.3% 94.3% 89.2% 91.2%

资料来源：USAD，华安证券研究所 注：根据美国农业部 11月数据测算
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2.2 畜禽

2.2.1 生猪

根据搜猪网数据，2025 年 12月 5 日全国外三元生猪均价 11.03 元/公斤，周环

比跌 0.54%，同比跌 30.76%。根据猪好多数据，本周五全国仔猪价格 19.17元/公斤，

周环比跌 1.49%，同比跌 43.78%；根据搜猪网数据，本周五全国猪粮比 4.83，周环

比涨 1.90%，同比跌 34.20%。

图表 46全国外三元价格走势图，元/公斤 图表 47 仔猪价格走势图，元/公斤

资料来源：猪易通，华安证券研究所 资料来源：猪好多网，华安证券研究所

图表 48 猪肉价格走势图，元/公斤 图表 49 猪肉及猪杂碎累计进口量（万吨）及同比增速

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所
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图表 50 猪粮比走势图 图表 51 外购仔猪养殖利润，元/头

资料来源：搜猪网，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

图表 52 自繁自养生猪养殖利润，元/头 图表 53 猪配合饲料走势图, 元/公斤

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

图表 54芝加哥瘦肉生猪期货价格，美分/磅 图表 55出栏体重 90公斤以内生猪占比

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：涌益咨询，华安证券研究所
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图表 56 出栏体重超过 150公斤生猪占比 图表 57国储肉拟投放量，万吨

资料来源：涌益咨询，华安证券研究所 资料来源：华储网，华安证券研究所

2.2.2 白羽肉鸡

据中国禽业分会披露数据，2025 年第 47 周(2025年 11 月 17 日- 2025 年 11 月

23日) 父母代鸡苗价格 41.31元/套，周环比跌 11.83%，同比跌 20.93%；父母代鸡

苗销量 186.74万套，周环比涨 27.88%，同比涨 20.70%；在产祖代种鸡存栏 137.52
万套，周环比跌 1.99%，同比涨 9.64%；后备祖代种鸡存栏 73.84 万套，周环比涨

8.16%，同比跌 18.09%；在产父母代种鸡存栏 2226.06万套，周环比涨 1.06%，同比

涨 2.42%；后备父母代种鸡存栏 1479.55万套，周环比跌 1.98%，同比跌 12.91%。

2025年 12月 5日，白羽肉鸡 7.27元/公斤，周环比涨 1.11%，同比跌 5.58%。

图表 58 父母代鸡苗价格，元/套 图表 59 父母代鸡苗销售量，万套

资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所
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图表 60 在产祖代肉种鸡存栏量，万套 图表 61 后备祖代肉种鸡存栏量，万套

资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所

图表 62 在产父母代肉种鸡存栏量，万套 图表 63 后备父母代肉种鸡存栏量，万套

资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业协会，华安证券研究所

图表 64 商品代鸡苗价格走势图，元/羽 图表 65 白羽肉鸡主产区均价，元/公斤

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所
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图表 66 鸡产品主产区均价，元/公斤 图表 67 山东烟台淘汰鸡价格，元/500克

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

图表 68 肉鸡养殖利润，元/羽 图表 69 肉鸭养殖利润，元/羽

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

2.2.3 黄羽鸡

2025年 12月 5日，三黄鸡均价 15.81元/公斤，周环比涨 0.89%，同比跌 8.24%；

2025年 12月 4日，青脚麻鸡均价 5.20元/斤，周环比涨 1.96%，同比持平。

图表 70三黄鸡价格（单位：元/公斤） 图表 71 青脚麻鸡价格（单位：元/斤）

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所
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2.3 水产品

2025年 11月 28日，鲫鱼批发价 21.24元/公斤，周环比跌 0.75%，同比涨 0.57%；

草鱼批发价 16.19元/公斤，周环比涨 0.68%，同比涨 5.40%。

2025年 12月 5日，中国对虾大宗价 320元/千克，周环比持平，同比持平；中

国梭子蟹大宗价 100元/千克，周环比持平，同比持平。

2025年 12月 5日，威海海参批发价 90元/千克，周环比持平，同比跌 30.77%；

威海鲍鱼批发价 100元/千克，周环比持平，同比涨 42.86%；威海扇贝批发价 10元/
千克，周环比持平，同比涨 25.0%。

图表 72 全国各水产品塘口均价，元/斤 图表 73 普水类塘口价走势图，元/斤

资料来源：通威农牧，华安证券研究所 资料来源：通威农牧，华安证券研究所

图表 74 特水类塘口价走势图，元/斤 图表 75 甲壳类塘口价走势图，元/斤

资料来源：通威农牧，华安证券研究所 资料来源：通威农牧，华安证券研究所
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图表 76 鲫鱼批发价，元/公斤 图表 77 草鱼批发价，元/公斤

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

图表 78 对虾大宗价，元/公斤 图表 79 梭子蟹大宗价，元/公斤

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所

图表 80 威海海参、鲍鱼批发价走势图，元/千克 图表 81 威海扇贝批发价走势图，元/千克

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所
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2.4 动物疫苗

2025年 4月，猪用疫苗批签发数同比增速由高到低依次为，腹泻疫苗 177.8%、

猪细小病毒疫苗 88.2%、猪乙型脑炎疫苗 42.9%、猪圆环疫苗 23.3%、猪瘟疫苗 16.9%、

猪伪狂犬疫苗 7.1%、口蹄疫苗 0%、高致病性猪蓝耳疫苗-18.8%。

2025 年 1-4 月，猪用疫苗批签发数同比增速由高到低依次为，猪伪狂犬疫苗

67.2%、腹泻疫苗 66.7%、猪细小病毒疫苗 57.9%、猪圆环疫苗 36.2%、猪瘟疫苗 30%、

猪乙型脑炎疫苗 20.6%、口蹄疫苗 2.9%、高致病性猪蓝耳疫苗-24.3%。

图表 82 口蹄疫批签发次数 图表 83 圆环疫苗批签发次数

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至

2025.4.30

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至 2025.

4.30

图表 84 猪伪狂疫苗批签发次数 图表 85 猪瘟疫苗批签发次数

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至 2025.

4.30

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至 2025.

4.30
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图表 86 高致病性猪蓝耳疫苗批签发次数 图表 87 猪腹泻疫苗批签发次数

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至 2025.

4.30

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至 2025.

4.30

图表 88 猪细小病毒疫苗批签发次数 图表 89 猪乙型脑炎疫苗批签发次数

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至 2025.

4.30

资料来源：国家兽药基础数据库，华安证券研究所 注：截至 2025.

4.30

3 畜禽上市企业月度出栏

3.1 生猪月度出栏

2025年 1-11月，7家上市猪企出栏量 12,771万头，同比+23.6%，出栏量（万

头）从高到低依次为，牧原 7100（仅商品猪出栏量）、温氏 3591、新希望 1574、
神农集团 235、东瑞 134、金新农 125、正虹科技 11；出栏量同比增速从高到低

依次为，东瑞 77%、正虹科技 51%、温氏 32%、牧原 24%、金新农 16%、新希

望 5%、神农集团 0%。

2025年 11月，7家上市猪企出栏量 1,313万头，同比+25.7%，出栏量（万

头）从高到低依次为，牧原股份 660（仅商品猪出栏量）、温氏 435、新希望 157、
神农集团 32、金新农 16、东瑞 13、正虹科技 0；出栏量同比增速从高到低依次
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为，金新农 70%、神农集团 63%、东瑞 57%、温氏 50%、新希望 24%、牧原股

份 12%、正虹科技-22%。

图表 90 主要上市猪企月度销量及同环比增速，万头

资料来源：公司公告，华安证券研究所
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图表 91 主要上市猪企累计出栏量及同比增速，万头

资料来源：公司公告，华安证券研究所
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3.2 肉鸡月度出栏

图表 92 主要上市肉鸡公司月度销量及同比增速

资料来源：公司公告，华安证券研究所



[Table_CompanyRptType] 行业研究

敬请参阅末页重要声明及评级说明 32 / 42 证券研究报告

图表 93 主要上市肉鸡公司累计销量及同比增速

资料来源：公司公告，华安证券研究所

3.3 生猪价格估算

图表 94 2025年 11月上市生猪养殖企业公告出栏价格预测表，元/公斤

正邦科技 2024.11 2024.12 2025.1 2025.2 2025.3 2025.4 2025.5 2025.6 2025.7 2025.8 2025.9 2025.10 2025.11e

江西 16.5 15.7 15.5 15.1 14.8 15.0 14.7 14.4 14.9 13.9 13.1 11.5 11.7

山东 16.5 15.8 16.1 15.0 14.7 15.0 15.0 14.6 14.7 13.9 13.3 11.9 11.9

广东 17.8 16.7 16.4 15.6 15.5 15.5 15.4 15.5 16.2 15.3 14.1 11.9 12.3

湖北 17.1 16.4 16.5 15.5 15.1 15.4 15.2 14.8 15.2 14.3 13.6 12.2 12.1

浙江 16.2 15.2 15.5 14.5 14.1 14.5 14.3 14.1 14.4 13.4 12.8 11.8 11.7

东北 16.6 15.8 15.9 14.9 14.6 14.8 14.6 14.2 14.6 13.8 13.2 11.7 11.8

其他 16.8 16.0 16.3 15.3 14.9 15.2 15.0 14.6 14.9 14.1 13.4 12.1 12.0

预测价格 16.8 15.9 16.0 15.2 14.8 15.1 14.9 14.6 15.0 14.1 13.4 11.9 11.9
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公告价格 16.5 16.0 15.3 14.4 14.8 14.4 14.4 14.1 14.3 13.8 12.8 11.3 11.3

价格差距 -0.3 0.0 -0.7 -0.8 -0.1 -0.6 -0.5 -0.6 -0.7 -0.4 -0.6 -0.6 -0.6

温氏股份 2024.11 2024.12 2025.1 2025.2 2025.3 2025.4 2025.5 2025.6 2025.7 2025.8 2025.9 2025.10 2025.11e

广东 17.8 16.7 16.4 15.6 15.5 15.5 15.4 15.5 16.2 15.3 14.1 11.9 12.3

广西 16.7 15.6 15.8 14.8 14.8 14.5 14.1 13.8 14.2 13.4 12.4 10.6 11.1

安徽 16.8 16.0 16.3 15.3 14.9 15.2 15.0 14.6 14.9 14.1 13.4 12.1 12.0

江苏 17.0 16.3 16.5 15.4 15.0 15.3 15.2 14.7 15.0 14.2 13.5 12.1 12.0

东北 16.6 15.8 15.9 14.9 14.6 14.8 14.6 14.2 14.6 13.8 13.2 11.7 11.8

湖南 16.6 15.7 15.7 14.9 14.7 14.7 14.5 14.1 14.4 13.8 12.8 11.3 11.5

湖北 17.1 16.4 16.5 15.5 15.1 15.4 15.2 14.8 15.2 14.3 13.6 12.2 12.1

江西 16.5 15.7 15.5 15.1 14.8 15.0 14.7 14.4 14.9 13.9 13.1 11.5 11.7

其他 16.8 16.0 16.3 15.3 14.9 15.2 15.0 14.6 14.9 14.1 13.4 12.1 12.0

预测价格 17.1 16.2 16.2 15.3 15.1 15.2 15.0 14.8 15.2 14.4 13.5 11.7 11.9

公告价格 16.7 15.9 15.8 15.0 14.9 14.9 14.7 14.4 14.6 13.9 13.2 11.6 11.8

价格差距 -0.4 -0.3 -0.4 -0.3 -0.2 -0.2 -0.3 -0.4 -0.7 -0.5 -0.3 -0.2 -0.2

牧原股份 2024.11 2024.12 2025.1 2025.2 2025.3 2025.4 2025.5 2025.6 2025.7 2025.8 2025.9 2025.10 2025.11e

河南 16.4 15.7 16.0 14.8 14.5 14.8 14.8 14.4 14.6 13.9 13.5 12.1 12.0

湖北 17.1 16.4 16.5 15.5 15.1 15.4 15.2 14.8 15.2 14.3 13.6 12.2 12.1

山东 16.5 15.8 16.1 15.0 14.7 15.0 15.0 14.6 14.7 13.9 13.3 11.9 11.9

东北 16.6 15.8 15.9 14.9 14.6 14.8 14.6 14.2 14.6 13.8 13.2 11.7 11.8

安徽 16.8 16.0 16.3 15.3 14.9 15.2 15.0 14.6 14.9 14.1 13.4 12.1 12.0

江苏 17.0 16.3 16.5 15.4 15.0 15.3 15.2 14.7 15.0 14.2 13.5 12.1 12.0

预测价格 16.7 16.0 16.3 15.1 14.8 15.1 15.0 14.6 14.9 14.1 13.6 12.2 12.1

公告价格 16.2 15.3 14.8 14.3 14.7 14.5 14.1 14.3 13.5 12.9 11.6 11.4

价格差距 -0.5 -0.7 -0.9 -0.5 -0.4 -0.5 -0.5 -0.6 -0.6 -0.8 -0.7 -0.8

天邦食品 2024.11 2024.12 2025.1 2025.2 2025.3 2025.4 2025.5 2025.6 2025.7 2025.8 2025.9 2025.10 2025.11e

广西 16.7 15.6 15.8 14.8 14.8 14.5 14.1 13.8 14.2 13.4 12.4 10.6 11.1

安徽 16.8 16.0 16.3 15.3 14.9 15.2 15.0 14.6 14.9 14.1 13.4 12.1 12.0

江苏 17.0 16.3 16.5 15.4 15.0 15.3 15.2 14.7 15.0 14.2 13.5 12.1 12.0
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山东 16.5 15.8 16.1 15.0 14.7 15.0 15.0 14.6 14.7 13.9 13.3 11.9 11.9

河北 16.5 15.7 16.1 14.9 14.7 14.9 14.8 14.4 14.6 13.8 13.2 11.9 11.9

预测价格 16.7 15.9 16.1 15.1 14.8 15.0 14.8 14.4 14.7 13.8 13.1 11.7 11.7

公告价格 16.7 15.7 15.4 14.7 14.7 14.8 14.6 14.4 14.6 13.7 12.8 11.3 11.4

价格差距 0.0 -0.1 -0.8 -0.3 -0.1 -0.1 -0.2 0.0 -0.1 -0.1 -0.3 -0.3 -0.3

新希望 2024.11 2024.12 2025.1 2025.2 2025.3 2025.4 2025.5 2025.6 2025.7 2025.8 2025.9 2025.10 2025.11e

山东 16.5 15.8 16.1 15.0 14.7 15.0 15.0 14.6 14.7 13.9 13.3 11.9 11.9

川渝 16.7 16.6 16.0 14.9 14.7 14.6 14.4 13.9 14.0 13.4 12.9 11.4 11.5

陕西 16.4 15.7 16.0 14.5 14.3 14.7 14.5 14.0 14.4 13.7 13.0 11.5 11.5

河北 16.5 15.7 16.1 14.9 14.7 14.9 14.8 14.4 14.6 13.8 13.2 11.9 11.9

预测价格 16.6 16.0 16.2 15.0 14.7 15.0 14.8 14.4 14.6 13.9 13.2 11.9 11.8

公告价格 16.5 15.5 15.4 14.6 14.6 14.7 14.6 14.2 14.4 13.5 12.9 11.3 11.2

价格差距 -0.1 -0.4 -0.7 -0.4 -0.2 -0.3 -0.2 -0.2 -0.2 -0.4 -0.3 -0.6 -0.6

天康生物 2024.11 2024.12 2025.1 2025.2 2025.3 2025.4 2025.5 2025.6 2025.7 2025.8 2025.9 2025.10 2025.11e

新疆 15.6 14.8 14.8 13.4 13.6 14.4 14.1 13.4 13.8 12.8 12.1 11.1 11.2

河南 16.4 15.7 16.0 14.8 14.5 14.8 14.8 14.4 14.6 13.9 13.5 12.1 12.0

预测价格 15.6 14.9 14.9 13.5 13.7 14.5 14.2 13.5 13.9 12.9 12.2 11.2 11.3

公告价格 15.8 14.8 14.8 13.5 13.7 14.3 14.0 13.2 13.6 12.8 12.8 11.0 11.1

价格差距 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.2 -0.3 -0.1 0.6 -0.2 -0.2

资料来源：猪易通，华安证券研究所

4 宠物食品企业月度数据

2025年 10月，猫狗食品三平台（天猫、京东、抖音）销售额同比+19.1%；

2025Q1-Q3，猫狗食品三平台（天猫、京东、抖音）销售额同比+18.5%、+9.5%、

+5.5%。

2025年 10月麦富迪、弗列加特、顽皮、领先、爵宴销售额同比+37%、+86.6%、

+83.5%、+194.3%、+144.9%。2025年 10月，乖宝旗下品牌麦富迪、弗列加特

三平台（天猫、京东、抖音）销售额同比+37%、+86.6%；中宠旗下品牌顽皮、

领先、Zeal三平台（天猫、京东、抖音）销售额同比+83.5%、+194.3%、+22.2%；

佩蒂旗下品牌爵宴三平台（天猫、京东、抖音）销售额同比+144.9%。

2025Q3，乖宝旗下品牌麦富迪三平台（天猫、京东、抖音）销售额同比+4.0%，

弗列加特销售额同比+73.8%；中宠旗下品牌顽皮三平台（天猫、京东、抖音）

销售额同比+28.9%，领先销售额同比+46.9%，Zeal销售额同比-17.4%；佩蒂旗
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下品牌爵宴三平台（天猫、京东、抖音）销售额同比+30%，好适嘉销售额同比

-37.3%。

图表 95 2025年主要上市宠物食品公司三平台（天猫、京东、抖音）猫狗食品电商数据

乖宝

麦富迪 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 244 238 295 277 346 281 268 312 327 445 777 905 907

销量 yoy -0.6% 29.3% 10.8% 9.3% 12.8% -9.2% 7.0% 25.3% 18.9% 28.6% 11.7% 3.9% 17.1%

销售额(亿元) 1.6 1.4 1.9 1.8 2.1 1.7 1.5 1.6 1.7 3.1 4.9 5.6 4.8

销售额 yoy 16.2% 35.9% 27.9% 21.4% 18.4% -11.8% 6.3% 4.3% 1.8% 37.0% 25.8% 8.0% 4.0%

均价（元/件） 68 59 65 66 62 63 57 52 53 69 63 62 52

弗列加特 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 83 100 112 97 122 113 100 125 137 207 295 332 362

销量 yoy 197.0% 319.4% 130.6% 152.8% 198.0% 210.3% 104.0% 83.7% 101.9% 51.3% 194.0% 186.9% 95.8%

销售额(万元) 5,992 5,645 7,612 6,744 9,800 13,306 5,564 7,079 7,437 23,788 19,249 29,850 20,080

销售额 yoy 170.9% 208.7% 97.7% 107.9% 143.2% 184.7% 80.3% 58.9% 85.3% 86.6% 143.9% 149.9% 73.8%

均价 72 56 68 69 80 118 55 57 54 115 65 90 55

中宠

顽皮 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 33 30 43 44 54 49 59 83 80 101 107 147 222

yoy -22.8% -0.2% 12.5% 27.0% 7.8% -6.5% 59.9% 90.2% 67.1% 87.6% -4.5% 7.2% 72.9%

销售额(万元) 1,880 1,580 2,510 2,441 2,890 2,720 2,343 2,915 3,059 5,912 5,970 8,052 8,316

yoy -2.6% 12.0% 36.4% 25.4% 20.4% -3.2% 22.1% 33.7% 30.0% 83.5% 15.2% 12.5% 28.9%

均价（元/件） 57 52 58 55 54 56 40 35 38 58 56 55 38

领先 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 25 20 31 32 50 43 41 58 72 92 77 125 171

yoy -4.4% -3.3% 5.9% 14.7% 17.2% 15.2% 22.3% 47.1% 85.5% 133.4% -0.1% 15.8% 53.1%

销售额(万元) 2,019 1,241 2,422 2,157 3,695 2,498 2,179 2,630 2,492 8,037 5,682 8,351 7,301

yoy 76.2% 32.1% 56.6% 67.8% 49.8% 11.9% 51.1% 41.9% 47.6% 194.3% 56.4% 39.5% 46.5%

均价（元/件） 80 61 78 68 73 58 54 45 35 87 74 67 43

zeal 1 月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 11 9 11 10 11 13 10 11 11 20 31 34 33

yoy 27.5% 11.8% -4.7% 0.8% -18.1% 12.5% 5.8% 4.5% -9.2% 14.0% 10.0% -2.6% -0.2%

销售额(万元) 661 480 741 699 872 896 557 611 669 1,634 1,882 2,467 1,837

yoy 16.8% 2.5% 6.1% -22.4% -32.7% -5.2% -21.3% -19.7% -11.4% 22.2% 8.6% -21.5% -17.4%

均价（元/件） 60 54 69 68 80 69 55 53 60 80 62 72 56

佩蒂

爵宴 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 20 18 23 19 31 19 19 21 22 33 61 70 63

销量 yoy 103.4% 116.7% 61.5% 43.9% 56.8% -2.8% 54.3% 13.6% 14.7% 54.8% 88.2% 31.3% 24.0%

销售额(万元) 1,797 1,155 1,532 1,145 2,284 1,171 1,164 1,299 1,216 3,791 4,484 4,601 3,679

销售额 yoy 156.6% 77.7% 38.3% 5.0% 15.7% -9.9% 60.1% 27.2% 12.3% 144.9% 82.4% 5.4% 30.0%

均价（元/件） 92 64 66 60 73 61 60 61 54 114 74 66 58

好适嘉 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 2 2 3 2 5 3 3 2 2 8 10 7

销量 yoy -46.7% -47.7% -56.5% -66.9% -17.4% -26.5% -9.0% -22.3% -34.7% -51.0% -32.9% -21.4%
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销售额(万元) 74 84 109 86 149 98 96 91 86 267 334 272

销售额 yoy -56.7% -36.6% -29.5% -30.7% 13.9% -12.1% -18.6% -31.9% -53.2% -41.7% -9.1% -37.3%

均价（元/件） 33 38 34 36 32 33 34 37 42 35 33 37

资料来源：久谦，华安证券研究所

2025年 10月皇家、鲜朗、渴望销售额同比+61.2%、+80.6%、+35.1%。2025
年 10月，皇家三平台（天猫、京东、抖音）销售额同比+61.2%，蓝氏销售额同

比-4.8%，网易严选销售额同比-10.1%，诚实一口销售额同比+23.3%，鲜朗销售

额同比+80.6%，渴望销售额同比+35.1%，博纳天纯销售额同比+3.9%，冠能销

售额同比-15.8%，凯锐思销售额同比-0.6%，疯狂小狗销售额同比-9.7%，阿飞和

巴弟销售额同比-13.7%，比瑞吉销售额同比-17.4%。

2025Q3，皇家三平台（天猫、京东、抖音）销售额同比+33.2%，蓝氏销售

额同比+47.9%，网易严选销售额同比-5.3%，诚实一口销售额同比+31.9%，鲜朗

销售额同比 22.2%，渴望销售额同比+19.3%，博纳天纯销售额同比-0.5%，冠能

销售额同比 6.5%，凯锐思销售额同比-16.9%，疯狂小狗销售额同比-12.5%，阿

飞和巴弟销售额同比-29.6%，比瑞吉销售额同比-8.5%。

图表 96 2025年非上市宠物食品公司三平台（天猫、京东、抖音）猫狗食品电商数据

皇家 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 89 70 90 93 148 108 92 117 120 185 250 349 329

销量 yoy 41.6% 54.3% 52.7% 49.7% 80.1% 23.9% 57.4% 59.7% 52.5% 73.6% 49.0% 50.8% 56.4%

销售额(亿元) 1.7 1.2 1.8 1.8 2.5 1.8 1.5 1.7 2.0 3.2 4.7 6.0 5.1

销售额 yoy 38.8% 42.3% 58.8% 36.6% 46.9% 7.4% 40.6% 28.2% 32.5% 61.2% 46.7% 30.0% 33.2%

价格（元/件） 192 175 194 189 167 162 159 143 163 173 188 172 155

蓝氏 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 109 107 131 162 201 168 177 177 151 215 346 532 505

销量 yoy 31.7% 49.3% 25.5% 68.3% 64.8% 62.9% 105% 81.5% 55.5% 67.6% 34.1% 65.3% 79.7%

销售额(万元) 6,967 6,619 8,012 8,141 14,909 8,301 7,701 7,972 8,301 12,855 21,597 31,352 23,974

销售额 yoy 45.2% 54.2% 35.4% 52.3% 47.3% 13.8% 72.7% 45.1% 32.8% -4.8% 43.9% 37.7% 47.9%

价格（元/件） 64 62 61 50 74 49 43 45 55 60 62 59 47

网易严选 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 86 83 104 105 143 116 99 113 138 201 273 363 349

销量 yoy -7.6% -2.4% -7.0% 13.4% 22.1% -0.3% 26.2% 32.9% 27.2% 65.5% -5.9% 11.6% 28.7%

销售额(万元) 7,650 5,764 7,992 7,203 9,558 8,276 5,375 6,713 6,816 11,646 21,406 25,037 18,904

销售额 yoy -9.3% -9.6% -5.8% -16.1% -13.7% -19.5% -7.7% -2.6% -6.1% -10.1% -8.1% -16.4% -5.3%

价格（元/件） 89 70 77 69 67 72 54 60 50 58 78 69 54

诚实一口 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 81 80 88 104 146 120 96 107 128 139 249 371 331

销量 yoy 139.3% 182.0% 45.4% 71.8% 81.4% 92.5% 97.3% 61.3% 55.1% 53.9% 102.9% 81.9% 67.6%

销售额(万元) 7,318 5,173 6,493 7,071 12,835 7,855 5,894 6,880 6,802 9,834 18,985 27,761 19,575

销售额 yoy 123.5% 71.6% 82.9% 51.4% 36.0% 33.3% 64.9% 33.2% 11.5% 23.3% 93.0% 38.8% 31.9%

价格（元/件） 91 64 74 68 88 65 61 64 53 71 76 75 59

鲜朗 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3
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销量(万件) 44 49 66 68 83 88 72 94 96 114 159 240 263

销量 yoy 45.5% 83.7% 70.2% 82.0% 56.8% 81.2% 76.6% 116.6% 107.4% 94.1% 66.1% 72.1% 100.8%

销售额(万元) 5,686 5,415 10,251 9,344 9,926 15,539 5,590 6,921 6,778 13,911 21,352 34,810 19,289

销售额 yoy 47.8% 58.1% 105.5% 94.5% 22.3% 121.1% 17.9% 27.3% 20.9% 80.6% 74.2% 74.5% 22.2%

价格（元/件） 128 111 156 137 119 176 77 74 70 122 134 145 73

渴望 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 10 8 10 9 19 12 8 12 11 25 28 40 31

销量 yoy 5.3% 9.1% 6.7% 21.6% 48.8% -18.7% 21.2% 26.8% 30.3% 42.6% 6.8% 15.0% 26.6%

销售额(万元) 5,255 4,141 6,121 5,645 11,218 5,600 3,563 5,985 5,461 13,360 15,516 22,463 15,009

销售额 yoy 15.9% 28.2% 31.0% 34.5% 71.3% -24.5% 25.7% 23.0% 12.0% 35.1% 24.8% 23.7% 19.3%

价格（元/件） 515 530 587 616 584 476 468 483 475 545 546 560 477

伯纳天纯 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 26 19 27 26 41 31 31 33 32 55 72 98 97

销量 yoy 9.8% 20.3% 13.3% 23.4% 28.4% -2.3% 73.2% 43.3% 36.0% 35.7% 13.7% 15.8% 49.0%

销售额(万元) 5,045 3,174 5,185 4,574 6,731 4,878 3,949 4,183 4,159 9,231 13,405 16,183 12,292

销售额 yoy 4.7% -1.6% 7.5% -1.9% -8.4% -27.3% 8.6% 0.3% -8.5% 3.9% 4.2% -13.5% -0.5%

价格（元/件） 196 168 189 174 163 159 125 125 130 167 186 165 127

冠能 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 20 17 17 16 30 21 19 33 35 44 55 67 87

销量 yoy 36.8% 97.4% 23.2% 2.4% 38.3% -22.4% 14.4% 120.2% 99.5% 44.5% 45.9% 4.4% 77.3%

销售额(万元) 3,756 2,942 3,592 3,233 5,322 3,580 2,740 4,707 3,596 5,288 10,290 12,135 11,042

销售额 yoy 10.3% 34.4% 9.2% -8.5% 21.6% -28.7% -20.2% 49.0% -4.9% -15.8% 15.8% -6.1% 6.5%

价格（元/件） 187 170 207 204 175 174 146 143 102 120 188 182 127

凯锐思 Keres 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 54 42 50 49 55 49 53 47 55 75 147 153 155

销量 yoy 14.3% 15.6% -0.8% -7.3% -9.0% -21.4% -0.8% -11.4% -6.5% 21.7% 9.0% -12.9% -6.3%

销售额(万元) 3,643 2,821 3,900 3,982 3,670 3,260 3,274 3,180 3,467 4,688 10,364 10,912 9,920

销售额 yoy 5.2% 14.2% 21.0% 4.9% -11.3% -32.9% -9.3% -20.4% -20.0% -0.6% 13.2% -14.7% -16.9%

价格（元/件） 67 67 78 82 67 66 62 67 63 62 71 71 64

疯狂小狗 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(万件) 77 68 84 93 99 80 80 78 92 81 229 272 250

销量 yoy 17.8% 22.6% 11.2% 31.3% 18.7% -7.6% -6.0% -0.5% 9.8% -5.5% 16.6% 12.9% 1.1%

销售额(万元) 3,444 2,749 3,861 3,847 3,883 2,978 2,635 2,780 2,857 3,405 10,055 10,708 8,271

销售额 yoy 19.0% 15.7% 36.2% 49.7% 24.8%
-16.2

%
-5.7% -8.4%

-21.2

%
-9.7% 24.0% 16.0% -12.5%

价格（元/件） 45 40 46 41 39 37 33 35 31 42 44 39 33

阿飞和巴弟 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3

销量(件) 38 52 33 29 39 26 27 36 38 58 123 95 101

销量 yoy -0.2% 57.5% -37.1% -55.8% -34.5% -44.2% -32.8% -12.8% -28.6% 14.5% -0.7% -45.3% -25.1%

销售额(元) 2,552 2,536 2,508 2,289 2,867 2,132 1,511 1,904 1,943 3,560 7,596 7,288 5,358

销售额 yoy -0.7% 18.1% -14.9% -13.2% -20.6% -30.1% -25.0% -24.0% -37.2% -13.7% -0.9% -21.6% -29.6%

价格（元/件） 67 49 76 78 73 81 56 53 50 62 62 77 53

比瑞吉 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 Q1 Q2 Q3
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销量(万件) 7 5 7 6 8 6 4 8 6 11 20 20 19

销量 yoy 12.9% 23.2% 12.8% 2.3% -0.4% -40.9% -34.7% 9.4% 1.7% 10.5% 15.4% -16.5% -7.8%

销售额(万元) 818 551 925 757 994 674 555 854 725 1,213 2,294 2,424 2,135

销售额 yoy -9.4% -6.0% 0.5% -14.8% -17.3% -50.3% -21.7% 8.6% -13.3% -17.4% -4.8% -29.7% -8.5%

价格（元/件） 109 105 131 131 124 117 124 110 112 108 116 124 114

资料来源：久谦，华安证券研究所

5 行业动态

5.1 11月第 4周畜产品和饲料集贸市场价格情况

据对全国 500个县集贸市场和采集点的监测，11月第 4周（采集日为 11月
27日）肉羊价格环比上涨，生猪产品、商品代蛋雏鸡、肉牛、生鲜乳、育肥猪

配合饲料价格环比下跌，鸡蛋、鸡肉、商品代肉雏鸡、玉米、豆粕、肉鸡配合

饲料、蛋鸡配合饲料价格环比持平。

生猪产品价格。全国仔猪平均价格 23.88元/公斤，比前一周下跌 1.1%，同

比下跌 29.8%。湖南、浙江、重庆、安徽 4个省份仔猪价格上涨，天津、辽宁、

海南、上海、山西等 23个省份仔猪价格下跌，福建价格持平。华南地区价格较

高，为 28.05元/公斤；华北地区价格较低，为 22.33元/公斤。全国生猪平均价

格 12.33元/公斤，比前一周下跌 1.4%，同比下跌 27.9%。重庆、内蒙古、云南、

四川 4个省份生猪价格上涨，上海、新疆、河北、山东、浙江等 26个省份生猪

价格下跌。西南地区价格较高，为 13.13元/公斤；东北地区、华中地区价格较

低，为 11.90元/公斤。全国猪肉平均价格 22.86元/公斤，比前一周下跌 0.7%，

同比下跌 19.3%。重庆、广西、云南、北京、贵州 5个省份猪肉价格上涨，黑龙

江、山西、天津、新疆、山东等 25个省份猪肉价格下跌。华南地区价格较高，

为 26.36元/公斤；东北地区价格较低，为 19.70元/公斤。

家禽产品价格。全国鸡蛋平均价格 8.59元/公斤，比前一周下跌 0.2%，同比

下跌 22.0%。河北、辽宁等 10个主产省份鸡蛋价格 7.09元/公斤，与前一周持平，

同比下跌 28.4%。全国鸡肉平均价格 22.33元/公斤，与前一周持平，同比下跌

5.1%。商品代蛋雏鸡平均价格 3.49元/只，比前一周下跌 0.3%，同比下跌 12.5%。

商品代肉雏鸡平均价格 3.41元/只，与前一周持平，同比下跌 9.1%。

牛羊产品价格。全国牛肉平均价格 71.3元/公斤，比前一周下跌 0.1%，同比

上涨 6.8%。河北、内蒙古等 10个主产省份牛肉价格 65.20元/公斤，与前一周持

平。主产省份活牛价格 26.6元/公斤，比前一周下跌 0.3%，同比上涨 14.8%。全

国羊肉平均价格 71.37元/公斤，比前一周上涨 0.1%，同比上涨 1.9%。河北、内

蒙古等 10个主产省份羊肉价格 68.99元/公斤，比前一周上涨 0.2%。主产省份活

羊价格 29.91元/公斤，比前一周上涨 0.2%，同比上涨 3.5%。

生鲜乳价格。内蒙古、河北等 10个主产省份生鲜乳平均价格 3.02元/公斤，

比前一周下跌 0.3%，同比下跌 3.2%。

饲料价格。全国玉米平均价格 2.43元/公斤，与前一周持平，同比上涨 3.8%。

主产区东北三省玉米价格 2.23元/公斤，与前一周持平；主销区广东省玉米价格

2.46元/公斤，比前一周下跌 0.8%。全国豆粕平均价格 3.29元/公斤，与前一周

持平，同比下跌 1.2%。育肥猪配合饲料平均价格 3.35 元/公斤，比前一周下跌

0.3%，同比下跌 0.9%。肉鸡配合饲料平均价格 3.49元/公斤，与前一周持平，
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同比下跌 0.6%。蛋鸡配合饲料平均价格 3.21元/公斤，与前一周持平，同比持平。

（来源：农业农村信息网）

5.2 生猪养殖降本增效技术指导意见

为帮助广大养殖场户有效应对当前生猪价格下行的困难局面，根据冬春季节

养殖特点，国家生猪产业技术体系总结了生猪养殖降本增效的有效做法，形成

如下技术指导建议，供广大养殖场户参考。

一、科学选种选配，提升繁殖效率

严格选种。育种场应坚持开展性能测定，加快基因组选择等新技术推广应用，

提高选择强度，针对节粮、高繁、快长、抗逆等关键目标开展持续选育，用数

据指导选种，为全行业提供优质种源保障。种猪扩繁场、商品母猪场要严把引

种关，引进高健康水平、高遗传性能种猪，加快更新淘汰高龄、低产、有肢蹄

问题、屡配不孕等低效母猪，从源头上提升养殖效率，降低固定成本摊销。对

于中小养猪场户，抓住母猪效率这一核心，以 PSY、MSY评估种源效率，种苗

采购时除健康指标外，密切关注生长育肥期料重比、生长速度、死亡率等关键

指标。有经验的养殖场可选择地方猪种作母本，生产内二元、内三元优质商品

猪，提升产品价值。

精准选配。冬春季节种猪选配是全年生产成功的关键，建议采用三元配套模

式，父本选料重比低于 2.5、日增重高于 850克的优质种公猪，通过优配优、避

免近交等精准选配措施，确保后代生长性能稳定，提升商品猪出栏品质。对于

中小养猪场户，坚持做好档案记录，确保血缘清晰，可从国家或区域种公猪站

购买优质精液，做好配种前精液质量检测，并应用混精等技术提高母猪受孕率、

产仔数，减少配种损耗。

科学优化种群结构。3-6胎是母猪“黄金”生产年龄，无论是规模场还是中小

养猪场户，应及时淘汰高胎龄、体弱、产仔数少的母猪。理想结构为：1-2胎母

猪占 30%-40%，3-6胎母猪占 50%—60%，7胎及以上母猪不超过 10%，母猪年

更新率维持在 40%左右，育种水平高的养殖场可适当加大更新力度。

做好种猪饲养管理。冬春季节低温、高湿、光照不足等因素常导致母猪繁殖

效率下降。空怀母猪应采用短期优饲、快速增膘，做好发情刺激，保证 14—16
小时光照时间，也可采用运动混群等措施，促进母猪快发情、多排卵。妊娠期

母猪应减少早期应激，保障胚胎着床，妊娠中、后期分阶段精准饲喂，控制膘

情，保证胎儿发育和泌乳，防止流产，提高分娩率，同时通过返情检查、B超

妊娠等综合措施，及时发现空怀母猪，降低非生产天数。分娩与哺乳期母猪重

点是保证顺利分娩、减少炎症，提供优质哺乳母猪料和仔猪教槽料，保证母仔

健康，及时对仔猪断奶，提高哺育率。种公猪应提供营养均衡的全价日粮、适

当运动控制好膘情，确保最佳体况。

二、优化饲料配方，降低养殖成本

就地取材。利用地源性饲料原料是实现生猪养殖降本增效最核心、最持久的

策略之一。规模养殖场要发挥规模采购优势，采用当地易获得的杂粮谷物资源，

配合使用酶制剂，替代部分玉米；充分利用棉籽粕、菜籽粕等杂粕资源，配合

使用氨基酸，应用低蛋白日粮技术，科学精准配料，在保证营养的同时降低饲

料成本。中小养猪场户应尽可能选用本地生产的饲料原料，有效减少运输成本。

同时，积极探索利用当地粮油加工厂副产物，经妥善处理后替代部分商品饲料。

精准营养。冬春季节，猪只需要消耗更多能量维持体温，会降低饲料转化率。

一方面，适当增加日粮浓度，提高维生素、有机微量元素水平，提升饲料消化
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效率，降低应激。另一方面，采用分阶段精准营养策略，仔猪给予膨化玉米，

发酵豆粕等易消化原料，或采用高品质教保料，提高饲料营养利用率；生长育

肥猪适当降低蛋白，提高能量水平，加快生长速度。同时，合理利用益生菌、

酶制剂、中草药提取物等添加剂，改善猪群健康，实现有效降本。

精准投喂。中小养猪场户可尝试对不同生长阶段的猪群进行分群饲养，配置

差异化日粮，避免营养不足或过剩。科学精准投喂，少量多餐，避免饲料浪费。

饲喂过程中，做好保温和通风，保证充足饮水。冬季温度低，可适当延长育肥

期，但要防止体重过大，降低饲料转化率，影响养殖效益。

三、加强疫病防控，保障猪群健康

完善生物安全体系。冬春季节是非洲猪瘟、腹泻、口蹄疫等病毒病的高发期，

坚持“切断、阻隔、清除”的原则，配备隔离、清洗、消毒和烘干等设施，严格分

区管理。做好入场车辆和物资的检测消毒，人员严格淋浴更衣，选择过硫酸氢

钾复合物等适宜低温条件的高效消毒剂，尽量采用温水配制消毒液。冬季老鼠

会向温暖猪舍聚集，是非洲猪瘟等病毒病传播的重要媒介。要堵塞门洞、做好

灭鼠，并有效实施隔离、清洁消毒、防蚊蝇、驱鸟等措施，系统阻断病原传入

和场内传播。养殖场户尤其是使用地表水的养殖场户，应确保水源安全卫生。

加强引进种猪健康管理，做好引进猪只健康检疫、隔离观察、免疫预防和入群

检测工作。实行全进全出与批次化管理的养殖场户，每批出栏后应彻底清洗消

毒。

做好重点疫病防控。对于非洲猪瘟，应执行严格的生物安全措施，开展早期

监测，防范病毒感染。对于口蹄疫，可采用疫苗实施全群免疫，同时加强消毒。

对于流行性腹泻，做好疫苗的跟胎免疫，严格产房保温与卫生管理。对于猪繁

殖与呼吸综合征，做好种群净化，维持群体稳定，改善空气质量和减少应激。

对于猪瘟、猪伪狂犬病、猪圆环病、猪支原体肺炎等，应制定科学合理的免疫

程序，选用合格疫苗，定期监测抗体，优化免疫程序，淘汰免疫耐受个体。对

于猪传染性胸膜肺炎、猪链球菌病、猪巴氏杆菌病、猪回肠炎等，可采用疫苗

免疫，治疗应选用敏感药物并轮换，加强耐药性评估，不滥用抗生素。

四、强化生产管理，提升养殖效率

推广批次化生产技术。批次化生产是通过把母猪分成相同数量的组，每一组

按照同样的规律生产，实行严格全进全出的一种生产管理方式。例如，四周批

次化生产模式可实现全部产房同时全进全出生产，产房所有哺乳仔猪都是同一

周龄，对环境温度、湿度需求一致，便于集中进行温度调控，能有效阻断疾病

传播，提高产床利用率，可增加 15%的断奶仔猪数量。

强化环境控制。产房环境温度应保持在 24-26℃，并为仔猪提供保温箱，确

保出生第一周箱内温度稳定在 32-35℃。及时擦干仔猪体表、剪脐消毒，确保仔

猪尽早吃初乳，科学免疫，提高抗病力。弱仔可单独保温、少量多次喂奶。冬

春季猪舍保温要做到“防风不闷气”，用草帘、塑料布封堵贼风时应注意防火。不

能自动通风的猪舍，可选择中午时段打开南侧窗户进行通风换气，每次 10-15
分钟。南方冬季湿度大，要特别注意夜晚仔猪保温和通风，切忌夜晚通风量过

小，影响仔猪健康。猪舍应勤清粪、勤换垫料，舍内湿度控制在 60%-70%为佳。

优化粪污处理工序。养殖场户应采用节水饲养、水泡粪或刮粪板清粪工艺，

减少粪污量。粪污经堆沤、堆肥或厌氧发酵腐熟后就地就近还田利用，亦可结

合地方实际情况集中处理利用。周边农田面积不足、难以完全利用的，应采用
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经济实用技术处理后纳入城镇污水处理系统或达标处理后回用、排放。（来源：

农业农村信息网）

5.3 2025年 10月末能繁母猪存栏量环比-1.1%
2025年 10月末，全国能繁母猪存栏量 3990万头，环比-1.1%，同比-2.1%。

（来源：农业农村部生猪专题）

5.4 2025年 1-10月生猪定点屠宰企业屠宰量同比+19.6%
2025年 10月，生猪定点屠宰企业屠宰量 3,834万头，环比+7.0%，同比+26.2%；

2025年 1-10月，生猪定点屠宰企业屠宰量 32,289万头，同比+19.6%。（来源：

农业农村部生猪专题）

5.5 涌益咨询：11月能繁母猪存栏量环比-0.14%
涌益咨询：11月能繁母猪存栏量 975.58万头，环比-0.14%；其中，头部企

业-0.52%、小型-0.42%，中型+0.99%。散户部分受行情及疫情影响零星被动减

产，中型猪场为迎接明年一二季度猪苗销售，暂时正常轮转，未有主动减产动

作，部分有增加能繁量，集团猪场以关停在建及未投产项目为主，部分企业零

星调减产能。

涌益咨询：样本一 11月淘汰母猪屠宰量 14.09万头，环比-3.65%；样本二

11月淘汰母猪屠宰量 22.87万头，环比-8.76%。目前，淘汰母猪屠宰厂均反馈胎

龄仍以高胎龄 5-6胎为主，侧面验证没有积极主动淘汰低胎龄母猪情况出现。（来

源：涌益咨询）

5.6 一周鱼价行情

本周大部分水产品价格保持稳定，草鱼、白对虾行情稳中有涨。其中，草鱼

因广东市场消费增加，价格环比上涨 2.4%。鲫鱼因江苏兴化地区出鱼量较大，

中华绒螯蟹因气温下降，掉膘严重，养户大量出货，环比分别下跌 6%和 8.7%。

值得注意的是：近期广东、安徽地区草鱼市场流通加快，价格呈现上涨态势，

广东反季节投苗较多，2-5 两、3-7 两规格苗行情持续走高，价格分别为 5.2元/
斤和 5元/斤。

本周主要上涨的品种是草鱼、生鱼、白对虾；主要下跌的水产品是鲫鱼、罗

非鱼、叉尾鮰、牛蛙、中华绒螯蟹；鲤鱼、黄颡鱼、加州鲈、黑斑蛙行情与上

周基本持平。（来源：通威农牧）

风险提示：

疫情失控；猪价上涨晚于预期；牛价上涨晚于预期。
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