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主要观点： 
 

[Table_Summary] [T_Summary] ⚫ 12 月 1 日，DeepSeek V3.2 和 DeepSeek V3.2-Speciale 正式发布 

1）推理能力全球领先：DeepSeek V3.2 适合日常使用，包括问答场

景和通用 Agent 任务场景，在公开推理类 Benchmark 测试中， 

DeepSeek V3.2 达到 GPT-5 的水平，略低于 Gemini-3.0-Pro，相比 

Kimi-K2-Thinking 输出长度大幅降低，显著减少计算开销与用户等

待时间；DeepSeek V3.2-Speciale 是 V3.2 长思考增强版，结合

DeepSeek-Math-V2 的定理证明能力，具备出色的指令跟随、严谨

的数学证明与逻辑验证能力，主流推理基准测试中性能比肩

Gemini-3.0-Pro，在高度复杂任务上 Speciale 模型大幅优于标准版

本，但消耗Tokens更多且成本更高，目前DeepSeek V3.2-Speciale仅

供研究使用，不支持工具调用；2）思考融入工具调用：DeepSeek-

V3.2 同时支持思考模式和非思考模式，采用大规模 Agent 训练数据

合成方法，构造大量“难解答、易验证”强化学习任务（1800+环

境，85000+复杂指令），大幅提高模型泛化能力；3）API 调用价

格降低：输入 0.2 元/百万 tokens（缓存命中），输入 2 元/百万

tokens（缓存未命中），输出 3 元/百万 tokens。 

⚫ Salesforce 发布 Q3 财报，Agentforce 和 Data 360 ARR 高速增长，

Agent 收入兑现及软件 token 化进程加速 

Salesforce Q3 业绩超预期，管理层上调全年指引，其中 Q3 营收 103

亿美元，yoy+9%，Non-GAAP 净利润 31 亿美元，yoy+33%。

Agentforce 和 Data 360 合计 ARR 达 14 亿美元，yoy+114%，其中

Agentforce ARR 超 5 亿美元，yoy+330%。Agentforce 已通过大语言

模型网关处理超 32 万亿 tokens，体现公司在构建智能体企业及软

件 token 化进程显著。Q3 cRPO 达 294 亿美元，yoy+11%，RPO 达

595 亿美元，yoy+12%，未来收入增长空间大。 

我们认为，DeepSeek V3.2 及 Speciale 模型发布，体现国产 AI 大模

型在推理能力及工具调用方面持续精进，同时通过架构创新压低

API 调用价格，具备显著价格优势，利好下游 SaaS 等 AI 软件应用

厂商。Salesforce Q3 财报披露核心 AI 产品 Agentforce ARR 超 5 亿

美元，并已处理超 32 万亿 tokens，Agent 收入兑现及软件 token 化

加速，海外映射作用建议关注国内 SaaS 等 AI 应用厂商。相关公

司：用友网络、鼎捷数智、金山办公、同花顺、焦点科技、赛意

信息、阜博集团、微盟集团、第四范式。 

⚫ 风险提示 

1）下游预算限制信息化支出；2）财政与货币政策低于预期；

3）供应链波动加大，影响科技产业发展。 
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1 计算机行业观点 

 12 月 1 日，DeepSeek V3.2 和 DeepSeek V3.2-Speciale 正式发布。 

1）推理能力全球领先：DeepSeek V3.2 适合日常使用，包括问答场景和通用

Agent 任务场景，在公开推理类 Benchmark 测试中， DeepSeek V3.2 达到 GPT-5 的

水平，略低于 Gemini-3.0-Pro，相比 Kimi-K2-Thinking 输出长度大幅降低，显著减少

计算开销与用户等待时间；DeepSeek V3.2-Speciale 是 V3.2 长思考增强版，结合

DeepSeek-Math-V2 的定理证明能力，具备出色的指令跟随、严谨的数学证明与逻辑

验证能力，主流推理基准测试中性能比肩 Gemini-3.0-Pro，在高度复杂任务上

Speciale 模型大幅优于标准版本，但消耗 Tokens 更多且成本更高，目前 DeepSeek 

V3.2-Speciale 仅供研究使用，不支持工具调用；2）思考融入工具调用：DeepSeek-

V3.2 同时支持思考模式和非思考模式，采用大规模 Agent 训练数据合成方法，构造

大量“难解答、易验证”强化学习任务（1800+环境，85000+复杂指令），大幅提

高模型泛化能力；3）API 调用价格降低：输入 0.2 元/百万 tokens（缓存命中），输

入 2 元/百万 tokens（缓存未命中），输出 3 元/百万 tokens。 

Salesforce 发布 Q3 财报，Agentforce 和 Data 360 ARR 高速增长，Agent 收

入兑现及软件 token 化进程加速。 

Salesforce Q3 业绩超预期，管理层上调全年指引，其中 Q3 营收 103 亿美元，

yoy+9%，Non-GAAP 净利润 31 亿美元，yoy+33%。Agentforce 和 Data 360 合计

ARR 达 14 亿美元，yoy+114%，其中 Agentforce ARR 超 5 亿美元，yoy+330%。

Agentforce 已通过大语言模型网关处理超 32 万亿 tokens，体现公司在构建智能体企

业及软件 token 化进程显著。Q3 cRPO 达 294 亿美元，yoy+11%，RPO 达 595 亿美

元，yoy+12%，未来收入增长空间大。 

我们认为，DeepSeek V3.2 及 Speciale 模型发布，体现国产 AI 大模型在推理

能力及工具调用方面持续精进，同时通过架构创新压低API调用价格，具备显著价格

优势，利好下游 SaaS 等 AI 软件应用厂商。Salesforce Q3 财报披露核心 AI 产品

Agentforce ARR 超 5 亿美元，并已处理超 32 万亿 tokens，Agent 收入兑现及软件

token 化加速，海外映射作用建议关注国内 SaaS 等 AI 应用厂商。相关公司：用友

网络、鼎捷数智、金山办公、同花顺、焦点科技、赛意信息、阜博集团、微盟集团、

第四范式。 
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2 市场行情回顾 

2.1 计算机板块表现 

本周上证综指上涨 0.37%，创业板指上涨 1.86%，沪深 300 指数上涨 1.28%。计算机

行业指数下跌 1.73%，跑输上证综指 2.10pct，跑输创业板指 3.59pct，跑输沪深 300 指数

3.01pct。年初至今来看，计算机行业指数上涨 16.48%。 

横向来看，本周计算机行业指数在申万 31 个行业指数中排名第 27，在 TMT 四大行

业（电子、通信、计算机、传媒）中位列第 3。 

图表 1 本周各类指数行情统计 

指数名称 
周涨跌

幅% 

年初至今涨

跌幅% 
周相对涨跌幅 

年初至今相对

涨跌幅 

计算机（申万） -1.73% 16.48% —— —— 

上证综指 0.37% 16.44% -2.10% 0.04% 

深证成指 1.26% 26.24% -2.99% -9.76% 

创业板指 1.86% 45.19% -3.59% -28.70% 

沪深 300 1.28% 16.51% -3.01% -0.03% 

信息技术指数 -2.33% 16.94% 0.60% -0.45% 

车联网指数 -0.50% 27.19% -1.24% -10.70% 

云计算指数 -2.59% 30.28% 0.86% -13.79% 

人工智能指数 -0.95% 34.53% -0.78% -18.05% 
 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 2 本周各行业涨跌幅统计 

 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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2.2 计算机个股表现 

从涨跌幅情况来看，本周软件、信息技术个股表现较为突出。康拓红外、赢时胜、

汉鼎宇佑居前。展望未来，我们仍建议关注景气度向上的金融 IT、工业软件、信创等

产业的投资机会。 

图表 3 本周计算机个股涨跌幅统计 

周涨幅前十 周跌幅前十 周换手率前十 

股票名称 周涨跌幅 股票名称 周涨跌幅 股票名称 周换手率 

康拓红外 12.75% 浪潮软件 -21.19% 汉鼎宇佑 155.81% 

赢时胜 11.81% 博汇科技 -14.20% 海峡创新 155.81% 

汉鼎宇佑 10.68% 工大高科 -11.51% 榕基软件 152.01% 

海峡创新 10.68% 格尔软件 -10.89% 初灵信息 122.17% 

创识科技 10.12% 数据港 -10.73% 恒锋信息 113.03% 

国联股份 8.17% 光云科技 -9.84% 浪潮软件 95.94% 

思创医惠 8.02% 久其软件 -9.78% 久其软件 89.28% 

航天宏图 7.31% 金现代 -9.40% 创识科技 85.48% 

航天长峰 7.13% 金桥信息 -9.33% 思创医惠 74.30% 

税友股份 6.99% 博睿数据 -9.27% 中威电子 66.30% 
 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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3 科技软件行业新闻  

3.1 算力 

12 月 4 日，“1ms 城市算网中国行·成都站”专家座谈会成功举办。四川省通信

管理局副局长钱海燕表示，四川正抢抓“东数西算”机遇，利用清洁能源与区位优势，

出台多项强基赋能行动方案，加速构建高性能算力网络。建设成果方面，四川算力设施

与运载能力显著提升。全省在用算力设施达 36 万标准机架，智能算力规模达

25.4EFLOPS。网络建设上，四川光缆线路总长度居全国第一，5G 基站数居全国第五；

成渝枢纽至全国七大枢纽节点时延降至 12.4ms，性能位居全国八大枢纽之首。同时，

成都、雅安、内江正积极推进“毫秒用算”专项行动。应用落地方面，四川聚焦交通、

文旅等 13 个重点行业，推动元景大模型等技术融合应用，并在“华彩杯”大赛中斩获

多奖。未来，四川将致力于缩小与发达地区差距，进一步释放算力赋能潜力。（来源：

C114 通讯网） 

12 月 2 日，在长江产业科技创新周开幕式上，两大普惠科创平台——湖北科创算

力中心与湖北北斗 CORS “一张网”正式亮相。这两大平台由长江产业集团打造，秉

持“普惠价开放共享”的核心原则，旨在向企业、高校及科研机构开放核心生产要素，

通过降低成本壁垒激发创新活力。湖北科创算力中心一期投资 1 亿元，计划于明年 1 月

正式投入使用。平台聚合了国内外先进算力资源，能够满足 AI 研发、生物医药等场景

的高强度需求。其最大亮点在于不以盈利为首要目标，提供比企业自主采购或租赁更低

廉的服务，有效化解企业的算力焦虑，助力企业将资金集中于核心技术研发。同期全面

开通的湖北北斗 CORS“一张网”在现有基础上新增 115个站点，并联合武汉大学等专

家团队，为智能驾驶、低空经济、交通物流等领域提供高精度定位服务。该平台服务高

效，企业申请最快当日即可开通，并支持定制数据接口。（来源：网信湖北） 

 

3.2 低空经济 

12 月 2 日，川渝低空经济产教融合联盟在重庆海联职业技术学院正式成立。此次

大会汇聚了川渝两地涉及低空经济产业链的高校、科研院所、企业、园区及行业协会等

92 家单位，共计 260 余名代表参加。该联盟由重庆市教科文卫体工会与四川省教科文

卫工会牵头发起，旨在建立一个以合作共事为纽带的开放性、非营利性产教融合共同体。

联盟的主要目标是贯彻落实国家关于深化产业工人队伍建设改革的意见，通过工会搭台，

驱动行业内的校企合作与资源汇聚，赋能新质生产力发展，并为成渝地区双城经济圈建

设注入新动能。启动仪式上，大会通过了联盟《章程》，完成了相关单位的授牌与签约，

并发布了旨在联通技术需求转移转化的“渝教工心”助需平台。（来源：中工网） 

11月 30日，2025亚洲通用航空展在珠海圆满闭幕。本次盛会以“通航新纪元，探

索低空无限可能”为主题，汇聚全球 387家企业，展出飞行器 174架，吸引 8万人次参

观。展会成果丰硕，最终成交额突破 70 亿元，成交飞行器 837 架，充分展现了低空经

济的蓬勃活力。低空经济全产业链展示是本届展会的核心亮点。120 余家相关企业集中

亮相，沃兰特、峰飞、沃飞长空等领军企业带来了 30 余架 eVTOL（电动垂直起降飞行

器），涵盖商载客运至技术验证等多个阶段，配合空域智能管控系统，加速了城市空中

交通场景的商业化落地。展会吸引了来自美、加、德等国的 75 家国际展商。重大签约

项目包括览翌航空签署超 22.5 亿元购机协议，以及南航通航与空客直升机合作设立全

球维修中心。（来源：南方都市报） 
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3.3 汽车智能化 

12 月 4 日，小马智行宣布于国际残疾人日正式上线 Robotaxi 无障碍功能，该功能

经过与视障用户的深入沟通与测试，构建了一套涵盖下单、寻车、解锁及车内交互的全

流程无障碍体验。用户现可借助手机旁白功能无障碍下单，并通过App触发车辆语音播

报以精准定位车辆位置，新款车型更支持蓝牙靠近自动解锁与身份确认，上车后仅需语

音指令即可开启行程或调节空调音乐，该人性化功能未来将覆盖其全系自动驾驶车型。

（来源： IT 之家） 

12 月 1 日，英伟达正式宣布开源其自动驾驶 VLA 模型 Alpamayo-R1，这一举动迅

速引发行业震动，被视为助推 L4 级自动驾驶落地的关键一步。该模型展现了强大的多

模态处理能力，不仅能实时解析摄像头捕捉的复杂路况，还能准确理解如“绕行施工区

域”等自然语言指令并生成决策。不仅如此，Alpamayo-R1 具备极高的“可解释性”，

成功破解了传统算法的“黑箱”难题，让系统的每一次变道或减速都逻辑可见、有据可

查。这一特性对于消除公众疑虑、满足监管部门对决策追溯的要求至关重要。此外，英

伟达的开源策略相当于为全行业提供了一个成熟的高起点平台，极大降低了研发门槛与

资金投入，使开发者能跳过基础模型搭建阶段，专注于适配不同车型与场景。（来源：

中关村在线） 

 

3.4 网络安全 

近日，江西中烟工业有限责任公司组织召开了“十五五”网络安全专项规划研讨会，

旨在深入贯彻行业数字化转型要求，积极应对日益复杂的网络安全风险挑战。会议对规

划核心内容进行了全方位解读，确立了“十五五”时期构建“可识别、可防范、可恢复”

大安全格局的总体战略目标。围绕这一目标，规划详细勾勒了技术与管理的落地路径：

在技术层面，强调构建涵盖网络层、平台层、应用层及数据层的四层纵深防御体系，并

推动威胁反制、实战演练与技术演进三大核心能力的跨越式提升；在保障层面，则通过

完善管理、运维与运营三大体系，明确了具体的支撑机制与分阶段推进节点。（来源：

东方烟草网） 

近日，据南通市人民政府消息，中国人民财产保险股份有限公司如东支公司成功签

署了该地区首单网络安全综合保险，为当地一家企业提供了 10 万元的网络风险保障。

此举标志着如东县在网络安全金融服务领域迈出了重要一步，成功填补了该险种在区域

内的空白。随着企业数字化转型的加速推进，网络攻击、数据泄露等安全威胁呈指数级

增长，网络安全已成为企业发展的“生命线”。作为应对这一挑战的新兴金融工具，网

络安全保险正逐渐成为企业构建“数字安全屏障”的关键支撑。此次落地的保险产品具

备“风险保障+服务赋能”的双重属性，不仅覆盖了企业因网络安全事件引发的直接经

济损失及第三方责任赔偿，还配套提供了数据修复、硬件升级及应急响应等全方位的专

业服务支持。如东人保财险依托其专业的风险评估能力，针对投保企业的实际需求量身

定制了保障方案，全面涵盖网络攻击、数据泄露和系统故障等多元风险场景。（来源：

南通日报） 
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3.5 数据要素 

12 月 1 日，以“数据赋能，智创未来”为主题的 2025 数据要素发展大会在杭州高

新区成功召开。本次大会由中国通信标准化协会与杭州高新区管委会联合主办，汇聚了

政府领导、院士专家及行业精英，旨在通过产学研深度交流，推动数据要素价值的高效

释放。会上，中国信通院重磅发布并解读了《数据要素发展报告（2025 年）》，深刻

剖析了智能时代数据要素的理论重构与供需动态，为行业发展指明了方向。与会专家围

绕 AI 赋能数字健康、法律大模型、密态计算及高质量数据集建设等前沿议题展开了深

入探讨。大会成果丰硕，不仅举行了“中国数谷”数据要素流通合规中心共建签约仪式，

还发布了杭州国家语料库首批高质量数据集建设“揭榜挂帅”名单及数据要素流通技术

公益慕课。此外，针对公共数据授权运营、金融外部数据管理及交通行业数据集建设等

细分领域，大会也发布了多份实务指南，有力推动了我国数据要素市场的规范化与高质

量发展。（来源：中国城市网） 

12 月 2 日，国家发展改革委、国家数据局、教育部、科技部及中共中央组织部联

合发布《关于加强数据要素学科专业建设和数字人才队伍建设的意见》。该文件旨在建

立以国家战略需求为牵引的学科设置调整机制，推动数据领域教育链、人才链与产业链、

创新链的深度融合。《意见》明确了四大方面共 12项重点举措：1）健全学科专业体系，

以国家战略为导向，优化专业设置，强化核心教学要素；2）推进职业教育产教融合，

鼓励打造市域产教联合体与跨区域共同体，丰富课程资源；3）繁荣学术研究，聚焦数

据产权、定价、交易及隐私计算等前沿课题，加强有组织科研；4）深化产学研用协同，

以应用场景为载体，探索技术专利联合开发与收益共享，并鼓励地方利用算力券、数据

券等方式提供支持。（来源：经济参考网） 

 

3.6 人工智能 

12 月 3 日至 5 日，“中国发展论坛·2025”在郑州航空港区圆满举行，本届论坛

以“引领发展趋势，拓展应用场景，大力推动‘人工智能+’发展”为主题，汇聚了政

产学研各界智慧。国家卫健委副主任郭燕红详细阐述了“人工智能+医疗”的推进路径，

指出国家已明确 8 个重点方向并布局中试基地，辅助诊疗系统已在 9 省试点落地。针对

行业变革与安全挑战，香港科技大学（广州）教授熊辉提出“人机协同”将取代单纯的

工具替代，呼吁教育体系改革以适应新的人才需求；中科院院士王小云则强调密码技术

是 AI 安全的基石，亟需建立可量化的安全评估体系与相关立法。作为东道主，河南展

示了其在智慧农业、工业制造及医疗等领域的丰富应用场景，预计今年全省数字经济规

模将突破 2.2 万亿元，正凭借产业基础与数据优势加速打造人工智能发展新高地。（来

源：大河财立方） 

12 月 4 日，以“AI 赋能·智领新质”为主题的 2025 数智科技创新发展大会在海南

博鳌成功召开，此次大会汇聚政产学研各界精英，旨在深入研判人工智能技术演进趋势

并探索其赋能实体经济的新路径。会上，专家学者指出 AI 正由“感知智能”向“空间

智能”进阶，将成为驱动传统产业向智能化、绿色化转型的核心引擎；高通、中控技术

等企业代表分享了 6G 标准化及工业数字化等前沿实践，强调了构建产学研用协同生态

的重要性。针对“AI+实体经济”的融合命题，与会嘉宾在圆桌环节呼吁，在技术加速

渗透的同时，必须同步构建完善的安全治理框架以防范风险。大会期间还发布了《实体

经济和数字经济深度融合发展报告（2025）——“人工智能+”创新应用》，梳理了制

造业等 13 个领域的创新应用，展现了我国数字经济从单点应用向全场景系统性融合的

转变，为高质量发展凝聚共识。（来源：新华网） 
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4 科技软件相关公司动态 

【德赛西威】公司于 2025年 12月 2日召开了第四届董事会第十五次会议和第四届

监事会第十五次会议，审议通过了《关于调整 2021 年限制性股票激励计划回购价格及

回购注销部分限制性股票的议案》。根据议案，公司将以44.99元/股的价格，回购注销

33,340 股已获授但尚未解除限售的限制性股票。注销完成后，公司总股本由

596,842,634 股减至 596,809,294 股，本次回购注销部分限制性股票事项不会对公司的

财务状况和经营业绩产生重大影响。（来源：iFinD） 

【首都在线】公司于 2025 年 11 月 28 日召开了第六届董事会第十一次会议，审议

通过了《关于向 2025 年限制性股票激励计划激励对象预留授予限制性股票的议案》，

确定以 2025 年 11 月 28 日为预留授予日，向符合条件的 5 名激励对象预留授予限制性

股票合计 59.50万股，授予价格为 10.98元/股，本激励计划采取的激励工具为第二类限

制性股票。公司以目前信息初步估计，限制性股票费用的摊销对有效期内各年净利润有

所影响，但影响程度不大，考虑限制性股票激励计划对公司发展产生的正向作用，由此

激发管理团队的积极性，提高经营效率，降低代理人成本，本激励计划带来的公司业绩

提升将远高于因其带来的费用增加。（来源：iFinD） 

【顶点软件】公司发布 2025 年中期权益分派实施公告。每股分配比例为 A 股每股

现金红利 0.2 元。分派对象为截至股权登记日下午上海证券交易所收市后，在中国结算

上海分公司登记在册的本公司全体股东。本次利润分配以方案实施前的公司总股本

205,379,059 股为基数，每股派发现金红利 0.2 元（含税），共计派发现金红利

41,075,811.80 元。（来源：iFinD） 

【通达海】公司发布更新后的 2025 年第三季度报告。报告期内，公司营业收入

97,901,969.38 元，同比减少 5.26%；归属于上市公司股东的净利润-6,430,068.89 元，

同比减亏 46.96%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润-9,027,432.80 元，

同比减亏 43.53%；基本每股收益-0.06 元/股。（来源：iFinD） 

【通行宝】公司发布 2025年中期权益分派实施公告。分红方案为：以 2025年 9月

30日的公司总股本 580,333,320股为基数，向全体股东每 10股派发现金红利 1.50元人

民币（含税），合计派发现金股利 87,049,998.00 元人民币（含税），本次分配不送红

股，不以资本公积金转增股本。本次权益分派股权登记日为 2025年 12月 5日，除权除

息日为 2025 年 12 月 8 日。本次权益分派对象为：截至 2025 年 12 月 5 日下午深圳证

券交易所收市后，在中国结算深圳分公司登记在册的本公司全体股东。（来源：iFinD） 

【云天励飞】公司于 2025年 12月 1日召开第二届董事会第十九次会议，审议通过

了《关于调整 2025 年限制性股票激励计划相关事项的议案》，根据 2025 年第三次临

时股东会的授权对公司 2025 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单进行调整，

激励对象人数由 107人调整为 105人，离职人员因离职而放弃的限制性股票份额调整至

其他符合条件的首次授予激励对象，本激励计划拟授予的限制性股票数量不变。公司对

本激励计划相关事项的调整不会对公司的财务状况和经营成果产生实质性影响，不存在

损害公司及全体股东利益的情形。（来源：iFinD） 

【卓易信息】公司发布 2025 年前三季度权益分派实施公告。本次利润分配涉及差

异化分红送转，根据公司 2024 年年度股东大会决议通过的利润分配方案，公司拟以实

施权益分派方案的股权登记日登记的总股本扣除公司回购专用证券账户中股份为基数分

配利润，每 10 股派发现金红利人民币 1.00 元（含税），不进行资本公积金转增股本，



[Table_CompanyRptType] 

 

行业周报 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                    11 / 12                                                                                     证券研究报告 

不送红股。截至本公告披露日，公司总股本为 121,142,237 股，扣除回购专用证券账户

中股份数 2,180,997 股，实际参与分配的股本数为 118,961,240 股，以此计算预计派发

现金总额为人民币 11,896,124.00 元（含税）。每股现金红利为 0.10 元（含税）。股权

登记日为 2025 年 12 月 8 日，除权（息）日和现金红利发放日为 2025 年 12 月 9 日。

分派对象为截至股权登记日下午上海证券交易所收市后，在中国结算上海分公司登记在

册的本公司全体股东。（来源：iFinD） 

【大华股份】公司发布 2025 年前三季度权益分派实施公告。具体分配方案为：以

截至前三季度利润分配预案披露时扣除公司已回购股份的股本 3,255,404,673 股为基数，

向全体股东每 10 股派发现金 1.85 元（含税），现金分红总额 602,249,864.51 元，本

次分配不实施资本公积转增股本、不分红股，剩余未分配利润留待后续分配。本次权益

分派股权登记日为：2025 年 12 月 8 日，除权除息日为：2025 年 12 月 9 日。本次分派

对象为：截止 2025年 12月 8日下午深圳证券交易所收市后，在中国结算深圳分公司登

记在册的本公司全体股东。（来源：iFinD） 

【国网信通】公司发布 2025 年中期利润分配方案的公告。具体分配方案为：公司

拟向全体股东每股派发现金红利 0.05 元（含税）。截至 2025 年 12 月 3 日，公司总股

本 1,198,355,044 股，以此计算合计拟派发现金红利 59,917,752.20 元（含税），占

2025年1-9月归属于上市公司股东的净利润比例为17.06%。公司2025年中期不送股，

也不以资本公积转增股本。（来源：iFinD） 

【御银股份】公司发布 2025 年第三季度权益分派实施公告。具体权益分配方案为：

以公司现有总股本 761,191,294 股为基数，向全体股东每 10 股派 0.02 元人民币现金。

本次权益分派股权登记日为：2025 年 12 月 10 日；除权除息日为：2025 年 12 月 11

日。本次分派对象为：截止 2025 年 12 月 10 日下午深圳证券交易所收市后，在中国结

算深圳分公司登记在册的本公司全体股东。（来源：iFinD） 

 

风险提示 

1）下游预算控制降低信息化支出； 

2）财政与货币政策低于预期； 

3）供应链波动加大，影响科技产业发展。
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成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享

投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的

任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所

发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的

拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或转载本文

内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖原意的引用和

删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公

司并保留追究其法律责任的权利。 
  
[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A 股以

沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准；

香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给

出明确的投资评级。 
 

 


