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报告摘要 

 

本周要闻： 

美国防部拟斥 10 亿美元采购超 30 万架自杀式无人机 

据美国“战区”网站 12月 2 日报道，美国国防部启动了一项新

计划，将在未来两年内斥资 10亿美元，为军方“快速、低成本”采

购超过 30万架自杀式无人机，这是美国为加快采用价格低廉的无人

装备进行现代战争行动而采取的最新举措。据报道，该计划名为“无

人机优势计划”，将于 2026 年初启动，五角大楼将在两年内分四个阶

段向业界提供 10 亿美元，用于生产大量能够执行单向攻击任务的小

型无人机。通过该计划，供应商将在两年内为美军制造约 34万架小

型无人机。此外，据美国国防部消息，美国中央司令部 12 月 3 日宣

布，已在中东组建首个单程攻击无人机中队，这是美军首个自杀式无

人机单位。 

 

行业观点： 

近年来，我国国防预算增幅长期维持在 7%左右，国防支出占 GDP

的比重不到 1.5%，低于世界主要军事大国的平均水平。我们认为，

我国国防支出仍有较大增长空间，未来或长期高于 GDP 增速 2个百分

点左右。随着现代战争形态向信息化、智能化加速演进，未来我国国

防支出结构将向新域新质方向倾斜，而且军贸出口有望打开更大市场

空间，行业或将进入内需外贸双轮驱动的快速发展阶段，建议关注新

一代战机、低成本弹药、无人装备、商业航天、低空经济、深海科技

等领域中竞争格局好、技术壁垒高的优质龙头公司。 

 

风险提示： 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格

波动风险等。   
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一、 行业观点 

近年来，我国国防预算增幅长期维持在 7%左右，国防支出占 GDP 的比重不到 1.5%，低于世界

主要军事大国的平均水平。我们认为，我国国防支出仍有较大增长空间，未来或长期高于 GDP 增

速 2 个百分点左右。随着现代战争形态向信息化、智能化加速演进，未来我国国防支出结构将向

新域新质方向倾斜，而且军贸出口有望打开更大市场空间，行业或将进入内需外贸双轮驱动的快

速发展阶段，建议关注新一代战机、低成本弹药、无人装备、商业航天、低空经济、深海科技等

领域中竞争格局好、技术壁垒高的优质龙头公司。 

 

二、 板块行情 

从本周的板块涨跌幅看，沪深 300 指数上涨 1.53%，航空航天与国防指数上涨 5.01%。 

从月度的板块涨跌幅看，沪深 300 指数下跌 1.48%，航空航天与国防指数上涨 2.26%。 

图表1：本周，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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图表2：本月，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

三、 行业新闻 

1、美国防部拟斥 10 亿美元采购超 30 万架自杀式无人机 

据美国“战区”网站 12月 2 日报道，美国国防部启动了一项新计划，将在未来两年内斥资 10

亿美元，为军方“快速、低成本”采购超过 30 万架自杀式无人机，这是美国为加快采用价格低廉

的无人装备进行现代战争行动而采取的最新举措。据报道，该计划名为“无人机优势计划”，将于

2026 年初启动，五角大楼将在两年内分四个阶段向业界提供 10 亿美元，用于生产大量能够执行

单向攻击任务的小型无人机。通过该计划，供应商将在两年内为美军制造约 34 万架小型无人机。

此外，据美国国防部消息，美国中央司令部 12 月 3日宣布，已在中东组建首个单程攻击无人机中

队，这是美军首个自杀式无人机单位。 
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2、美海军在夏威夷扩建水雷战靶场 

据美国《星条旗报》12月 3 日报道，美国海军宣布，将继续推进位于夏威夷和加利福尼亚附

近水域的大型训练场地的扩建计划，其中包括增加专用的水雷战靶场。报道称，被美国海军称为

“夏威夷-加利福尼亚训练和测试研究区”的这片区域几十年来一直被美军用于空中、水面和水下

训练与测试。如今美国海军认为，需要对该训练区域的设施进行现代化改造，以配合未来冲突中

美军将使用的最新武器和无人系统。报道提到，美国海军 12 月 2 日公布的这份正式决定是与海岸

警卫队、陆军和空军联合发布的，这三个部门也都在相关地区进行战备训练。该报告显示，计划

的升级项目涉及设置水雷战训练区，其中包括在夏威夷和南加州近海安装、拆除和更换非爆炸性

水雷对抗目标。 

 

3、德国联邦议院通过新兵役制度法案以扩大军队规模 

据新华社报道，德国联邦议院 12 月 5 日通过《兵役制度现代化法》，以扩大联邦国防军规模。

这一法案仍需联邦参议院批准，批准后预计于 2026 年 1 月 1 日生效。按照该法案，2026 年起，

德国所有 18 岁男性和女性都将收到一份问卷，以确定他们在联邦国防军服役的意愿与适合性。男

性必须回答，女性则自愿。所有有意愿参军的青年将接受是否适合服役的进一步评估。2027 年 7

月 1 日起，所有 18 岁男性必须接受体检。根据问卷调查和体检结果，联邦国防军可根据国防情

况，从潜在新兵储备库中挑选人员。新兵役制度仍以志愿兵为优先，但如果安全局势恶化，或自

愿报名人数未达到目标，德国政府可向联邦议院申请通过法律，实施“需求征兵制”，以弥补兵源

不足。德国政府 5 日发布公报说，鉴于欧洲安全形势，德国正加强国家和联盟防御。按照新的北

约能力目标，到 2035 年，联邦国防军将拥有超过 26万名现役军人和 20万名预备役军人。 

 

4、伊朗伊斯兰革命卫队海军在波斯湾等水域举行军演 

当地时间 12 月 4 日，伊朗伊斯兰革命卫队海军在波斯湾、霍尔木兹海峡以及阿曼海等水域举

行军演。据悉，演习期间，革命卫队海军舰艇向该地区的美国舰艇发出警告，传递了明确的信息。

此外，演习中还包含了伊朗防御系统的电子战演练。革命卫队表示，这些系统利用人工智能技术，

能够在极短时间内识别空中和海上目标，并进行高精度打击。此次演习旨在展示伊朗伊斯兰革命

卫队海军在导弹、无人机、监视和拦截等领域的新型防御和进攻系统作战能力。演习在向伊朗邻

国传递和平友好信息的同时，也向敌人发出警告，如发生任何错误和过激行为，伊朗将予以果断

反应。 
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5、蓝箭航天披露朱雀三号火箭一级回收验证细节 

12 月 3 日，蓝箭航天朱雀三号重复使用运载火箭发射入轨，是国内首次尝试一级回收的运载

火箭。12 月 6 日，蓝箭航天对外披露一子级回收验证的关键技术细节。据了解，朱雀三号一子级

在完成一级分离后，按计划开展垂直回收技术的飞行验证。蓝箭航天相关负责人表示，火箭经历

了可回收火箭最具挑战性的“超音速再入气动滑行阶段”。这一阶段需穿越最大动压环境，对结构

热防护系统、总体气动布局设计以及姿态控制能力提出极高要求，通过飞行过程积累的飞行数据，

为后续型号迭代改进打下了坚实基础。同时，火箭在再入点火段及气动滑行段均实现了对着陆场

坪回收点的高精度制导控制。验证内容包括冷气反作用控制系统与栅格舵的复合控制策略，以及

相应制导算法的正确性。本次试验进一步夯实了我国在液氧甲烷可回收运载火箭技术路线上的工

程实践基础，为我国实现一子级回收探索了可行路径。 

 

6、C909 飞机载客突破 3000 万人次 

12 月 3 日，在喀什飞往伊宁的华夏航空 G54969 航班上，C909 飞机迎来了第 3000 万名乘客。

自 2016 年 6 月 28 日商业首航以来，C909 飞机累计安全运送旅客突破 3000 万人次，标志着 C909

飞机开启了规模化运营新征程。C909 飞机是我国自主研制的涡扇支线客机。截至目前，中国商飞

公司已向十余家国内外客户交付了 170 余架 C909 飞机，开通近 800 条航线，通航 178 座城市。 

 

四、 公司跟踪 

1、华伍股份：控股股东及其一致行动人减持股份变动触及 1%整数倍 

公司于近日收到控股股东聂景华先生及其一致行动人聂璐璐女士、江西华伍科技投资有限责

任公司出具的《关于减持股份触及 1%整数倍的告知函》，聂璐璐女士在 2025 年 11 月 6 日通过集

中竞价方式减持公司股份 40 万股（占目前剔除回购专用账户股份后公司总股本的比例 0.1%）；聂

景华先生在 2025 年 11 月 24 日至 2025 年 12 月 4 日期间，通过集中竞价方式合计减持公司股份

294 万股（占目前剔除回购专用账户股份后公司总股本的比例 0.75%）。本次权益变动导致公司的

控股股东聂景华先生持股比例由 14.72%减少至 13.98%；公司控股股东聂景华先生及其一致行动人

聂璐璐女士、江西华伍科技投资有限责任公司合计持股比例由 29.37%减少至 28.52%，触及 1%的

整数倍。 

 

2、超捷股份：控股股东权益变动触及 1%整数倍 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P8  
 

公司于近日收到控股股东上海毅宁投资有限公司出具的《关于权益变动触及 1%整数倍的告知

函》，获悉股东上海毅宁近日通过大宗交易方式累计减持其所持有的本公司股份 980,000 股，本次

减持完毕后，上海毅宁持股比例由 47.37%减少至 46.63%。本次权益变动触及 1%的整数倍。 

 

3、北方股份：持股 5%以上股东减持股份计划 

公司近日收到股东上海特沃（上海）企业管理咨询有限公司出具的《关于股份减持计划的告

知函》，因自身资金需求，特沃上海拟于 2025 年 12 月 25 日-2026 年 3月 24 日（即本减持计划披

露之日起 15 个交易日后的 3 个月内）的时间段内，通过集中竞价、及/或大宗交易方式合计减持

不超过 510 万股（占总股本的 3%），其中通过集中竞价减持不超过 170 万股（占总股本的 1%，且

在任意连续 90个自然日内通过集中竞价交易减持股份的总数不超过公司股份总数的 1%）；通过大

宗交易方式减持不超过 340 万股（占总股本的 2%，且在任意连续 90 个自然日内通过大宗交易减

持股份的总数不超过公司股份总数的 2%）。 

 

4、高华科技：股东、董事及高级管理人员减持股份计划 

公司于近日收到股东、董事及高级管理人员的通知，因自身资金需求，董事及董事会秘书陈

新先生计划通过集中竞价交易方式减持其直接持有的股份不超过 98.3 万股，减持其通过南京高感

间接持有的股份不超过 21.7 万股，合计减持所持有的公司股份合计不超过 120 万股（不超过公司

总股本的 0.65%）；副总经理胡建斌先生计划通过集中竞价交易方式减持其通过南京高感间接持有

的公司股份合计不超过 5.425 万股（不超过公司总股本的 0.03%）；副总经理蒋治国先生计划通过

集中竞价交易方式减持其通过南京高感间接持有的公司股份合计不超过 5.425 万股（不超过公司

总股本的 0.03%）；副总经理兰之康先生计划通过集中竞价交易方式减持其通过南京高感间接持有

的公司股份合计不超过 5.425 万股（不超过公司总股本的 0.03%）；财务总监李来凭先生计划通过

集中竞价交易方式减持其通过南京高感间接持有的公司股份合计不超过 5.425 万股（不超过公司

总股本的 0.03%）；职工董事宋晓阳先生计划通过集中竞价交易方式减持其通过南京高感间接持有

的公司股份合计不超过 5.425 万股（不超过公司总股本的 0.03%）；已卸任监事刘强先生计划通过

集中竞价交易方式减持其通过南京高感间接持有的公司股份合计不超过 1.225 万股（不超过公司

总股本的 0.01%）；已卸任监事任云智女士计划通过集中竞价交易方式减持其通过南京高感间接持

有的公司股份合计不超过 1.925 万股（不超过公司总股本的 0.01%）。 

 

5、际华集团：股份回购进展 
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截至 2025 年 11 月 30 日，公司已累计回购股份 3,055.9001 万股，占公司当前总股本的比例

为 0.6958%，购买的最高价为 4.02 元/股、最低价为 2.51 元/股，已支付的总金额为人民币

10000.1808 万元。 

 

6、兴图新科：回购股份集中竞价减持股份进展 

截至 2025 年 11 月 30 日，公司通过集中竞价方式累计出售已回购股份 5,500 股，占公司总股

本的 0.0053%，减持均价为 29.18 元/股。本次减持后，公司回购专用证券账户持有股份 861,100

股，占公司总股本的 0.8357%。 

 

7、中无人机：股份回购进展 

截至 2025 年 11 月 30 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购

股份 200,296 股，占公司总股本的比例为 0.0297%，回购成交的最高价为 50 元/股，最低价为 49.64

元/股，支付的资金总额为人民币 998.84 万元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

 

8、富吉瑞：股份回购实施结果 

截至本公告披露日，公司完成回购，已实际回购公司股份410,000股，占公司总股本的0.54%，

回购成交的最高价为 26.03 元/股，最低价为 24.92 元/股，支付的资金总额为人民币 1,045.70 万

元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。本次回购方案实际执行情况与公司原披露的回购方案不

存在差异，公司已按披露的方案完成回购。 

 

9、华力创通：公司董事、持股 5%以上股东减持股份变动触及 5%整数倍 

公司近日收到王琦先生出具的《关于股东权益变动触及 5%整数倍暨减持股份计划时间届满的

告知函》。王琦先生于 2025 年 9 月 2 日至 2025 年 12 月 1 日通过集中竞价及大宗交易的方式累计

减持公司股份9,465,000股，占公司总股本的1.4283%。本次权益变动后，其持股数量由85,498,664

股减少至 76,033,664 股，持股比例占公司总股本的比例由 12.9020%降低至 11.4737%，对应有表

决权股份比例由 11.4283%降低至 10.0000%。股东权益变动触及 5%的整倍数。 

 

10、恒宇信通：持股 5%以上股东、董事减持股份超过 1%整数倍暨减持股份计划实施完毕 

公司于 2025 年 12 月 2 日接到股东吴琉滨先生《关于减持股份比例触及 1%整数倍暨减持完成

的告知函》，吴琉滨先生于 2025 年 11 月 26 日至 2025 年 12 月 2 日期间以集中竞价交易、大宗交
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易方式累计减持公司股份 69.81 万股，占公司总股本的 1.16%。本次减持与此前披露的减持意向、

承诺及减持计划一致，本次权益变动触及 1%的整数倍，本次减持计划已实施完成。 

 

11、中航光电：以集中竞价交易方式回购公司股份的进展 

截至 2025 年 11 月 30 日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购股

份数量为 2,995,170 股，约占公司目前总股本的 0.1414%，最高成交价为 38.04 元/股，最低成交

价为 35.10 元/股，支付总金额为 111,900,320.87 元（不含交易费用），回购股份资金来源为公司

自有资金，回购价格未超过 50.14 元/股。 

 

12、邦彦技术：股份回购进展 

截至 2025 年 11 月月底，公司已累计回购股份 533,288 股，占公司总股本 152,225,204 股的

比例为 0.3503%，购买的最高价为 20.70 元/股、最低价为 17.39 元/股，已支付的总金额为 999.95

万元。 

 

13、航宇科技：股东减持股份计划时间届满暨减持股份结果 

近日公司分别收到股东张华、张跃、王华东出具的《关于减持计划时间届满暨减持结果的告

知函》，截至 2025 年 11 月 30 日，张华已通过集中竞价方式累计减持公司股份 1,051,117 股，占

公司最新总股本的 0.55%；张跃已通过集中竞价方式累计减持公司股份 150,450 股，占公司最新

总股本的 0.08%；王华东已通过集中竞价方式累计减持公司股份 70,176 股，占公司最新总股本的

0.037%。本次减持计划时间区间已届满。 

 

14、中航高科：以集中竞价交易方式回购公司股份的进展 

截至 2025 年 11 月 30 日，公司通过集中竞价交易方式累计回购公司 A股股份 3,539,700 股，

占公司截至本公告日总股本的 0.2541%，回购最高价格人民币 27.61 元/股，回购最低价格人民币

24.67 元/股，使用资金总额人民币 91,910,124 元（不含交易费用）。 

 

15、中航机载：股份回购进展 

截至 2025 年 11 月 30 日，公司通过集中竞价方式累计回购股份数量为 13,004,400 股，已回

购股份占公司总股本的比例为 0.2687%，回购的最高价为人民币 12.80 元/股，回购的最低价为人

民币 11.70 元/股，累计支付的总金额为人民币 159,885,393.78 元（不含交易费用）。 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P11  
 

 

16、晶品特装：以集中竞价交易方式回购股份的进展 

截至 2025 年 11 月月底，公司已累计回购股份 3.60 万股，占公司总股本的比例为 0.05%，购

买的最高价为 83.00 元/股、最低价为 71.89 元/股，已支付的总金额为 279.97 万元（不含印花

税、交易佣金等交易费用）。 

 

五、 风险提示 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波动风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 
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2、公司评级 
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卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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