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从公募基金持仓来看 

 2025Q3医药总持仓变化情况：25Q3全部公募基金占比9.67%，环比-0.21pp；剔除主动医药基金占比

6.74%，环比-0.74pp；再剔除指数基金医药持仓占比5.13%，环比+0.73pp；申万医药板块市值占比

为7.83%，环比+1.52pp。  

 从公募基金持仓家数来看，公募基金数量前五的分别是恒瑞医药(745家)、药明康德(608家)、信达生物

（297家）、迈瑞医疗(249家) 、三生制药(206家) 。 

 从公募基金持仓占比情况来看，1）持仓占流通股比例前五分别为：百利天恒(26.3%)、海思科(21.7%)

、热景生物(20.9%)、泽璟制药-U(19.2%)、三生制药(16.8%) ；2）持仓总股本占比前五分别为：热景

生物(20.9%)、泽璟制药-U(19.16%)、三生制药(16.80%)、药明康德(13.93%)、信达生物(13.13%)。 

 从公募基金持仓总市值来看，持仓总市值排名前五分别是：药明康德(461亿元)、恒瑞医药(427亿元)、

信达生物（217亿元）、迈瑞医疗(199亿元)、康方生物(135亿元)；变动情况来看，基金持仓市值增加

前五分别为药明康德(+209.4亿元)、恒瑞医药(+110.3亿元)、康方生物(+74.5亿元)、荣昌生物(+58.6

亿元)、康龙化成(+48.9亿元)。 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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从医药子行业持仓市值占比变化来看 

 2025Q3医药基金医药子行业重仓市值占比变化情况： 

环比增加前三：其他生物制品占比14.3%，环比增加最大，+3.43pp；医疗研发外包占比9.2%，环比
+1.65pp，疫苗占比0.01%，环比+0.01pp。 

环比变化后三：原料药占比1.56%，环比变化-1.22pp；化学制剂占比28.75%，环比-0.72pp；中药III占
比0.40%，环比-0.26pp。 

 

 2025Q3非医药基金医药子行业重仓市值占比变化情况： 

环比变化前三：其他生物制品占比0.6%，环比增加最大，+0.06pp；疫苗占比0.00%，环比-0.01pp；线
下药店占比0.01%，环比-0.01pp。 

环比变化后三：医疗设备占比0.26%，环比-0.75pp；化学制剂占比0.67%，环比-0.73pp；中药III占比
0.06%，环比-0.16pp。 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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从陆股通持仓来看 

2025Q3外资持股占比显著提升：25Q3沪深港通持有医药生物板块的总市值占比为2.41%，环比下降
0.02pp，持股总市值为1839.40亿元，较期初上升229.2亿元。 

 

 从持仓占比情况来看， 

1）流通股持仓占比前五分别为：益丰药房（16.4%）、百普赛斯（10.7%）、药明康德（10.1%）、

理邦仪器（10.0%）、迈瑞医疗（9.6%）；流通股持仓占比增幅前五分别为：泰格医药（+4.4pp）、

百普赛斯（+4.1pp）、翰宇药业（+3.5pp）、振东制药（+2.9pp）、博腾股份（+2.6pp）。 

2）总股本持仓占比前五分别为：益丰药房（16.4%）、迈瑞医疗（9.6%）、艾德生物（9.0%）、药明

康德（8.4%）、百普赛斯（8.1%）；总股本持仓占比增幅前五分别为：誉衡药业（+1.6pp）、千红制

药（+1.6pp）、鱼跃医疗（+1.5pp）、兴齐眼药（+1.5pp）、心脉医疗（+1.4pp）。 

 从持仓市值情况来看前五分别为：恒瑞医药（348.4亿元）、迈瑞医疗（286.6亿元）、药明康德（

278.88亿元）、益丰药房（49.1亿元）、云南白药（34.4亿元）；持仓市值增幅前五分别为：恒瑞医

药（+70.7亿元）、药明康德（+69.2亿元）、泰格医药（+15.7亿元）、艾力斯（+13.4亿元）、康龙

化成（+8.5亿元）。 

 风险提示：公募基金持仓分析是基于wind基金数据库内开放式和封闭式公募基金披露的2025Q3季报重

仓持股明细汇总，存在因为部分股票在十大重仓股之外导致的样本误差风险。 

数据来源：Wind，西南证券整理 



1 医药行业公募基金持仓及外资持股占比一览 

4 

近年来基金持仓总量占比情况 外资持股变化（陆股通） 

 2025Q3医药总持仓变化情况： 

25Q3全部公募基金占比9.67%，环比-0.21pp；剔除主动医药基金占比6.74%，环比-0.74pp；再剔除指
数基金医药持仓占比5.13%，环比+0.73pp；申万医药板块市值占比为7.83%，环比+1.52pp。  

 2025Q3外资持股占比显著提升： 

25Q3沪深港通持有医药生物板块的总市值占比为2.41%，环比下降0.02pp，持股总市值为1839.40亿元，
较期初上升229.2亿元。 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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扣除主动医药基金 

扣除主动医药基金及所有指数基金 

申万医药股总市值占比 
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1 医药行业公募基金持仓及外资持股占比一览 

5 数据来源：Wind，西南证券整理 

  
2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 

A股医药全部公募基金占比 13.68% 11.13% 10.16% 9.79% 8.85% 9.23% 9.89% 9.67% 

扣除主动医药基金占比 9.37% 7.37% 6.50% 6.62% 6.06% 6.35% 7.49% 6.74% 

扣除主动医药基金及指数基金医药持仓占比 7.89% 5.60% 4.96% 5.57% 4.66% 5.43% 4.41% 5.13% 

申万医药股总市值（亿元） 69535 61290 55618 65061 59956 62411 66196 76270.93 

A股总市值（亿元） 877111 88168 850289 970594 988925 998213 1048186 973858 

申万医药股总市值占比 7.93% 6.96% 6.54% 6.70% 6.06% 6.25% 6.32% 7.83% 

主动医药基金持有医药市值（亿元） 
（前十大） 

1211 1026 943 978 785 802 849 1348 

主动医药基金中前十大重仓医药标的占比 
（备注：前十大重仓医药公司市值/合计医药基金规模） 

33.40% 32.40% 31.80% 31.20% 26.60% 26.40% 28.25% 28.25% 

指数基金医药持仓市值（亿元）（前十大） 986 915 787 962 893 914 1411 1631 

主动医药基金规模（亿元） 1979 1668 1522 1668 1429 1510 1589 1589 

医药指数基金规模（亿元） 1464 1087 1078 1291 1253 1349 1416 1416 

合计医药基金规模（亿元） 3621 3165 2968 3392 2947 3033 3005 3005 



1 医药子行业公募基金持仓占比一览 

6 数据来源：Wind，西南证券整理 

2025Q3医药基金医药子行业重仓市值占比概况 

 2025Q3医药基金医药子行业重仓市值占比变化情况： 

环比增加前三：其他生物制品占比14.3%，环比增加最大，+3.43pp；医疗研发外包占比9.2%，环比
+1.65pp，疫苗占比0.01%，环比+0.01pp。 

环比变化后三：原料药占比1.56%，环比变化-1.22pp；化学制剂占比28.75%，环比-0.72pp；中药III占
比0.40%，环比-0.26pp。 

  
医药基金重仓
总市值占比 

环比变化 
持股总市
值(亿元) 

板块总市值
(亿元) 

占申万医药
成分股总市
值比重 

化学制剂 28.75% -0.72pp 656.44  20302.98  26.62% 

其他生物制品 14.27% 3.43pp 302.70  4872.49  6.39% 

医疗研发外包 9.16% 1.65pp 293.79  5983.29  7.84% 

医疗设备 1.44% -0.18pp 47.17  6556.58  8.60% 

原料药 1.56% -1.22pp 51.75  3599.40  4.72% 

中药III 0.40% -0.26pp 51.00  8936.12  11.72% 

医院 0.26% -0.15pp 21.92  2399.11  3.15% 

医疗耗材 1.57% 0.01pp 41.60  4588.93  6.02% 

体外诊断 1.13% -0.27pp 37.12  2963.89  3.89% 

血液制品 0.00% -0.05pp 0.61  1205.95  1.58% 

疫苗 0.01% 0.01pp 16.10  2691.35  3.53% 

线下药店 0.24% -0.09pp 6.18  850.55  1.12% 

诊断服务 0.01% -0.11pp 2.65  - - 

医药流通 0.08% -0.01pp 1.87  2230.95  2.93% 
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1 医药子行业公募基金持仓占比一览 

7 数据来源：Wind，西南证券整理 

2025Q3医药基金医药子行业重仓市值占比概况 

 2025Q3医药基金医药子行业重仓市值占比变化情况： 

持仓占比前三：化学制剂28.8%，其他生物制品14.27%，医疗研发外包9.16%。 

  25Q3 25Q2 25Q1 24Q4 24Q3 24Q2 24Q1 

化学制剂 28.75% 29.48% 24.77% 20.00% 19.37% 17.07% 14.97% 

医疗研发外包 9.16% 7.50% 10.97% 10.40% 8.66% 6.46% 6.11% 

医疗设备 1.44% 1.61% 2.80% 3.70% 5.19% 6.39% 5.65% 

中药Ⅲ 0.40% 0.66% 2.48% 5.50% 5.11% 7.34% 6.96% 

其他生物制品 14.27% 10.84% 7.12% 4.70% 3.97% 3.21% 3.80% 

医疗耗材 1.57% 1.56% 2.70% 3.10% 2.69% 2.59% 2.55% 

体外诊断 1.13% 1.40% 0.85% 1.10% 1.78% 1.38% 1.63% 

医院 0.26% 0.41% 1.30% 1.10% 1.59% 1.43% 2.64% 

血液制品 0.00% 0.05% 0.04% 0.30% 0.67% 1.27% 0.88% 

医药流通 0.08% 0.09% 0.09% 0.30% 0.58% 0.76% 0.95% 

原料药 1.56% 2.78% 2.00% 1.10% 0.52% 0.61% 0.37% 

线下药店 0.24% 0.33% 0.46% 0.50% 0.45% 0.64% 1.11% 

疫苗 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.28% 0.34% 0.87% 

诊断服务 0.01% 0.12% 0.02% 0.00% 0.18% 0.17% - 



1 医药子行业公募基金持仓占比一览 

8 数据来源：Wind，西南证券整理 

2025Q3非医药基金医药子行业重仓市值占比概况 

 2025Q3非医药基金医药子行业重仓市值占比变化情况： 

环比变化前三：其他生物制品占比0.6%，环比增加最大，+0.06pp；疫苗占比0.00%，环比-0.01pp；线
下药店占比0.01%，环比-0.01pp。 

环比变化后三：医疗设备占比0.26%，环比-0.75pp；化学制剂占比0.67%，环比-0.73pp；中药III占比
0.06%，环比-0.16pp。 

0.0%

0.2%
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0.8%

1.0%

1.2%

1.4%

1.6%

化学制剂 医疗设备 医疗耗材 中药Ⅲ 

医疗研发外包 医院 体外诊断 血液制品 

其他生物制品 原料药 诊断服务 医药流通 

线下药店 疫苗 

  
医药基金
重仓总市
值占比 

环比变化 
持股总市
值(亿元) 

板块总市
值(亿元) 

占申万医药
成分股总市
值比重 

化学制剂 0.67% -0.73pp 259.33  20302.98  26.62% 

其他生物制品 0.60% 0.06pp 232.37  4872.49  6.39% 

医疗设备 0.26% -0.75pp 102.41  5983.29  7.84% 

医疗研发外包 0.37% -0.02pp 142.11  6556.58  8.60% 

中药III 0.06% -0.16pp 25.21  3599.40  4.72% 

医疗耗材 0.17% -0.02pp 65.85  8936.12  11.72% 

体外诊断 0.06% -0.02pp 24.79  2399.11  3.15% 

医院 0.03% -0.05pp 11.41  4588.93  6.02% 

原料药 0.04% -0.03pp 15.88  2963.89  3.89% 

医药流通 0.01% -0.02pp 3.70  1205.95  1.58% 

线下药店 0.01% -0.01pp 4.74  2691.35  3.53% 

血液制品 0.00% -0.02pp 0.10  850.55  1.12% 

疫苗 0.00% -0.01pp 0.85  - - 



1 医药子行业公募基金持仓占比一览 

9 数据来源：Wind，西南证券整理 

2025Q3非医药基金医药子行业重仓市值占比概况 

 2025Q3非医药基金医药子行业重仓市值占比变化情况： 

 持仓占比前三：化学制剂0.70%，其他生物制品0.60%，医疗研发外包0.37%。 

  25Q3 25Q2 25Q1 24Q4 24Q3 24Q2 24Q1 

化学制剂 0.7% 1.40% 0.63% 0.56% 0.59% 0.61% 0.69% 

医疗设备 0.26% 1.01% 0.37% 0.46% 0.56% 0.69% 0.64% 

医疗耗材 0.17% 0.19% 0.19% 0.23% 0.23% 0.22% 0.23% 

中药III 0.06% 0.23% 0.15% 0.21% 0.23% 0.27% 0.23% 

医疗研发外包 0.37% 0.39% 0.27% 0.20% 0.21% 0.15% 0.15% 

医院 0.03% 0.08% 0.07% 0.05% 0.09% 0.09% 0.11% 

体外诊断 0.06% 0.09% 0.07% 0.09% 0.08% 0.10% 0.12% 

血液制品 0.00% 0.02% 0.03% 0.03% 0.06% 0.08% 0.08% 

其他生物制品 0.60% 0.54% 0.30% 0.15% 0.05% 0.12% 0.23% 

原料药 0.04% 0.08% 0.04% 0.04% 0.05% 0.05% 0.03% 

诊断服务 0.00% 0.00% 0.01% 0.01% 0.05% 0.04% 0.10% 

医药流通 0.01% 0.03% 0.03% 0.04% 0.05% 0.07% 0.05% 

线下药店 0.01% 0.03% 0.02% 0.02% 0.03% 0.03% 0.05% 

疫苗 0.00% 0.01% 0.00% 0.00% 0.02% 0.01% 0.04% 



2 医药公司持股基金数量分析 
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25Q3持股基金数量TOP20 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

600276.SH 恒瑞医药 745 193 427 110.3 9.0% -0.2pp 8.99% -0.2pp 38% 4749  4749  

603259.SH 药明康德 608 205 461 209.4 13.9% 1.2pp 13.93% 1.4pp 71% 3322  3307  

1801.HK 信达生物 297 -1 217 -10.5 13.1% 4.7pp 13.13% 4.8pp 25% 1651  1651  

300760.SZ 迈瑞医疗 249 -25 199 43.4 6.7% -5.3pp 6.67% -5.3pp 9% 2959  2979  

1530.HK 三生制药 206 -2 123 24.2 16.8% -4.2pp 16.80% -0.3pp 33% 730  730  

688235.SH 百济神州-U 175 -13 94 23.1 2.0% -22.9pp 1.98% -22.9pp 30% 4729  4732  

688271.SH 联影医疗 141 27 117 31.9 9.4% -5.6pp 9.36% -5.6pp 18% 1249  1250  

9926.HK 康方生物 140 30 135 74.5 10.4% 3.0pp 10.40% 3.0pp 53% 1301  1301  

688506.SH 百利天恒 132 24 102 -17.2 26.3% 10.6pp 6.57% -4.7pp 26% 386  1550  

688266.SH 泽璟制药-U 124 -60 57 27.5 19.2% -3.5pp 19.16% 3.5pp 5% 299  299  

688331.SH 荣昌生物 118 82 63 58.6 14.6% 2.3pp 9.62% 1.6pp 90% 433  659  

300759.SZ 康龙化成 112 74 69 48.9 11.2% 5.2pp 10.82% 5.2pp 52% 615  636  

6990.HK 科伦博泰生物-B 112 - 103 - 8.6% - 8.58% - 57% 1199  1199  

002422.SZ 科伦药业 103 -51 75 -14.1 15.7% 13.3pp 12.81% 10.3pp 3% 478  587  

300677.SZ 英科医疗 93 84 22 20.3 13.2% 12.6pp 9.35% 8.8pp 56% 171  241  

688382.SH 益方生物-U 91 -38 20 3.3 15.0% 7.3pp 10.85% 3.7pp -8% 130  180  

1093.HK 石药集团 90 -20 77 - 7.2% - 7.17% - 21% 1079  1080  

6160.HK 百济神州 86 -17 113 - 3.6% - 3.56% - 39% 3162  3164  

000661.SZ 长春高新 86 30 38 10.4 7.3% -1.8pp 7.14% -1.5pp 35% 520  530  

688617.SH 惠泰医疗 83 -25 51 -19.1 11.4% -11.6pp 11.35% 5.5pp 7% 447  447  



2 医药公司持股基金数量分析 

25Q3持股基金数量季度增加前20 

11 数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

603259.SH 药明康德 608 205 461 209.4 13.9% 1.2pp 13.93% 1.4pp 71% 3322  3307  

600276.SH 恒瑞医药 745 193 427 110.3 9.0% -0.2pp 8.99% -0.2pp 38% 4749  4749  

300677.SZ 英科医疗 93 84 22 20.3 13.2% 12.6pp 9.35% 8.8pp 56% 171  241  

688331.SH 荣昌生物 118 82 63 58.6 14.6% 2.3pp 9.62% 1.6pp 90% 433  659  

300759.SZ 康龙化成 112 74 69 48.9 11.2% 5.2pp 10.82% 5.2pp 52% 615  636  

1177.HK 中国生物制药 73 43 68 - 4.5% - 4.46% - 55% 1527  1527  

2268.HK 药明合联 67 40 35 - 3.7% - 3.66% - 96% 961  961  

002020.SZ 京新药业 40 36 4 3.4 2.4% 2.1pp 2.03% 1.7pp 60% 150  178  

002262.SZ 恩华药业 50 33 7 2.5 3.0% 0.4pp 2.58% 0.1pp 29% 240  276  

2269.HK 药明生物 68 31 79 - 4.7% - 4.69% - 63% 1675  1675  

300003.SZ 乐普医疗 60 31 8 1.3 2.8% -0.9pp 2.40% -1.3pp 34% 283  329  

9926.HK 康方生物 140 30 135 74.5 10.4% 3.0pp 10.40% 3.0pp 53% 1301  1301  

000661.SZ 长春高新 86 30 38 10.4 7.3% -1.8pp 7.14% -1.5pp 35% 520  530  

300049.SZ 福瑞股份 42 29 8 7.3 4.9% 2.9pp 4.29% 3.2pp 139% 174  197  

688271.SH 联影医疗 141 27 117 31.9 9.4% -5.6pp 9.36% -5.6pp 18% 1249  1250  

688131.SH 皓元医药 49 27 9 4.5 5.4% 2.3pp 5.38% 2.4pp 84% 175  175  

688029.SH 南微医学 40 25 8 6.3 4.2% 3.5pp 4.24% 3.5pp 50% 189  189  

688506.SH 百利天恒 132 24 102 -17.2 26.3% 10.6pp 6.57% -4.7pp 26% 386  1550  

688553.SH 汇宇制药-W 22 18 3 2.6 4.3% 3.7pp 3.48% 2.9pp 35% 74  91  

2228.HK 晶泰控股 30 17 5 - 0.8% - 0.81% - 146% 612  612  
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25Q3持股基金数量季度减少前20 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

688266.SH 泽璟制药-U 124 -60 57 27.5 19.2% -3.5pp 19.16% 3.5pp 5% 299  299  

002422.SZ 科伦药业 103 -51 75 -14.1 15.7% 13.3pp 12.81% 10.3pp 3% 478  587  

300347.SZ 泰格医药 67 -42 44 4.7 10.9% 6.5pp 8.73% 4.3pp 15% 400  499  

688382.SH 益方生物-U 91 -38 20 3.3 15.0% 7.3pp 10.85% 3.7pp -8% 130  180  

300204.SZ 舒泰神 19 -31 9 - 5.4% - 5.09% - 0% 159  167  

000423.SZ 东阿阿胶 13 -26 3 -9.0 1.1% -6.2pp 1.07% -5.8pp -8% 305  305  

000915.SZ 华特达因 3 -26 0 -1.6 0.3% -2.3pp 0.27% -2.3pp -4% 72  73  

300760.SZ 迈瑞医疗 249 -25 199 43.4 6.7% -5.3pp 6.67% -5.3pp 9% 2959  2979  

688617.SH 惠泰医疗 83 -25 51 -19.1 11.4% -11.6pp 11.35% 5.pp 7% 447  447  

600079.SH 人福医药 75 -23 30 -19.5 9.3% 1.6pp 8.82% 2.0pp 4% 325  344  

300765.SZ 新诺威 41 -23 33 -13.7 5.8% 3.7pp 5.13% 3.1pp -12% 573  645  

000963.SZ 华东医药 51 -22 12 -2.6 1.7% -6.8pp 1.68% -6.8pp 4% 728  729  

1093.HK 石药集团 90 -20 77 - 7.2% - 7.17% - 21% 1079  1080  

600998.SH 九州通 6 -19 0 -4.7 0.1% -9.5pp 0.12% -9.7pp -5% 245  245  

000403.SZ 派林生物 4 -19 0 -5.0 0.1% -2.9pp 0.05% -2.9pp -11% 152  154  

300723.SZ 一品红 45 -18 18 -14.9 7.4% -0.5pp 6.84% -0.8pp 21% 248  268  

600285.SH 羚锐制药 11 -18 4 -3.7 2.9% -2.8pp 2.89% -2.8pp -3% 124  124  

6160.HK 百济神州 86 -17 113 - 3.6% - 3.56% - 39% 3162  3164  

002223.SZ 鱼跃医疗 53 -15 16 -3.2 4.3% -0.6pp 4.02% -0.2pp 9% 365  391  

688428.SH 诺诚健华-U 33 -15 18 -2.9 3.6% -1.3pp 3.64% -1.3pp 18% 503  503  
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25Q3公募基金持股市值TOP20医药公司 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

603259.SH 药明康德 608 205 461 209.4 13.9% 1.2pp 13.93% 1.4pp 71% 3322  3307  

600276.SH 恒瑞医药 745 193 427 110.3 9.0% -0.2pp 8.99% -0.2pp 38% 4749  4749  

1801.HK 信达生物 297 -1 217 -10.5 13.1% 4.7pp 13.13% 4.8pp 25% 1651  1651  

300760.SZ 迈瑞医疗 249 -25 199 43.4 6.7% -5.3pp 6.67% -5.3pp 9% 2959  2979  

9926.HK 康方生物 140 30 135 74.5 10.4% 3.0pp 10.40% 3.0pp 53% 1301  1301  

1530.HK 三生制药 206 -2 123 24.2 16.8% -4.2pp 16.80% -0.3pp 33% 730  730  

688271.SH 联影医疗 141 27 117 31.9 9.4% -5.6pp 9.36% -5.6pp 18% 1249  1250  

6160.HK 百济神州 86 -17 113 - 3.6% - 3.56% - 39% 3162  3164  

6990.HK 科伦博泰生物-B 112 - 103 - 8.6% - 8.58% - 57% 1199  1199  

688506.SH 百利天恒 132 24 102 -17.2 26.3% 10.6pp 6.57% -4.7pp 26% 386  1550  

688235.SH 百济神州-U 175 -13 94 23.1 2.0% -22.9pp 1.98% -22.9pp 30% 4729  4732  

6618.HK 京东健康 41 #N/A 86 - 4.0% - 4.03% - 54% 2129  2129  

2269.HK 药明生物 68 31 79 - 4.7% - 4.69% - 63% 1675  1675  

1093.HK 石药集团 90 -20 77 - 7.2% - 7.17% - 21% 1079  1080  

002422.SZ 科伦药业 103 -51 75 -14.1 15.7% 13.3pp 12.81% 10.3pp 3% 478  587  

300759.SZ 康龙化成 112 74 69 48.9 11.2% 5.2pp 10.82% 5.2pp 52% 615  636  

1177.HK 中国生物制药 73 43 68 - 4.5% - 4.46% - 55% 1527  1527  

002294.SZ 信立泰 80 2 68 14.5 10.1% -2.6pp 10.10% -2.7pp 29% 673  673  

688331.SH 荣昌生物 118 82 63 58.6 14.6% 2.3pp 9.62% 1.6pp 90% 433  659  

688266.SH 泽璟制药-U 124 -60 57 27.5 19.2% -3.5pp 19.16% 3.5pp 5% 299  299  
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25Q3公募基金持股市值增加前20医药公司 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

603259.SH 药明康德 608 205 461 209.4 13.9% 1.2pp 13.93% 1.4pp 71% 3322  3307  

600276.SH 恒瑞医药 745 193 427 110.3 9.0% -0.2pp 8.99% -0.2pp 38% 4749  4749  

9926.HK 康方生物 140 30 135 74.5 10.4% 3.0pp 10.40% 3.0pp 53% 1301  1301  

688331.SH 荣昌生物 118 82 63 58.6 14.6% 2.3pp 9.62% 1.6pp 90% 433  659  

300759.SZ 康龙化成 112 74 69 48.9 11.2% 5.2pp 10.82% 5.2pp 52% 615  636  

300760.SZ 迈瑞医疗 249 -25 199 43.4 6.7% -5.3pp 6.67% -5.3pp 9% 2959  2979  

688271.SH 联影医疗 141 27 117 31.9 9.4% -5.6pp 9.36% -5.6pp 18% 1249  1250  

688266.SH 泽璟制药-U 124 -60 57 27.5 19.2% -3.5pp 19.16% 3.5pp 5% 299  299  

002653.SZ 海思科 41 2 56 26.6 21.7% -0.8pp 9.31% -13.1pp 26% 257  599  

1530.HK 三生制药 206 -2 123 24.2 16.8% -4.2pp 16.80% -0.3pp 33% 730  730  

688235.SH 百济神州-U 175 -13 94 23.1 2.0% -22.9pp 1.98% -22.9pp 30% 4729  4732  

300677.SZ 英科医疗 93 84 22 20.3 13.2% 12.6pp 9.35% 8.8pp 56% 171  241  

688192.SH 迪哲医药-U 64 -7 28 15.7 9.4% 6.5pp 8.39% 5.5pp 22% 297  333  

300832.SZ 新产业 44 -4 22 15.6 4.8% 2.6pp 4.16% 2.1pp 22% 466  537  

002773.SZ 康弘药业 25 0 19 15.3 7.4% 6.0pp 5.48% 4.1pp 29% 254  341  

002294.SZ 信立泰 80 2 68 14.5 10.1% -2.6pp 10.10% -2.7pp 29% 673  673  

688068.SH 热景生物 66 -9 33 13.7 20.9% 15.9pp 20.90% 16.1pp 26% 158  158  

000661.SZ 长春高新 86 30 38 10.4 7.3% -1.8pp 7.14% -1.5pp 35% 520  530  

603127.SH 昭衍新药 27 4 11 9.7 4.1% 3.5pp 4.08% 3.5pp 85% 265  265  

300049.SZ 福瑞股份 42 29 8 7.3 4.9% 2.9pp 4.29% 3.2pp 139% 174  197  
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25Q3公募基金持股市值减少前20医药公司 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

000538.SZ 云南白药 32 -14 15 -24.5 1.4% -17.7pp 1.43% -6.8pp 3% 1006  1013  

600079.SH 人福医药 75 -23 30 -19.5 9.3% 1.6pp 8.82% 2.0pp 4% 325  344  

300015.SZ 爱尔眼科 46 -7 33 -19.2 3.4% -6.5pp 2.90% -7.1pp 0% 979  1151  

688617.SH 惠泰医疗 83 -25 51 -19.1 11.4% -11.6pp 11.35% 5.5pp 7% 447  447  

603392.SH 万泰生物 8 -10 0 -18.6 0.1% -4.1pp 0.06% -4.1pp -8% 715  715  

688506.SH 百利天恒 132 24 102 -17.2 26.3% 10.6pp 6.57% -4.7pp 26% 386  1550  

300723.SZ 一品红 45 -18 18 -14.9 7.4% -0.5pp 6.84% -0.8pp 21% 248  268  

002422.SZ 科伦药业 103 -51 75 -14.1 15.7% 13.3pp 12.81% 10.3pp 3% 478  587  

300765.SZ 新诺威 41 -23 33 -13.7 5.8% 3.7pp 5.13% 3.1pp -12% 573  645  

600196.SH 复星医药 56 15 26 -12.4 3.3% -0.4pp 3.26% -0.4pp 22% 797  797  

1801.HK 信达生物 297 -1 217 -10.5 13.1% 4.7pp 13.13% 4.8pp 25% 1651  1651  

300122.SZ 智飞生物 15 -5 6 -10.0 2.2% 1.2pp 1.27% 0.3pp 7% 294  497  

002044.SZ 美年健康 11 -12 4 -9.4 2.1% -0.6pp 2.12% -0.6pp -5% 193  195  

002821.SZ 凯莱英 36 -10 31 -9.2 7.9% 3.9pp 7.59% 4.1pp 36% 392  410  

000423.SZ 东阿阿胶 13 -26 3 -9.0 1.1% -6.2pp 1.07% -5.8pp -8% 305  305  

002252.SZ 上海莱士 12 -13 9 -7.7 2.1% 0.3pp 2.07% 0.4pp -2% 444  444  

002940.SZ 昂利康 8 -5 1 -7.6 1.7% -6.9pp 1.55% -5.4pp 12% 70  77  

688578.SH 艾力斯 38 -11 12 -7.1 2.3% 0.4pp 2.35% 0.4pp 19% 496  496  

688658.SH 悦康药业 21 -3 12 -5.9 12.0% 10.5pp 12.03% 10.6pp 17% 100  100  

000403.SZ 派林生物 4 -19 0 -5.0 0.1% -2.9pp 0.05% -2.9pp -11% 152  154  
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25Q3公募基金持股流通股占比TOP20医药公司 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

688506.SH 百利天恒 132 24 102 -17.2 26.3% 10.6pp 6.57% -4.7pp 26% 386  1550  

002653.SZ 海思科 41 2 56 26.6 21.7% -0.8pp 9.31% -13.1pp 26% 257  599  

688068.SH 热景生物 66 -9 33 13.7 20.9% 15.9pp 20.90% 16.1pp 26% 158  158  

688266.SH 泽璟制药-U 124 -60 57 27.5 19.2% -3.5pp 19.16% 3.5pp 5% 299  299  

1530.HK 三生制药 206 -2 123 24.2 16.8% -4.2pp 16.80% -0.3pp 33% 730  730  

002422.SZ 科伦药业 103 -51 75 -14.1 15.7% 13.3pp 12.81% 10.3pp 3% 478  587  

688382.SH 益方生物-U 91 -38 20 3.3 15.0% 7.3pp 10.85% 3.7pp -8% 130  180  

688331.SH 荣昌生物 118 82 63 58.6 14.6% 2.3pp 9.62% 1.6pp 90% 433  659  

603259.SH 药明康德 608 205 461 209.4 13.9% 1.2pp 13.93% 1.4pp 71% 3322  3307  

301363.SZ 美好医疗 14 -4 5 3.7 13.3% 12.9pp 3.67% 3.2pp 45% 39  142  

300677.SZ 英科医疗 93 84 22 20.3 13.2% 12.6pp 9.35% 8.8pp 56% 171  241  

1801.HK 信达生物 297 -1 217 -10.5 13.1% 4.7pp 13.13% 4.8pp 25% 1651  1651  

688658.SH 悦康药业 21 -3 12 -5.9 12.0% 10.5pp 12.03% 10.6pp 17% 100  100  

688197.SH 首药控股-U 6 -3 3 -0.3 11.7% 8.8pp 5.03% 2.1pp 28% 29  67  

688617.SH 惠泰医疗 83 -25 51 -19.1 11.4% -11.6pp 11.35% 5.5pp 7% 447  447  

300759.SZ 康龙化成 112 74 69 48.9 11.2% 5.2pp 10.82% 5.2pp 52% 615  636  

300347.SZ 泰格医药 67 -42 44 4.7 10.9% 6.5pp 8.73% 4.3pp 15% 400  499  

9926.HK 康方生物 140 30 135 74.5 10.4% 3.0pp 10.40% 3.0pp 53% 1301  1301  

688677.SH 海泰新光 17 10 6 4.0 10.4% 9.0pp 10.36% 9.4pp 28% 60  60  

688212.SH 澳华内镜 20 -8 7 -1.3 10.3% 3.2pp 10.34% 3.4pp 11% 70  70  
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25Q3公募基金持股流通股占比增加前20医药公司 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

688068.SH 热景生物 66 -9 33 13.7 20.9% 15.9pp 20.90% 16.1pp 26% 158  158  

002422.SZ 科伦药业 103 -51 75 -14.1 15.7% 13.3pp 12.81% 10.3pp 3% 478  587  

301363.SZ 美好医疗 14 -4 5 3.7 13.3% 12.9pp 3.67% 3.2pp 45% 39  142  

300677.SZ 英科医疗 93 84 22 20.3 13.2% 12.6pp 9.35% 8.8pp 56% 171  241  

688506.SH 百利天恒 132 24 102 -17.2 26.3% 10.6pp 6.57% -4.7pp 26% 386  1550  

688658.SH 悦康药业 21 -3 12 -5.9 12.0% 10.5pp 12.03% 10.6pp 17% 100  100  

688677.SH 海泰新光 17 10 6 4.0 10.4% 9.0pp 10.36% 9.4pp 28% 60  60  

688197.SH 首药控股-U 6 -3 3 -0.3 11.7% 8.8pp 5.03% 2.1pp 28% 29  67  

920047.BJ 诺思兰德 32 1 5 2.7 10.1% 8.3pp 6.61% 5.1pp 18% 45  69  

688382.SH 益方生物-U 91 -38 20 3.3 15.0% 7.3pp 10.85% 3.7pp -8% 130  180  

300347.SZ 泰格医药 67 -42 44 4.7 10.9% 6.5pp 8.73% 4.3pp 15% 400  499  

688192.SH 迪哲医药-U 64 -7 28 15.7 9.4% 6.5pp 8.39% 5.5pp 22% 297  333  

002773.SZ 康弘药业 25 0 19 15.3 7.4% 6.0pp 5.48% 4.1pp 29% 254  341  

688293.SH 奥浦迈 21 13 5 1.7 7.0% 5.8pp 6.97% 5.8pp 60% 73  73  

603998.SH 方盛制药 13 11 3 2.9 5.8% 5.6pp 5.78% 5.6pp 24% 53  53  

300759.SZ 康龙化成 112 74 69 48.9 11.2% 5.2pp 10.82% 5.2pp 52% 615  636  

301239.SZ 普瑞眼科 5 -5 3 0.8 5.5% 5.0pp 5.55% 5.0pp -5% 55  55  

1801.HK 信达生物 297 -1 217 -10.5 13.1% 4.7pp 13.13% 4.8pp 25% 1651  1651  

605266.SH 健之佳 6 4 2 0.5 5.4% 4.4pp 5.39% 4.4pp -2% 32  32  

002821.SZ 凯莱英 36 -10 31 -9.2 7.9% 3.9pp 7.59% 4.1pp 36% 392  410  



3 医药公司按公募基金持仓流通股占比分析 

18 

25Q3公募基金持股流通股占比减少前20医药公司 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

688235.SH 百济神州-U 175 -13 94 23.1 2.0% -22.9pp 1.98% -22.9pp 30% 4729  4732  

000538.SZ 云南白药 32 -14 15 -24.5 1.4% -17.7pp 1.43% -6.8pp 3% 1006  1013  

688520.SH 神州细胞 6 -9 0 -3.1 0.1% -12.0pp 0.11% -5.6pp -5% 248  248  

688617.SH 惠泰医疗 83 -25 51 -19.1 11.4% -11.6pp 11.35% 5.5pp 7% 447  447  

600129.SH 太极集团 4 -1 1 -3.9 0.7% -11.2pp 0.69% -8.2pp 3% 121  121  

688656.SH 浩欧博 6 -6 2 -1.0 1.8% -10.5pp 1.82% -3.5pp 22% 101  101  

600998.SH 九州通 6 -19 0 -4.7 0.1% -9.5pp 0.12% -9.7pp -5% 245  245  

688443.SH 智翔金泰-U 2 -4 0 -3.8 0.0% -8.2pp 0.02% -8.2pp 10% 36  112  

002755.SZ 奥赛康 12 -6 5 0.2 2.7% -8.1pp 2.66% -3.1pp 31% 192  192  

600750.SH 江中药业 21 10 5 1.5 3.4% -7.8pp 3.30% 0.2pp 0% 134  139  

002940.SZ 昂利康 8 -5 1 -7.6 1.7% -6.9pp 1.55% -5.4pp 12% 70  77  

000963.SZ 华东医药 51 -22 12 -2.6 1.7% -6.8pp 1.68% -6.8pp 4% 728  729  

300015.SZ 爱尔眼科 46 -7 33 -19.2 3.4% -6.5pp 2.90% -7.1pp 0% 979  1151  

301263.SZ 泰恩康 14 -12 3 -4.9 3.5% -6.3pp 2.49% -7.3pp -3% 100  140  

000423.SZ 东阿阿胶 13 -26 3 -9.0 1.1% -6.2pp 1.07% -5.8pp -8% 305  305  

002432.SZ 九安医疗 6 -4 0 -0.3 0.2% -5.9pp 0.20% -2.0pp 8% 170  180  

600511.SH 国药股份 15 -3 1 -0.7 0.5% -5.6pp 0.38% -2.6pp -2% 158  216  

688271.SH 联影医疗 141 27 117 31.9 9.4% -5.6pp 9.36% -5.6pp 18% 1249  1250  

688114.SH 华大智造 49 7 13 0.6 4.7% -5.3pp 4.68% -5.3pp 7% 286  288  

300760.SZ 迈瑞医疗 249 -25 199 43.4 6.7% -5.3pp 6.67% -5.3pp 9% 2959  2979  



4 医药公司按公募基金持仓总股本占比分析 
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25Q3公募基金持股总股本占比TOP20医药公司 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

688068.SH 热景生物 66 -9 33 13.7 20.9% 15.9pp 20.90% 16.1pp 26% 158  158  

688266.SH 泽璟制药-U 124 -60 57 27.5 19.2% -3.5pp 19.16% 3.5pp 5% 299  299  

1530.HK 三生制药 206 -2 123 24.2 16.8% -4.2pp 16.80% -0.3pp 33% 730  730  

603259.SH 药明康德 608 205 461 209.4 13.9% 1.2pp 13.93% 1.4pp 71% 3322  3307  

1801.HK 信达生物 297 -1 217 -10.5 13.1% 4.7pp 13.13% 4.8pp 25% 1651  1651  

002422.SZ 科伦药业 103 -51 75 -14.1 15.7% 13.3pp 12.81% 10.3pp 3% 478  587  

688658.SH 悦康药业 21 -3 12 -5.9 12.0% 10.5pp 12.03% 10.6pp 17% 100  100  

688617.SH 惠泰医疗 83 -25 51 -19.1 11.4% -11.6pp 11.35% 5.5pp 7% 447  447  

688382.SH 益方生物-U 91 -38 20 3.3 15.0% 7.3pp 10.85% 3.7pp -8% 130  180  

300759.SZ 康龙化成 112 74 69 48.9 11.2% 5.2pp 10.82% 5.2pp 52% 615  636  

9926.HK 康方生物 140 30 135 74.5 10.4% 3.0pp 10.40% 3.0pp 53% 1301  1301  

688677.SH 海泰新光 17 10 6 4.0 10.4% 9.0pp 10.36% 9.4pp 28% 60  60  

688212.SH 澳华内镜 20 -8 7 -1.3 10.3% 3.2pp 10.34% 3.4pp 11% 70  70  

002294.SZ 信立泰 80 2 68 14.5 10.1% -2.6pp 10.10% -2.7pp 29% 673  673  

688331.SH 荣昌生物 118 82 63 58.6 14.6% 2.3pp 9.62% 1.6pp 90% 433  659  

688271.SH 联影医疗 141 27 117 31.9 9.4% -5.6pp 9.36% -5.6pp 18% 1249  1250  

300677.SZ 英科医疗 93 84 22 20.3 13.2% 12.6pp 9.35% 8.8pp 56% 171  241  

002653.SZ 海思科 41 2 56 26.6 21.7% -0.8pp 9.31% -13.1pp 26% 257  599  

600276.SH 恒瑞医药 745 193 427 110.3 9.0% -0.2pp 8.99% -0.2pp 38% 4749  4749  

600079.SH 人福医药 75 -23 30 -19.5 9.3% 1.6pp 8.82% 2.0pp 4% 325  344  



5 医药公司按公募基金持仓总股本占比分析 
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25Q3公募基金持股总股本占比增加前20医药公司 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

688068.SH 热景生物 66 -9 33 13.7 20.9% 15.9pp 20.90% 16.1pp 26% 158  158  

688658.SH 悦康药业 21 -3 12 -5.9 12.0% 10.5pp 12.03% 10.6pp 17% 100  100  

002422.SZ 科伦药业 103 -51 75 -14.1 15.7% 13.3pp 12.81% 10.3pp 3% 478  587  

688677.SH 海泰新光 17 10 6 4.0 10.4% 9.0pp 10.36% 9.4pp 28% 60  60  

300677.SZ 英科医疗 93 84 22 20.3 13.2% 12.6pp 9.35% 8.8pp 56% 171  241  

688293.SH 奥浦迈 21 13 5 1.7 7.0% 5.8pp 6.97% 5.8pp 60% 73  73  

603998.SH 方盛制药 13 11 3 2.9 5.8% 5.6pp 5.78% 5.6pp 24% 53  53  

688617.SH 惠泰医疗 83 -25 51 -19.1 11.4% -11.6pp 11.35% 5.5pp 7% 447  447  

688192.SH 迪哲医药-U 64 -7 28 15.7 9.4% 6.5pp 8.39% 5.5pp 22% 297  333  

300759.SZ 康龙化成 112 74 69 48.9 11.2% 5.2pp 10.82% 5.2pp 52% 615  636  

920047.BJ 诺思兰德 32 1 5 2.7 10.1% 8.3pp 6.61% 5.1pp 18% 45  69  

301239.SZ 普瑞眼科 5 -5 3 0.8 5.5% 5.0pp 5.55% 5.0pp -5% 55  55  

1801.HK 信达生物 297 -1 217 -10.5 13.1% 4.7pp 13.13% 4.8pp 25% 1651  1651  

605266.SH 健之佳 6 4 2 0.5 5.4% 4.4pp 5.39% 4.4pp -2% 32  32  

300347.SZ 泰格医药 67 -42 44 4.7 10.9% 6.5pp 8.73% 4.3pp 15% 400  499  

002821.SZ 凯莱英 36 -10 31 -9.2 7.9% 3.9pp 7.59% 4.1pp 36% 392  410  

002773.SZ 康弘药业 25 0 19 15.3 7.4% 6.0pp 5.48% 4.1pp 29% 254  341  

688301.SH 奕瑞科技 55 4 17 5.0 7.5% 2.0pp 7.50% 3.9pp 30% 232  232  

688382.SH 益方生物-U 91 -38 20 3.3 15.0% 7.3pp 10.85% 3.7pp -8% 130  180  

688621.SH 阳光诺和 9 5 3 2.0 4.0% 3.6pp 4.05% 3.6pp 43% 74  74  



5 医药公司按公募基金持仓总股本占比分析 
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25Q3公募基金持股总股本占比减少前20医药公司 

数据来源：Wind，西南证券整理，市值数据截至2025.9.30 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 季度 最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 涨跌幅 流通市值 总市值 

688235.SH 百济神州-U 175 -13 94 23.1 2.0% -22.9pp 1.98% -22.9pp 30% 4729  4732  

002653.SZ 海思科 41 2 56 26.6 21.7% -0.8pp 9.31% -13.1pp 26% 257  599  

600998.SH 九州通 6 -19 0 -4.7 0.1% -9.5pp 0.12% -9.7pp -5% 245  245  

688443.SH 智翔金泰-U 2 -4 0 -3.8 0.0% -8.2pp 0.02% -8.2pp 10% 36  112  

600129.SH 太极集团 4 -1 1 -3.9 0.7% -11.2pp 0.69% -8.2pp 3% 121  121  

301263.SZ 泰恩康 14 -12 3 -4.9 3.5% -6.3pp 2.49% -7.3pp -3% 100  140  

300015.SZ 爱尔眼科 46 -7 33 -19.2 3.4% -6.5pp 2.90% -7.1pp 0% 979  1151  

000538.SZ 云南白药 32 -14 15 -24.5 1.4% -17.7pp 1.43% -6.8pp 3% 1006  1013  

000963.SZ 华东医药 51 -22 12 -2.6 1.7% -6.8pp 1.68% -6.8pp 4% 728  729  

000423.SZ 东阿阿胶 13 -26 3 -9.0 1.1% -6.2pp 1.07% -5.8pp -8% 305  305  

688271.SH 联影医疗 141 27 117 31.9 9.4% -5.6pp 9.36% -5.6pp 18% 1249  1250  

688520.SH 神州细胞 6 -9 0 -3.1 0.1% -12.0pp 0.11% -5.6pp -5% 248  248  

002940.SZ 昂利康 8 -5 1 -7.6 1.7% -6.9pp 1.55% -5.4pp 12% 70  77  

688114.SH 华大智造 49 7 13 0.6 4.7% -5.3pp 4.68% -5.3pp 7% 286  288  

300760.SZ 迈瑞医疗 249 -25 199 43.4 6.7% -5.3pp 6.67% -5.3pp 9% 2959  2979  

688506.SH 百利天恒 132 24 102 -17.2 26.3% 10.6pp 6.57% -4.7pp 26% 386  1550  

301096.SZ 百诚医药 1 -2 0 -2.5 0.0% -4.5pp 0.00% -4.5pp 39% 50  66  

603392.SH 万泰生物 8 -10 0 -18.6 0.1% -4.1pp 0.06% -4.1pp -8% 715  715  

600763.SH 通策医疗 7 -8 4 -3.8 1.9% -3.9pp 1.93% -3.8pp 8% 197  197  

688656.SH 浩欧博 6 -6 2 -1.0 1.8% -10.5pp 1.82% -3.5pp 22% 101  101  



6 陆股通持仓医药个股分析-流通股本占比 
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增加 
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减少 

前10 

注：陆股通个股数据区间为2025/6/30-2025/9/30  数据来源：Wind，西南证券整理 

代码 名称 
流通股本占比 总股本占比 持股市值（亿元） 

期间涨跌幅 
季度末 季度变化 季度末 季度变化 季度末 季度变化 

603939.SH 益丰药房 16.4% -3.2pp 16.4% -3.2pp 49.1 -9.0 5.4% 

301080.SZ 百普赛斯 10.7% 4.1pp 8.1% 3.1pp 8.1 3.8 36.8% 

603259.SH 药明康德 10.1% -2.1pp 8.4% -2.1pp 278.9 69.2 70.7% 

300206.SZ 理邦仪器 10.0% -0.9pp 5.8% -0.5pp 4.0 -0.4 1.1% 

300760.SZ 迈瑞医疗 9.6% -1.2pp 9.6% -1.2pp 286.6 -8.7 9.0% 

300685.SZ 艾德生物 9.1% 1.0pp 9.0% 0.9pp 8.1 1.3 9.2% 

300347.SZ 泰格医药 8.5% 4.4pp 5.6% 2.9pp 28.1 15.6 14.9% 

603882.SH 金域医学 7.7% -0.6pp 7.7% -0.6pp 10.5 -0.4 2.9% 

600276.SH 恒瑞医药 7.6% -0.8pp 7.3% -0.7pp 348.4 70.7 37.7% 

603233.SH 大参林 7.5% -0.5pp 7.5% -0.5pp 14.0 -0.7 3.4% 

300347.SZ 泰格医药 8.5% 4.4pp 5.6% 2.9pp 28.1 15.6 14.9% 

301080.SZ 百普赛斯 10.7% 4.1pp 8.1% 3.1pp 8.1 3.8 36.8% 

300199.SZ 翰宇药业 4.5% 3.5pp 3.8% 2.9pp 7.2 5.9 31.3% 

300158.SZ 振东制药 3.7% 2.9pp 3.7% 2.9pp 2.5 2.1 49.1% 

300363.SZ 博腾股份 4.8% 2.6pp 4.4% 2.4pp 6.2 4.3 56.9% 

688578.SH 艾力斯 4.7% 2.3pp 4.7% 2.3pp 23.1 13.4 18.8% 

002901.SZ 大博医疗 4.3% 2.3pp 3.0% 1.6pp 7.0 4.9 57.6% 

002550.SZ 千红制药 5.2% 2.1pp 3.8% 1.6pp 4.4 2.0 6.4% 

002653.SZ 海思科 3.8% 2.1pp 1.6% 0.9pp 9.7 6.2 26.2% 

300573.SZ 兴齐眼药 3.8% 1.9pp 2.9% 1.5pp 4.7 2.9 30.0% 

300294.SZ 博雅生物 1.8% -3.6pp 1.8% -3.6pp 2.2 -4.8 -4.4% 

603939.SH 益丰药房 16.4% -3.2pp 16.4% -3.2pp 49.1 -9.0 5.4% 

000423.SZ 东阿阿胶 6.5% -2.9pp 6.4% -2.9pp 19.7 -11.8 -7.5% 

600216.SH 浙江医药 4.9% -2.6pp 4.9% -2.6pp 6.6 -3.9 0.7% 

600351.SH 亚宝药业 4.4% -2.2pp 4.4% -2.2pp 2.0 -0.8 7.9% 

603259.SH 药明康德 10.1% -2.1pp 8.4% -2.1pp 278.9 69.2 70.7% 

002728.SZ 特一药业 0.4% -2.0pp 0.3% -1.4pp 0.1 -0.6 2.6% 

600380.SH 健康元 1.9% -1.9pp 1.9% -1.9pp 4.3 -3.3 14.9% 

600085.SH 同仁堂 1.1% -1.5pp 1.1% -1.5pp 5.2 -8.0 -5.7% 

600332.SH 白云山 1.4% -1.5pp 1.2% -1.3pp 5.1 -5.5 -1.4% 



7 陆股通持仓医药个股分析-总股本占比 
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TOP10 

增加 

前10 

减少 

前10 

代码 名称 
流通股本占比 总股本占比 持股市值（亿元） 

期间涨跌幅 
季度末 季度变化 季度末 季度变化 季度末 季度变化 

603939.SH 益丰药房 16.4% -3.2pp 16.4% -3.2pp 49.1 -9.0 5.4% 

300760.SZ 迈瑞医疗 9.6% -1.2pp 9.6% -1.2pp 286.6 -8.7 9.0% 

300685.SZ 艾德生物 9.1% 1.0pp 9.0% 0.9pp 8.1 1.3 9.2% 

603259.SH 药明康德 10.1% -2.1pp 8.4% -2.1pp 278.9 69.2 70.7% 

301080.SZ 百普赛斯 10.7% 4.1pp 8.1% 3.1pp 8.1 3.8 36.8% 

603882.SH 金域医学 7.7% -0.6pp 7.7% -0.6pp 10.5 -0.4 2.9% 

603233.SH 大参林 7.5% -0.5pp 7.5% -0.5pp 14.0 -0.7 3.4% 

600276.SH 恒瑞医药 7.6% -0.8pp 7.3% -0.7pp 348.4 70.7 37.7% 

000423.SZ 东阿阿胶 6.5% -2.9pp 6.4% -2.9pp 19.7 -11.8 -7.5% 

300206.SZ 理邦仪器 10.0% -0.9pp 5.8% -0.5pp 4.0 -0.4 1.1% 

002437.SZ 誉衡药业 3.2% 1.7pp 3.0% 1.6pp 2.1 1.2 8.8% 

002550.SZ 千红制药 5.2% 2.1pp 3.8% 1.6pp 4.4 2.0 6.4% 

002223.SZ 鱼跃医疗 3.7% 1.6pp 3.5% 1.5pp 13.6 6.6 9.4% 

300573.SZ 兴齐眼药 3.8% 1.9pp 2.9% 1.5pp 4.7 2.9 30.0% 

688016.SH 心脉医疗 2.1% 1.4pp 2.1% 1.4pp 2.8 2.2 27.6% 

688382.SH 益方生物-U 3.9% 1.9pp 2.8% 1.4pp 5.0 2.4 -7.5% 

603387.SH 基蛋生物 2.5% 1.4pp 2.5% 1.4pp 1.0 0.6 2.2% 

002793.SZ 罗欣药业 2.8% 1.4pp 2.8% 1.4pp 1.5 0.8 8.0% 

688617.SH 惠泰医疗 4.6% 1.4pp 4.6% 1.4pp 20.5 7.1 6.9% 

688301.SH 奕瑞科技 1.9% 1.3pp 1.9% 1.3pp 4.4 3.4 30.1% 

300255.SZ 常山药业 0.4% -0.7pp 0.4% -0.72pp 1.8 -3.1 -1.7% 

688180.SH 君实生物-U 0.8% -0.9pp 0.6% -0.70pp 2.5 -2.0 22.6% 

300244.SZ 迪安诊断 2.1% -0.8pp 1.7% -0.68pp 1.7 -0.5 9.8% 

688202.SH 美迪西 0.6% -0.7pp 0.6% -0.65pp 0.5 -0.1 99.0% 

603882.SH 金域医学 7.7% -0.6pp 7.7% -0.62pp 10.5 -0.4 2.9% 

002030.SZ 达安基因 0.8% -0.6pp 0.8% -0.61pp 0.7 -0.5 5.6% 

000538.SZ 云南白药 3.4% -0.6pp 3.4% -0.59pp 34.3 -5.3 3.4% 

000999.SZ 华润三九 2.0% -0.6pp 2.0% -0.58pp 9.5 -4.2 -11.0% 

300233.SZ 金城医药 0.9% -0.6pp 0.9% -0.56pp 0.6 -0.3 9.8% 

600998.SH 九州通 1.2% -0.5pp 1.2% -0.55pp 3.0 -1.6 -5.3% 

注：陆股通个股数据区间为2025/6/30 -2025/9/30数据来源：Wind，西南证券整理 
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注：陆股通个股数据区间为2025/6/30-2025/9/30 数据来源：Wind，西南证券整理 

代码 名称 
流通股本占比 总股本占比 持股市值（亿元） 

期间涨跌幅 
季度末 季度变化 季度末 季度变化 季度末 季度变化 

600276.SH 恒瑞医药 7.63% -0.76pp 7.34% -0.73pp 348.40 348.40 37.73% 

300760.SZ 迈瑞医疗 9.62% -1.22pp 9.62% -1.22pp 286.63 286.63 9.02% 

603259.SH 药明康德 10.06% -2.07pp 8.39% -2.10pp 278.88 278.88 70.74% 

603939.SH 益丰药房 16.43% -3.15pp 16.43% -3.15pp 49.10 49.10 5.41% 

000538.SZ 云南白药 3.41% -0.60pp 3.39% -0.59pp 34.34 34.34 3.38% 

688271.SH 联影医疗 2.31% -1.40pp 2.31% -0.36pp 28.88 28.88 18.40% 

300347.SZ 泰格医药 8.54% 4.43pp 5.62% 2.91pp 28.05 28.05 14.85% 

688578.SH 艾力斯 4.65% 2.35pp 4.65% 2.35pp 23.09 23.09 18.84% 

000963.SZ 华东医药 2.97% 0.69pp 2.96% 0.69pp 21.61 21.61 3.73% 

600436.SH 片仔癀 1.74% -1.45pp 1.74% -1.45pp 20.67 20.67 -0.25% 

600276.SH 恒瑞医药 7.63% -0.76pp 7.34% -0.73pp 348.40                            
70.68  37.73% 

603259.SH 药明康德 10.06% -2.07pp 8.39% -2.10pp 278.88                            
69.16  70.74% 

300347.SZ 泰格医药 8.54% 4.43pp 5.62% 2.91pp 28.05                            
15.65  14.85% 

688578.SH 艾力斯 4.65% 2.35pp 4.65% 2.35pp 23.09                            
13.44  18.84% 

300759.SZ 康龙化成 3.75% 0.72pp 2.99% 0.58pp 19.00                              
8.47  51.51% 

688617.SH 惠泰医疗 4.58% 1.38pp 4.58% 1.38pp 20.45                              
7.06  6.93% 

002223.SZ 鱼跃医疗 3.71% 1.61pp 3.48% 1.51pp 13.60                              
6.58  9.39% 

688235.SH 百济神州-U 2.74% 1.51pp 0.20% 0.11pp 9.69                              
6.38  29.99% 

002653.SZ 海思科 3.75% 2.05pp 1.61% 0.88pp 9.65                              
6.20  26.17% 

300199.SZ 翰宇药业 4.50% 3.47pp 3.80% 2.93pp 7.16                              
5.88  31.26% 

600436.SH 片仔癀 1.74% -1.45pp 1.74% -1.45pp 20.67                          -
17.81  1.74% 

000423.SZ 东阿阿胶 6.46% -2.89pp 6.45% -2.90pp 19.68                          -
11.81  6.45% 

603939.SH 益丰药房 16.43% -3.15pp 16.43% -3.15pp 49.10                            
-8.99  16.43% 

300760.SZ 迈瑞医疗 9.62% -1.22pp 9.62% -1.22pp 286.63                            
-8.69  9.62% 

600085.SH 同仁堂 1.12% -1.55pp 1.12% -1.55pp 5.22                            
-7.96  1.12% 

603392.SH 万泰生物 1.02% -0.78pp 1.02% -0.78pp 7.29                            
-6.59  1.02% 

600332.SH 白云山 1.42% -1.45pp 1.23% -1.26pp 5.11                            
-5.55  1.23% 

601607.SH 上海医药 1.72% -1.10pp 1.30% -0.83pp 8.63                            
-5.45  1.30% 

000538.SZ 云南白药 3.41% -0.60pp 3.39% -0.59pp 34.34                            
-5.32  3.39% 

300294.SZ 博雅生物 1.76% -3.60pp 1.76% -3.60pp 2.19                            
-4.84  1.76% 
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