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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）IMF 上调今年中国经济增速至 5%；12 月 10 日，国

际货币基金组织(IMF)完成 2025 年中国第四条款磋商访问。IMF 预计，
中国经济在 2025 年和 2026 年将分别增长 5.0%和 4.5%。相较 10 月《世
界经济展望》，上述预测值分别上调了 0.2 个和 0.3 个百分点，主要原
因是中国采取了值得欢迎的宏观经济刺激措施，且美方对华关税低于预
期水平。2）人民银行开展 1898 亿元逆回购操作 公开市场实现净投放
1105 亿元；人民银行 12 月 10 日公告称，以固定利率、数量招标方式开
展了 1898 亿元逆回购操作，中标利率为 1.4%。今日公开市场有 793 亿
元逆回购到期，净投放 1105 亿元。 

◼ 行业新闻： 1）SpaceX 拟募资超 300 亿美元，目标估值超特斯拉；近
日 SpaceX 推进首次公开募股（IPO）计划引发关注，拟募资规模将远超
300 亿美元，这有望成为有史以来最大的上市规模。SpaceX 之所以能如
此加快上市步伐，部分原因是其强劲增长的 Starlink 卫星互联网服务的
实力，包括直连移动业务的前景，以及用于登月和火星任务的星舰火箭
的开发进展，公司预计到 2025 年将产生约 150 亿美元的收入，到 2026

年将增加到 220 亿至 240 亿美元，其中大部分销售额来自星链。2）韩
国考虑投资 31 亿美元建立芯片代工厂以发展本土产业；为巩固其在半
导体领域的强国地位，韩国考虑耗资 4.5 万亿韩元(约合 30.6 亿美元)建
造一座芯片制造厂，资金将来自政府和私人投资。韩国产业通商资源部
在一份声明中表示，韩国将考虑建立一座由政府和私人部门共同支持的
12 英寸、40 纳米芯片代工厂，以帮助公司开发和测试芯片。3）英方宣
布制裁两家中企，外交部:中方坚决反对已提出严正交涉；针对近日英
方宣布制裁两家中企，外交部发言人郭嘉昆表示中方坚决反对并依法打
击黑客活动，同时坚决反对出于政治目的散布虚假信息。中方对英方借
网络安全问题搞政治操弄的做法表示强烈不满、坚决反对，并已经在北
京和伦敦向英方提出严正交涉。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 12 月 10 日，科创 50 下跌 0.03%，北
证 50 下跌 0.85%，A 股指数下跌 0.23%，上证指数下跌 0.23%，创业板
指下跌 0.02%，沪深 300 下跌 0.14% 2）北证 A 股表现：北交所成分股
共 286 个，公司平均市值 28.45 亿，成交额 132.76 亿元，较前一交易日
减少 6.40 亿元。 

◼ 公司公告: 《德源药业:关于别嘌醇片获国家药监局签发药品注册证书的
公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

IMF 上调今年中国经济增速至 5% 

12 月 10 日，国际货币基金组织(IMF)完成 2025 年中国第四条款磋商访问。IMF 预

计，中国经济在 2025 年和 2026 年将分别增长 5.0%和 4.5%。相较 10 月《世界经济展

望》，上述预测值分别上调了 0.2 个和 0.3 个百分点，主要原因是中国采取了值得欢迎

的宏观经济刺激措施，且美方对华关税低于预期水平。 

人民银行开展 1898 亿元逆回购操作 公开市场实现净投放 1105 亿元 

人民银行 12 月 10 日公告称，以固定利率、数量招标方式开展了 1898 亿元逆回购

操作，中标利率为 1.4%。今日公开市场有 793 亿元逆回购到期，净投放 1105 亿元。 

2.   行业新闻 

SpaceX 拟募资超 300 亿美元 目标估值超特斯拉 

近日 SpaceX 推进首次公开募股（IPO）计划引发关注，拟募资规模将远超 300 亿美

元，这有望成为有史以来最大的上市规模。SpaceX 之所以能如此加快上市步伐，部分原

因是其强劲增长的 Starlink 卫星互联网服务的实力，包括直连移动业务的前景，以及用

于登月和火星任务的星舰火箭的开发进展，公司预计到 2025 年将产生约 150 亿美元的

收入，到 2026 年将增加到 220 亿至 240 亿美元，其中大部分销售额来自星链。 

韩国考虑投资 31 亿美元建立芯片代工厂以发展本土产业 

为巩固其在半导体领域的强国地位，韩国考虑耗资 4.5 万亿韩元(约合 30.6 亿美元)

建造一座芯片制造厂，资金将来自政府和私人投资。韩国产业通商资源部在一份声明中

表示，韩国将考虑建立一座由政府和私人部门共同支持的 12 英寸、40 纳米芯片代工厂，

以帮助公司开发和测试芯片。 

英方宣布制裁两家中企，外交部:中方坚决反对已提出严正交涉 

针对近日英方宣布制裁两家中企，外交部发言人郭嘉昆表示中方坚决反对并依法打

击黑客活动，同时坚决反对出于政治目的散布虚假信息。中方对英方借网络安全问题搞

政治操弄的做法表示强烈不满、坚决反对，并已经在北京和伦敦向英方提出严正交涉。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 12 月 10 日，科创 50 下跌 0.03%，北证 50 下跌 0.85%，A 股指

数下跌 0.23%，上证指数下跌 0.23%，创业板指下跌 0.02%，沪深 300 下跌 0.14%。 
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北证 A 股表现：截至 2025 年 12 月 10 日，北交所成分股共 286 个，公司平均市值

28.45 亿，成交额 132.76 亿元，较前一交易日减少 6.40 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 94 只，涨幅居前的有凯德石英、天力复合、田野股份，分

别上涨 12.19%、7.78%、6.22%；跌幅居前的有曙光数创、惠丰钻石、吉林碳谷，分别下

跌 7.98%、6.11%、5.62%。 

图1：市场成交额走势（截至 2025/12/10）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/12/10） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/12/10）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/12/10） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/12/10） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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4.   公司公告 

德源药业:关于别嘌醇片获国家药监局签发药品注册证书的公告 

2025 年 12 月 9 日，江苏德源药业股份有限公司（以下简称“公司”）按照化学药品

3 类申报的别嘌醇片收到国家药品监督管理局（NMPA）核准签发的药品注册证书，且

视同通过一致性评价。一、药品基本情况：1.药品名称：别嘌醇片，剂型：片剂，规格：

0.1g，注册分类：化学药品 3 类，批准文号：国药准字 H20256109，药品生产企业：江

苏德源药业股份有限公司。2.药品其他情况：别嘌醇适用于原发性或继发性痛风的治疗。

别嘌醇作用于嘌呤分解代谢，不干扰嘌呤的生物合成。别嘌醇是天然嘌呤碱次黄嘌呤的

结构类似物，是黄嘌呤氧化酶抑制剂，通过抑制黄嘌呤氧化酶来减少尿酸的生成。别嘌

醇片于 1966 年在美国上市，商品名：ZYLOPRIM；1969 年在日本上市，商品名：Zyloric；

1985 年在中国上市，规格：0.1g，该品种已被纳入国家甲类医保用药目录（2024 版）。

截至目前，国内有 17 家仿制企业拥有批准文号，其中有 6 家企业通过或视同通过一致

性评价。二、对公司的影响及风险提示：本次别嘌醇片的获批，将进一步丰富公司产品

线，优化产品结构，提高公司市场竞争力，增加销售的增长点。药品获得注册证书后，

该产品由于受到市场环境和国家政策等因素的影响，生产和销售情况会存在一定不确定

性。敬请广大投资者谨慎决策，注意防范投资风险。三、备查文件：国家药品监督管理

局下发的《药品注册证书》。 

 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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