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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/12/01-2025/12/05）沪深 300 指数 1.28%，申万 31 个行
业指数 17个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.22%，排在第 15位，
跑输指数 1.06pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指
数-1.65%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+0.12%、+2.35%、-

1.54%、+3.53%、+0.18%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申
万）公司涨幅居前的是航天机电、拓日新能、高测股份、宇邦新材、
德业股份，跌幅居前的公司为阿特斯、钧达股份、欧晶科技、时创能
源、明冠新材。 

 产业链主链价格持稳 

根据 datayes，12 月 3 日硅料成交价 51 元/kg，环比持平；硅片成交
价为 1.20元/片，环比-5分/片；电池成交价 0.28元/W，环比持平；组
件成交价为 0.69元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 19.5、
12元/平米，环比-0.5元/平米；银浆价格为13958元/kg，环比+11.4%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/12/01-2025/12/05）沪深 300指数 1.28%，申万 31个行业指数 17

个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.22%，排在第 15位，跑输指数 1.06pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-+0.22%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指数-1.65%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+0.12%、+2.35%、-1.54%、+3.53%、+0.18%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-1.65%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是航天机电、拓日

新能、高测股份、宇邦新材、德业股份，跌幅居前的公司为阿特斯、钧达股份、欧

晶科技、时创能源、明冠新材。 

图表 3：航天机电本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：明冠新材本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，12月 3日硅料成交价 51元/kg，环比持平；硅片成交价为 1.20

元/片，环比-5 分/片；电池成交价 0.28 元/W，环比持平；组件成交价为 0.69 元/W，

环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 19.5、12元/平米，环比-0.5元/平米；银浆

价格为 13958元/kg，环比+11.4%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、国家发改委发布《基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）项目行业

范围清单（2025 年版）》 

12月 1日，国家发展改革委办公厅关于印发《基础设施领域不动产投资信托基

金（REITs）项目行业范围清单（2025 年版）》的通知，通知指出，《清单》范围内

符合条件的项目应严格按照《国家发展改革委关于全面推动基础设施领域不动产投

资信托基金（REITs）项目常态化发行的通知》（发改投资〔2024〕1014 号）等常

态化推荐发行阶段有关政策要求进行申报。各省级发展改革部门、有关中央企业要

坚持“优中选优”，严格把关项目质量，强化风险意识，高质量做好项目申报工作。

包括风电、太阳能发电、水力发电、天然气发电、生物质发电、核电等清洁能源项

目均可申报。 

2、浙江“十五五”规划建议：持续提高新能源供给比重 加大光伏等开发力度 

日前，中共浙江省委关于制定浙江省国民经济和社会发展第十五个五年规划的

建议印发。其中，“十五五”时期浙江经济社会发展主要目标提出，更高水平生态

省建设实现重大突破，诗画浙江山清水秀的独特韵味更加动人。生态环境治理能力

水平显著提升，产业结构、能源结构、交通运输结构进一步优化，新型能源体系、

现代物流体系基本建成，绿色低碳循环发展的经济体系加快建立，碳达峰目标如期

实现，生态环境质量进一步提升，绿水青山就是金山银山转化通道进一步拓宽，基

本建成更高水平生态省，继续在美丽中国建设中走在前列。 

优化能源骨干通道布局，统筹推进电源、电网、储能、天然气管网等现代能源

基础设施建设，加快建设新型能源基础设施。完善现代化水利基础设施网络，推进

浙东南、浙中、浙北水资源配置通道等水网骨干工程建设，增强洪涝灾害防御、水

资源统筹调配、城乡供水保障能力。 

深入践行绿水青山就是金山银山理念，以碳达峰碳中和为牵引，加快经济社会

发展全面绿色转型，以优化产业结构、优化能源结构、优化交通运输结构和提升生

态环境治理能力水平为着力点，深入实施绿色低碳发展和能源保供稳价工程，协同

推进降碳、减污、扩绿、增长，打造美丽中国先行省。 

加快构建清洁低碳、安全可靠、高效节能的新型能源体系。持续提高新能源供

给比重，加快甘电入浙、华东深远海风电母港等重大能源项目建设，大力发展深远

海风电，积极安全有序发展沿海核电，加大光伏开发力度，推进抽水蓄能、新型储

能有序发展。推进化石能源清洁高效利用，实施新一代煤电升级行动。提高终端用

能电气化水平，推动能源消费绿色化低碳化。 

加快建设绿色、智慧、高效的现代物流体系。加快高等级航道网络建设，优化

交通运输方式，积极有序推动“公转水”“公转铁”，推进多式联运高质量发展。大
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力推进新能源车船应用，提速推进新能源重卡规模化应用，推动城市公共服务车辆

电动化替代，加快推动老旧车船淘汰更新。提升交通基础设施绿色化、智能化水平。 

3、广东深圳：加快推进光伏项目以虚拟电厂模式参与电力交易 

12月 1日，广东省深圳市发改委发布关于公开征求《深圳市支持虚拟电厂加快

发展的若干措施》续期意见的通告，其中提到，推动分布式光伏项目统一接入市虚

拟电厂管理平台，加快推进光伏项目以虚拟电厂模式参与电力市场交易，探索建立

绿电交易与碳交易市场衔接机制。 

鼓励建设虚拟电厂资源聚合平台。鼓励资源聚合商建设资源聚合平台，提高资

源聚合响应速度和精度，并接入市虚拟电厂管理中心参与电网调控。支持资源聚合

商立足本地精准响应实施效果，利用电能量市场、辅助服务市场机制优化资源实时

调控策略。 

组织实施虚拟电厂精准响应。推动分布式资源参与各类电力市场交易，明确用

户参与机制、设备接入要求、准入门槛、应用场景、组织模式和交易结算规则。在

广东省市场化需求响应基础上，深圳虚拟电厂管理中心可启动针对日内、实时阶段

的局部性电力供应紧张问题的精准响应，参与精准响应用户的补贴标准不高于广东

省市场化需求响应支持力度。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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