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看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2025/12/01-2025/12/05）沪深 300 指数 1.28%，申万 31 个行
业指数 17个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.22%，排在第 15位，
跑输指数 1.06pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，风电设备行业指
数+3.53%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+0.12%、+2.35%、-

1.54%、-1.65%、+0.18%。从公司表现看，本周风电设备行业（申万）
公司涨幅居前的公司为飞沃科技、泰胜风能、大金重工、金雷股份、
中环海陆，跌幅居前的公司是宏德股份、恒润股份、威力传动、三一
重能、电气风电。 

 本周原材料价格小幅波动 

本周铁矿石期货收盘价 785.5 元/吨，环比-8.5 元/吨；铸造生铁价格
3010元/吨，环比持平；中厚板价格 3409元/吨，环比+6元/吨；铜、
铝现货价格分别为 11645、2865 美元/吨，单价分别+641、+39 美元/

吨，环比+5.8%、+4.7%。环氧树脂价格为 13500 元/吨，环比-33.33

元/吨。 

 投资建议  

建议关注海风板块海缆、海工、桩基等领域，以及海外拿单能力优异
的企业投资机会。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2025/12/01-2025/12/05）沪深 300指数 1.28%，申万 31个行业指数 17

个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.22%，排在第 15位，跑输指数 1.06pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+0.22%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，风电设备行业指数+3.53%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+0.12%、+2.35%、-1.54%、-1.65%、+0.18%。 

图表 2：本周风电设备（申万）+3.53%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为飞沃科技、

泰胜风能、大金重工、金雷股份、中环海陆，跌幅居前的公司是宏德股份、恒润股

份、威力传动、三一重能、电气风电。 

图表 3：中环海陆本周涨幅靠前（%） 
 

图表 4：湘电股份本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、招标和主要原材料价格情况 

2025年一季度国内公开招标风电机组容量为 28.6GW，同比+22.7%。25Q3，

3MW风机公开投标均价为 1610元/KW，同比+9.2%。 

图表 5：季度风电招标容量 
 

图表 6：3MW风机招标价格 

 

 

 

数据来源：金风科技，国新证券整理  数据来源：金风科技，国新证券整理 
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本周铁矿石期货收盘价 785.5 元/吨，环比-8.5 元/吨；铸造生铁价格 3010 元/

吨，环比持平；中厚板价格 3409 元/吨，环比+6 元/吨；铜、铝现货价格分别为

11645、2865 美元/吨，单价分别+641、+39 美元/吨，环比+5.8%、+4.7%。环氧

树脂价格为 13500元/吨，环比-33.33元/吨。 

图表 7：铁矿石期货价格 
 

图表 8：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

图表 9：铸造生铁价格 
 

图表 10：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 
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图表 11：铜现货价格 
 

图表 12：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 

 

图表 13：环氧树脂价格 
 

图表 14：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、上海：2035 年海上风电装机超 8GW 

11 月 28 日，上海市人民政府办公厅发布关于印发《上海市海洋产业发展规划
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（2026—2035年）》的通知。 

文件指出，到 2030 年，全市主要海洋产业稳步增长，海洋科技自主创新能力

显著增强，海洋新质生产力加快培育，“3+5+X”海洋产业体系和“两核引领、一

带联动、一廊辐射、多点支撑”海洋产业空间布局基本形成。到 2035 年，全面建

设中国特色海洋强国建设引领区和国际领先的现代海洋城市，海洋产业综合实力位

居全球沿海城市前列。根据主要指标，海上风电装机容量 2035 年目标值≥800 万

千瓦。 

海洋新能源产业。推动海上风机整机及配套设备研制，加速大兆瓦级海上风电

机组批量应用，推动抗台风、耐腐蚀、高效能的海上风电机组和基础设施发展。推

动海上光伏技术创新与集成应用。鼓励海洋新能源立体化、多元化融合发展，探索

潮汐能、潮流能、波浪能等技术储备研究。 

未来深远海资源类产业。加大深海油气开发、深远海风电等深海能源装备研发

力度，前瞻部署海洋核动力商船。推进深海采矿船、采矿车等深海采矿核心装备研

制。加快海洋碳捕集利用发展，探索海洋固碳机制、增汇途径等技术研究。 

构建海洋新兴产业创新生态。加快深远海风电示范项目等重大工程建设，推动

海洋新材料、海水淡化等关键产品形成批量供应能力，引导电子信息、生物医药等

优势企业向海延伸。建设未来海洋产业概念验证中心、海上风电产业创新联盟等服

务平台，增强第三方验证和服务能力。研究推进蓝色海洋经济综合体示范项目建设。

研究开展生态修复等自愿减排量交易试点。 

推进数智技术深度融合。深入推动海洋产业与人工智能融合发展，鼓励企业开

发垂类大模型，重点发展智能船舶、水下机器人、无人船、智慧海洋装备以及海上

风电智能运维等领域。推动海洋制造业数字化、智能化转型，依托工业互联网平台，

推动设计、制造、运维等全流程数字化。探索海洋数据市场化开发利用。 

2、河北：141 个风电项目 竞价出清结果 0.347、0.353 元/kWh 

12月 1日，国网河北省电力有限公司和国网冀北电力有限公司的机制电价竞价

结果公示。 

根据公示，国网河北省电力有限公司 2026 年按光伏竞价项目竞价出清结果：

机制电量规模 1400652.541 兆瓦时，机制电价水平 0.334400 元/千瓦时，项目

10320个。2026年按风电竞价项目竞价出清结果：机制电量规模 14201070.167兆

瓦时，机制电价水平 0.353000元/千瓦时，项目 104个。其中，涉及 100个集中式

风电项目，4个分散式风电项目。 

国网冀北电力有限公司 2026 年按光伏竞价项目竞价出清结果：机制电量规模

3613181.236兆瓦时，机制电价水平 0.352000元/千瓦时，项目 1172个。2026年

按风电竞价项目竞价出清结果：机制电量规模 10370416.581 兆瓦时，机制电价水
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平 0.347000元/千瓦时，项目 37个，均为集中式风电项目。 

3、习近平：坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型 

中共中央政治局 12月 8日召开会议，分析研究 2026年经济工作，审议《中国

共产党领导全面依法治国工作条例》。中共中央总书记习近平主持会议。 

会议认为，今年是中国式现代化进程中具有重要意义的一年，以习近平同志为

核心的党中央团结带领全党全国各族人民迎难而上、奋力拼搏，统筹国内国际两个

大局，实施更加积极有为的宏观政策，经济社会发展主要目标将顺利实现。我国经

济运行总体平稳、稳中有进，新质生产力稳步发展，改革开放迈出新步伐，重点领

域风险化解取得积极进展，民生保障更加有力，社会大局保持稳定。过去 5 年，我

们有效应对各种冲击挑战，我国经济、科技、国防等硬实力和文化、制度、外交等

软实力明显提升，“十四五”即将圆满收官，第二个百年奋斗目标新征程实现良好

开局。 

会议强调，做好明年经济工作，要以习近平新时代中国特色社会主义思想为指

导，深入贯彻党的二十大和二十届历次全会精神，完整准确全面贯彻新发展理念，

加快构建新发展格局，着力推动高质量发展，坚持稳中求进工作总基调，更好统筹

国内经济工作和国际经贸斗争，更好统筹发展和安全，实施更加积极有为的宏观政

策，增强政策前瞻性针对性协同性，持续扩大内需、优化供给，做优增量、盘活存

量，因地制宜发展新质生产力，纵深推进全国统一大市场建设，持续防范化解重点

领域风险，着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，推动经济实现质的有效提升和

量的合理增长，保持社会和谐稳定，实现“十五五”良好开局。 

会议指出，明年经济工作要坚持稳中求进、提质增效，继续实施更加积极的财

政政策和适度宽松的货币政策，发挥存量政策和增量政策集成效应，加大逆周期和

跨周期调节力度，切实提升宏观经济治理效能。要坚持内需主导，建设强大国内市

场；坚持创新驱动，加紧培育壮大新动能；坚持改革攻坚，增强高质量发展动力活

力；坚持对外开放，推动多领域合作共赢；坚持协调发展，促进城乡融合和区域联

动；坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型；坚持民生为大，努力为人民群众多办

实事；坚持守牢底线，积极稳妥化解重点领域风险。 

会议强调，要加强党的领导特别是党中央集中统一领导。树立和践行正确政绩

观，因地制宜做好经济工作，实现高质量、可持续的发展。编制好国家和地方“十

五五”规划及专项规划。做好岁末年初重要民生商品保供工作，关心困难群众生产

生活，解决好拖欠企业账款和农民工工资问题，兜牢民生底线。以时时放心不下的

责任感抓好安全生产，坚决防范遏制重特大事故发生。 

会议指出，制定《中国共产党领导全面依法治国工作条例》，对于进一步提升

党领导全面依法治国的科学化、制度化、规范化水平，建设更加完善的中国特色社

会主义法治体系，建设更高水平的社会主义法治国家，具有重要意义。 
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会议强调，要坚持和加强党的领导，把党领导立法、保证执法、支持司法、带

头守法落到实处，提高依法治国、依法执政水平。全面贯彻习近平法治思想，牢牢

把握全面依法治国正确政治方向，坚定法治自信，坚定不移走中国特色社会主义法

治道路。促使各级领导干部增强尊崇法治、敬畏法律意识，协同推进科学立法、严

格执法、公正司法、全民守法，全面推进国家各方面工作法治化，为以中国式现代

化全面推进强国建设、民族复兴伟业提供有力法治保障。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。  
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