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全球市占率 20%！风电设备部件龙头锡华科技：A 股登陆在即，

2025 年业绩剑指历史新高 

 

12 月 12 日，江苏锡华新能源科技股份有限公司（简称“锡华科技”）正式启动申购。 

 

作为风电核心零部件的主力军，锡华科技的产品在大兆瓦风机大型化产业趋势中实

现引领和快速放量，拓展了众多行业优质客户。 

 

此次 IPO 将助力公司抓住新能源风电行业的发展机遇，推动产能扩张与技术升级，

未来有望跻身全球顶尖大型高端装备专用部件制造商行列。 

 

一、新能源风电行业弄潮儿 

 

（一）聚焦高壁垒风电核心零部件 

 

绿色低碳高质量发展，既是我国可持续发展的必然要求，也是全球经济未来的发展

趋势。其中，风电行业的发展，对推动我国能源体系向绿色低碳转型、提升可再生

能源发电比例具有重要意义。 

 



风电机组中，风电齿轮箱是核心传动部件，其作用是将叶片在风力作用下产生的动

力传递给发电机并使其获得较高转速。该部件技术含量与行业门槛极高，对使用寿

命、承载能力和可靠性均有严苛要求。 

 

锡华科技专注于风电齿轮箱专用部件领域，处于风电齿轮箱上游，是国内少数可提

供风电齿轮箱专用部件全工序服务的企业。 

 

（招股意向书） 

 

公司产品包括行星架、齿轮箱体、扭力臂与法兰等，其中行星架收入占比最高。 

 



 

（公司产品，招股意向书） 

 

除风电齿轮箱专用部件这一核心产品外，锡华科技还布局了注塑机厚大专用部件产

品。 



 

（收入构成，招股意向书） 

 

厚大注塑机模板主要作用是配合其他部件保证模具正常开启、闭合，以及开模时协

助分离制品，是注塑机的关键部件之一。 

 

 

（公司产品，招股意向书） 

 



公司为国内少数可提供大型风电齿轮箱专用部件从前端毛坯制造到后端成品加工全

工序服务的企业，前后端协同优势明显，可帮助客户精简采购流程、缩短供应链，

以增强质量管控、提高生产效率、缩短生产周期、降低生产成本。 

 

（二）紧跟产业升级，引领行业发展 

 

在降本增效的驱动下，风机大型化成为风电行业的核心发展趋势。根据 CWEA 数

据，我国陆上风机新增平均单机容量从 2011年的 1.5MW提升至 2024年的 5.9MW，

海上风电新增风机平均单机容量从 2.7MW 提升至 10MW，风机大型化趋势明显，

2024 年度陆风新增装机机型以 5.0-6.9MW为主，海风新增装机机型以 8.0-13.9MW 

为主。 

 

在此背景下，锡华科技始终紧抓风电行业的发展机遇，尤其是风电装备大型化的趋

势，持续进行技术创新，不断改进和优化产品性能，所应用的风电机组功率范围持

续增大，目前，公司产品已覆盖 1MW-22MW 范围，在行业内处于领先地位。 



 

（公司发展历程，招股意向书） 

 

报告期内，7MW 及以上产品的销量占比由 4.09%快速提升至 48.72%；10MW 及以

上产品的销量占比由 0.60%快速提升至 27.00%，大兆瓦化的增长趋势显著。 

 

 

 

二、20 年老兵，客户资源优质 

 



锡华科技在风电大型高端装备专用部件行业已深耕二十余年，目前已在材料研发、

球化孕育、机械加工等环节形成多项核心技术，是全球行业领先、质量可靠、技术

卓越的大型高端装备专用部件制造商。 

 

根据相关数据测算，2022 年-2024 年在风电齿轮箱专用部件的铸件细分领域全球市

场占有率为 20%左右，拥有领先的市场地位！ 

 

 

（招股意向书） 

 

从下游风电齿轮箱行业格局来看，由于技术壁垒较高，行业集中度显著： 

 

（1）在全球市场，第一名南高齿市场份额超 30%，前四名（南高齿、弗兰德、德力佳、采

埃孚）市场份额超过 70%； 

 



（2）在中国市场，本土企业为南高齿、德力佳等，这两名市场份额接近 70%，其中南高齿

的国内市场份额接近 50%。 

 

锡华科技客户不仅涵盖了南高齿、弗兰德、德力佳、采埃孚这四家排名全球前列的

核心企业，还拓展近年来发展迅速、从风电主机商切入风电齿轮箱领域的中国中车。 

此外，全球注塑机行业龙头海天塑机，也是公司注塑机厚大专用部件业务的核心客

户。 

 

（2024年、2025 年上半年前五名客户） 

 

凭借着优质稳定的产品质量、行业领先的技术水平和高效快速的交付能力，公司已

赢得了包括上述客户在内的全球知名客户的广泛认可，公司先后荣获南高齿供应商



质量表现奖与交付可靠奖、弗兰德卓越协作供应商、海天塑机杰出合作伙伴等奖项

荣誉，这些优质的客户资源已成为锡华科技核心优势所在。 

 

三、以技术破解行业痛点 

 

风电齿轮箱产品具有较高技术壁垒，核心挑战集中在两方面： 

 

（1）工作环境恶劣，需适应海上、高原、荒漠等场景中的台风、沙尘暴、高温、低温、高

盐度腐蚀等复杂环境，且使用寿命要求严苛——陆上风电需 20 年不更换，海上风电需 25 

年不更换； 

（2）风机大型化导致风电齿轮箱单位面积承受的能量密度增强，需提升传递功率与扭矩、

增强承载能力、提高可靠性、延长设计寿命，这对风电齿轮箱专用部件的材料强度与韧性、

抗疲劳性等提出了更高要求。 

 

锡华科技的核心技术为 “球化孕育技术”，针对上述行业需求与痛点形成了多项技术

突破： 

（1）高强度球墨铸铁件的球化孕育控制技术，提高铸件抗拉强度，正火状态下可实现抗拉

强度超过 950MPa； 

（2）球墨铸铁件耐低温工艺，能提升铸件的低温抗冲击性能，延长使用寿命； 

（3）高屈强比厚大断面 SSF 铸件球化孕育控制技术，可优化产品的力学性能和屈服强度。 



 

（三大核心技术，招股意向书） 

 

上述过硬的技术水平，与公司持续提升的研发投入密不可分，2022 年-2024 年公司

研发投入从 3549.72 万增长至 4700.32 万，并提前布局行业先进的技术领域，比如大

兆瓦高功率 16-20M 风电齿轮箱项目已进入批量生产阶段、大功率高可靠 22-25MW

风电齿轮箱项目正在样件试制阶段。 

 

此次 IPO，除扩大产能之外，公司还计划投资建设研发中心，用于提升公司的研发

创新能力，主要聚焦于球墨铸铁工艺优化、风电齿轮箱性能提升、注塑机模板轻量

化等领域。 



 

 

（招股意向书） 

 

四、盈利高增 

 

行业数据显示，2024 年以来，中国风电行业持续高景气，全年主机厂商项目中标规

模达 220.64GW，同比增长 89.41%；进入 2025 年，行业热度进一步延续，根据风芒

能源2025年10月的不完全统计，2025前三季度11家主要整机商累计中标127.3GW，

同比增长 16.47%，彰显下游需求的强劲复苏与持续扩张。 

 

在此背景下，锡华科技凭借大兆瓦产品供应能力的提升，充分受益于行业红利，业

绩加速释放：2025 年前三季度实现营业收入 9.51 亿元，同比增长 35.35%；扣除非

经常性损益后的净利润达 1.61 亿元，同比增长 58.62%，利润增速显著快于收入增

速，反映出盈利质量持续优化。 

 

基于风电行业需求快速增长的背景，结合公司客户拓展良好与目前在手订单充足等

因素，公司预计 2025 年度收入、销量及净利润同比实现较大幅度增长，其中扣非归

母净利润同比增长幅度高达 45.36%~54.19%。 

 

总结 



 

新能源风电行业发展空间大，锡华科技凭借二十余年的行业深耕，已在技术壁垒极

高的风电齿轮箱专用部件行业确立了领先地位，并构建起深厚的客户资源护城河。 

 

当前，公司发展即将迈入新台阶，2025 年收入和业绩有望创下历史最佳。短期来看，

业绩增长具备高度确定性；长期来看，行业需求增长、产能释放与核心技术引领形

成三重共振，发展逻辑清晰，可持续成长性强。 

 


