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[Table_Summary] 
本周 AI 要闻 

◼ 事件 1：12 月 11 日，OpenAI 正式发布 GPT-5.2，这是其迄今为止最强
大的模型系列，专为专业知识工作打造，包含 Instant、Thinking 和 Pro

三个版本。专业能力提升：在数学、科学和编码等专业任务上性能显著
增强，Pro 版本解决复杂问题能力达 54.2%；智能体优化：专为长时运
行智能体设计，执行端到端复杂现实任务能力大幅提升；多模态增强：
视觉理解和生成能力显著提升，支持更自然的交互体验。 

◼ 事件 2：12 月 11 日，迪士尼宣布向 OpenAI 投资 10 亿美元，并签署授
权协议，成为 Sora(OpenAI 的 AI 视频生成平台)首个主要内容合作伙伴。
开放超过 200 个迪士尼 IP 角色(包括米老鼠、星球大战等)供 Sora 平台
生成视频内容，标志着传统内容巨头与 AI 技术公司深度融合，开启 IP

商业化新路径。 

◼ 事件 3：12 月 12 日，谷歌发布增强版 GeminiDeepResearch 智能体，同
步推出 InteractionsAPI 并开源 DeepSearchQA 评估基准。幻觉率降低：
较前代模型减少 40%，能为结论提供可追溯的引用来源；API 开放：开
发者可将谷歌的研究能力嵌入自己应用，大幅降低企业 AI 研发门槛；
性能优势：在复杂信息检索与分析任务上表现领先，成本比 GPT-5Pro 低
90%。 

（信息来源：OpenAI、央视财经、环球网等） 

 

周度观点 

◼ 国内厂商聚焦全栈体系突破，AI 应用端多场景落地试点 

（1）本周 AI 产业核心特征为全栈能力比拼与场景渗透并行。本周全球 AI

产业进入“全栈能力比拼+场景深度渗透”的关键周期，基础设施的系统级
升级、应用端的规模化落地与跨界生态的协同创新形成共振。从云厂商的
算力布局到影视、终端等场景的技术落地，再到国际巨头的技术博弈，行
业呈现出“硬实力筑底、场景化破局、生态化竞争”的鲜明特征，技术迭
代与产业应用的融合速度持续加快。 

（2）算力硬件领域，国内厂商聚焦全栈体系突破。算力硬件领域本周以国
内厂商的技术突破为核心，竞争焦点从单一算力供给升级为“芯片-服务器
-平台”的全栈体系构建。国内端，联想 12 月 10 日正式推出“AI 工厂”
解决方案，同步发布万全异构智算平台 4.0 与问天 WA8080aG5 算力服务
器——前者通过异构算力调度技术实现大模型预训练时间缩短 35%，后者
支持单 GPU 超 1000 瓦功耗，为未来更高性能模型训练预留升级空间，成
功破解国内算力异构化整合难题。同日，华为云发布“盘古算力调度系统”，
可实现跨区域算力资源的智能分配，使算力利用率提升至 85%以上。这些
布局不仅直接拉动通信设备、高规格数据中心的需求，更推动算力基础设
施从“资源型”向“生产型”转型。 

（3）应用端多场景突破，AI 升级为产业核心引擎。应用端本周呈现多场
景突破态势，AI 技术从工具属性向产业核心引擎升级。内容创作领域，快
手可灵在 12 月 9 日-12 日期间保持日更节奏，先后上线数字人 2.0、图片
O1 与视频 O1 模型，通过标准化 API 接口构建起从脚本生成到视频输出的
完整生产链路。影视行业方面，12 月 12 日湖北长江电影集团与智象未来
成立联合实验室，聚焦 AI 剧本创作、视觉特效生成等核心环节，推动国有
影视资源与 AI 技术深度融合。产业应用中，阿里云智能客服“小蜜”12 月
11 日完成升级，新增多语种实时翻译与行业知识库自动更新功能，已在跨
境电商领域实现落地；京东物流 12 月 10 日启用 AI 仓储调度系统，使分
拣效率提升 40%。 
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（4）综合来看，本周 AI 产业的演进正在进入一个关键拐点：大模型时代
的竞争焦点已经从单纯的模型能力升级至全系统构建能力，智能体成为产
业升级的核心载体，算力体系则在这一过程中持续扩大规模并提升结构。 

（5）春节后躁动行情较为明显，追求更高弹性的科技成长风格占优；考虑
到资金博弈下，随着市场参与者对春季行情规律的认知深化，部分资金提
前布局以占据先机。目前泛 AI 方向中，有较多细分由于短期催化有限、多
头叙事累积不足而处于相对低位，后续一旦有超预期产业事件如技术新突
破、出圈新单品等出现累积多头叙事、凝聚资金共识，则相关方向赔率可
观。故我们将下游 AI 应用视为一种“看涨期权”，左侧进行积极布局。 

 

本周报告推荐 

◼ 【东吴电新】AIDC&机器人共享 AI 赋能，电力设备出海拥抱全球
Supercycle 

◼ 【东吴电子】IDM 平台筑泛半导体生态，AI 算力引领高端光芯片机遇
-长光华芯（688048） 

◼ 【东吴传媒互联网】2026 年传媒互联网行业策略 ：看好 AI 应用、游
戏及港股互联网 

◼ 【东吴电子】从云端算力国产化到端侧 AI 爆发，电子行业的戴维斯双
击时刻——电子行业 2026 年投资策略 

◼ 【东吴机械】确定性看设备出海+AI 拉动，结构机会看内需改善&新技
术 

 

◼ 风险提示：美联储降息不及预期，AI 技术发展不及预期  
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1.   重要数据跟踪 

 

表1：美国主要科技股周度表现（2025/12/08-2025/12/12） 

代码 证券简称 收盘价美元 市值亿美元 周涨跌幅 
年初至今涨

跌幅 

NVDA.O 英伟达(NVIDIA) 175.02 42,530 -4.05% 30.37% 

MSFT.O 微软(MICROSOFT) 478.53 35,566 -0.96% 14.37% 

AAPL.O 苹果(APPLE) 278.28 41,120 -0.18% 11.63% 

GOOGL.O 谷歌(ALPHABET)-A 309.29 37,420 -3.67% 64.03% 

AMZN.O 亚马逊(AMAZON) 226.19 24,180 -1.46% 3.10% 

META.O 
脸书(META 

PLATFORMS) 

644.23 16,238 -4.33% 10.29% 

TSLA.O 特斯拉(TESLA) 458.96 15,264 0.87% 13.65% 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图1：主要科技指数的收益表现（归一化） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图2：A 股主要 AI 概念指数情绪（截至 2025 年 12 月 12 日） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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表2：东吴人工智能报告推荐一览 

发布时间 报告名称 核心内容 推荐标的 

2025/12/14 【东吴电

新】AIDC&

机器人共享

AI 赋能，

电力设备出

海拥抱全球

Supercycle 

AIDC&人形机器人：AI

赋能加快具身智能进

程，供电技术革新创造

电源千亿市场。工控：

国内需求 25H2 复苏趋

势进一步确定，格局向

头部集中，同时人形、

出海贡献中长期增量。

全球电网 Super cycle

刚刚启航，国内“十五

五”开局延续高景气。 

AIDC 推荐：阳光电源、四方股份、金盘科技、麦格米

特、中恒电气、宏发股份、良信股份等，关注：伊戈

尔、欧陆通、奥海科技、新雷能等。人形机器人&工控

推荐：三花智控、汇川技术、浙江荣泰、科达利、伟

创电气、震裕科技、雷赛智能、北特科技、斯菱股

份、信捷电气、儒竞科技、八方股份等，关注：鸣志

电器、五洲新春、禾川科技、贝斯特、柯力传感等。

电网推荐：思源电气、平高电气、许继电气、中国西

电、三星医疗、海兴电力、国电南瑞，关注：华明装

备、神马电力、特变电工、国能日新等。 

2025/12/13 【东吴电

子】IDM 平

台筑泛半导

体生态，AI

算力引领高

端光芯片机

遇 

依托 IDM 全流程平台优

势，深化“纵向延伸+

横向扩展”的全产业链

布局。多维技术突破重

塑行业标杆，外延投资

加速构建“光+电”泛

半导体生态圈。深度受

益 AI 算力爆发与供应链

重构，高端光通信芯片

步入“产能释放+技术

迭代”的快车道。 

长光华芯（688048） 

2025/12/12 【东吴传媒

互联网】

2026 年传

媒互联网行

业策略 ：

看好 AI 应

用、游戏及

港股互联网 

AI 应用 2026 年展望：

看好云服务及文娱领域

生产力释放。游戏：行

业迎来玩法创新周期，

女性红利长线可期。看

好港股互联网，估值仍

有吸引力。 

AI 应用：阿里巴巴、快手-W、美图公司、焦点科技，建

议关注汇量科技等。哔哩哔哩、快手-W、中文在线、昆

仑万维，建议关注阅文集团等。 

游戏：巨人网络、恺英网络、三七互娱、神州泰岳、完美

世界、心动公司等，建议关注：世纪华通等。 

港股互联网：腾讯控股（AI 驱动广告变现增长，游戏业

务稳中有升）、小米集团（高端化见成效，新零售稳步推

进）、美团-W（估值已到底部区间，关注竞争动态变化） 
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2025/12/10 【东吴电

子】从云端

算力国产化

到端侧 AI

爆发，电子

行业的戴维

斯双击时刻

——电子行

业 2026 年

投资策略 

云端算力芯片：AI 

CapEx 大力投入，看好

国产算力业绩释放。存

储：板块本身为强周期

板块，本轮周期自

25Q2 持续上行，有望

持续至 26 年全年。晶

圆制造：晶圆制造资本

开支迈入新台阶，先进

制程与封装加速突围。

消费电子：AI 驱动终端

交互变革，手机换机与

AR 新品爆发共振。 

云端算力芯片：寒武纪、盛科通信、澜起科技、海光信

息、中兴通讯等。 

端侧算力芯片：晶晨股份、瑞芯微、恒玄科技、乐鑫科技

等。 

PHY&SerDes 芯片：龙迅股份、裕太微等。 

存储：兆易创新、江波龙、德明利、佰维存储、普冉股

份、香农芯创。 

模拟：思瑞浦、圣邦股份、杰华特、帝奥微、雅创电子。 

设备：精智达、中科飞测、芯源微、北方华创、中微公

司、华海清科、盛美上海。 

代工：中芯国际、华虹半导体、晶合集成。 

光刻机和封测：茂莱光学、福光股份、福晶科技、汇成真

空、阿石创、强力新材。 

消费电子：立讯精密、领益智造、蓝思科技、信维通信、

天岳先进等。 

PCB/CCL：胜宏科技、沪电股份、深南电路、景旺电子、

生益科技、南亚新材、生益电子、威尔高等。 

铜缆/铜连接：沃尔核材、兆龙互连、华丰科技、立讯精

密、鸿腾精密等。 

光芯片/光器件：长芯博创、源杰科技、仕佳光子、太辰

光、长光华芯等。 

液冷：英维克、思泉新材、申菱环境、高澜股份等。 

服务器代工：工业富联、华勤技术。 

2025/12/10 【东吴机

械】确定性

看设备出海

+AI 拉动，

结构机会看

内需改善&

新技术 

装备出海：油服设备面

向沙漠寻蓝海市场，工

程机械出口一带一路景

气高。内需改善：β 

筑底需求景气度有望改

善，推荐 FA/注塑机/检

测/机床行业的α标的。

确定高景气赛道：AI 催

化下的 PCB 设备/液冷

产业链/柴发&燃气轮机

迎来黄金期。新技术&

新方向：人形机器人量

产国产零部件充分受

益，光伏新技术引领产

业变革。 

装备出海：工程机械重点推荐出口盈利贡献较高的

【三一重工】【徐工机械】【中联重科】【柳工】【恒立

液压】。重点推荐布局智能叉车与自动化物流解决方案

的【杭叉集团】【中力股份】【安徽合力】【诺力股

份】。油服设备重点推荐低估值高增长的【杰瑞股份】

【纽威股份】。 

内需改善：光伏设备推荐【迈为股份】【晶盛机电】

【奥特维】【高测股份】 。锂电设备推荐【先导智

能】【联赢激光】【杭可科技】 。半导体设备推荐【北

方华创】【中微公司】【微导纳米】【拓荆科技】【迈为

股份】等 。 

确定高景气赛道：液冷设备推荐【宏盛股份】、建议关

注【英维克】。PCB 设备推荐【大族数控】【鼎泰高

科】、建议关注【芯碁微装】【中钨高新】。燃气轮机重

点推荐与国外龙头深度合作的【杰瑞股份】【应流股

份】【豪迈科技】【联德股份】，柴发重点推荐国产替代

进程领先的【潍柴重机】【科泰电源】【苏美达】。 

人形机器人版块推荐关注【恒立液压】【新坐标】【绿

的谐波】【高测股份】【天奇股份】等。 

数据来源：东吴证券研究所整理（报告筛选标准为：本周公开已发布，对相关标的进行长期跟踪） 
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东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转
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