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2025 年电解铝行业运行研究报告 

文/马屹峰 张行行 

摘要 

2025 年，电解铝行业政策延续了绿色降碳和高质量发展的主线，进一步压缩高耗能、

高排放产能的生存空间。市场方面，电解铝产能受到政策的刚性约束，变化不大，产量

稳中有升，开工率同比增长，市场价格呈现震荡上行态势，价格中枢高于 2024 年同期，

出口边际改善，进口量同比增长。 

正文 

一、2025 年电解铝行业相关政策梳理与解读 

电解铝行业能耗很高，长期面临节能降碳压力大的问题。2017 年，四部委联合发布

《清理整顿电解铝行业违法违规项目专项行动工作方案的通知》，要求电解铝产能长期

控制在 4,500 万吨，正式设定了电解铝产能天花板，此后行业新出台的政策重点便以产

能升级、绿色降碳和高质量发展为主。2025 年，电解铝行业政策延续了绿色降碳和高质

量发展的主线，进一步压缩高耗能、高排放产能的生存空间。整体政策呈现出三大趋势：

一是节能标准持续收紧，通过阶梯电价等市场化工具倒逼企业提升能效；二是碳交易市

场不断扩张，将铝冶炼纳入碳市场核心覆盖范围，推动再生铝发展；三是提升清洁能源

利用率，鼓励清洁能源富集地区发展低碳电解铝项目。 

从政策逻辑来看，相较于以往侧重控制产能总量，2025 年的产业政策更加精准，并

通过将铝冶炼与当前绿色环保类基础设施相结合，推动电解铝行业向低碳转型发展，为

行业长期高质量发展奠定基础。 

从具体政策看，2025 年 3 月，工业和信息化部发布的《铝产业高质量发展实施方案

（2025—2027 年）》设立了提升国内铝土矿资源量、增加再生铝产量、提升铝产业聚集

水平、提高标杆以上产能占比和清洁能源使用比率、促进铝产业技术创新与突破等主要

目标，重点强调了坚持电解铝产量总量约束，优化电解铝产能置换政策，并围绕政策落

实制定了多项举措，为铝产业发展提供了关键的中期指引。 
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二、2025 年电解铝行业市场分析 

2.1 上游市场分析：电解铝综合成本下行 

电解铝的原材料是铝土矿，铝土矿在全球的区位分布非常集中，中国占铝土矿资源

量的比例约为 2%，而中国铝土矿资源主要集中于山西、贵州、河南、广西等地，2025 年

国内铝土矿产量增长约 300 万吨，主要得益于山西、河南等地区矿山复产。2025 年铝土

矿价格受供应宽松影响持续下行，二季度受几内亚政府整合当地矿产资源的影响，铝土

矿价格小幅增长，供应一时紧缺，后随着几内亚恢复铝土矿生产和发运，铝土矿价格继

续下跌。 

电解铝行业对能源价格非常敏感，电力成本占电解铝总成本的 30%～45%。2025 年，

全国电解铝行业综合使用电价呈震荡下行趋势。据百川盈孚统计，2025 年 1～10 月平均

电价0.4085元，10月综合使用电价平均值为0.3931元/千瓦时，较去年同期下降5.46%。 

2.2 电解铝供给分析：产能刚性约束，产量稳中有升 

产能方面，自 2022 年以来，全国电解铝运行产能始终维持在 4,500 万吨的政策红

线附近，2025 年电解铝产能天花板政策持续严格执行。富宝资讯数据显示，2025 年 10

月，国内电解铝建成产能 4,515.8 万吨，与 2024 年基本持平，运行产能 4,347.9 万吨。
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全年新增产能主要来自云南、广西等区域的技改复产及产能置换。整体来看，2025 年全

国电解铝产业产能结构进一步优化，高能耗产能加速退出，产能向清洁能源富集地区转

移趋势明显。 

 
图 1  2005～2024 年全球铝产能变化情况（单位：万吨） 
资料来源：wind，大公国际整理 

开工率方面，受升级产能投产和下游需求释放影响，2025 年电解铝行业开工率稳中

有升，2025 年 10 月，电解铝行业开工率为 98.24%，高于去年同期的 97.23%。 
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图 2  2024～2025 年中国电解铝开工率对比（单位：%） 
资料来源：wind，大公国际整理 

产量方面，2025 年电解铝产量在需求支撑下稳步增长，但受产能约束影响，增幅较

2024 年收窄。数据显示，2025 年 1～10 月国内电解铝产量达 3,775.3 万吨，同比增长

3.61%，预计全年产量较 2024 年的 4,400.5 万吨将有所增长。分地区来看，西北地区因

可再生能源供应充足，产量增长显著；西南地区受水电供应稳定影响，云南、广西产量

同比亦有所增长，整体呈现出区域分布调整的特征。 

 
图 3  2024～2025 年中国电解铝产量对比（单位：万吨） 
资料来源：wind，大公国际整理 
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2.3 电解铝价格：供需紧平衡支撑，价格同比上涨 

2025 年电解铝价格在供需紧平衡及宏观利多因素支撑下，呈现震荡上行态势，价格

中枢高于 2024 年同期。 

图 4  2022～2025 年 11 月中国电解铝价格（单位：元/吨） 
资料来源：wind，大公国际整理 

2.4 进出口规模：出口边际改善，进口量同比增长 

出口方面，2025 年我国铝材出口受中美关税磋商达成共识及海外需求恢复影响，呈

现边际改善态势。数据显示，2025 年 1～10 月我国铝及其制品累计出口金额 326.36 亿

美元，同比增长 0.73%。10 月 30 日中美关税谈判达成共识，双方降低部分铝产品贸易

壁垒，将芬太尼关税从 20%降至 10%，暂停 24%“对等关税”一年，大幅缓解出口受限担

忧，预计全年铝材出口量将进一步增长。 
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图 5  2024～2025 年中国电解铝出口金额对比（单位：亿美元） 
资料来源：wind，大公国际整理 

进口方面，受产能天花板影响，国内电解铝产能扩张有限，而下游需求增长推动了

铝及其制品进口规模的增长。2025年1～10月我国电解铝累计进口金额141.35亿美元，

较去年同期增长 12.63%，其中 10 月进口金额较去年同期增长 1.85 亿美元。 

图 6 2024～2025 年中国电解铝进口金额对比（单位：亿美元） 
资料来源：wind，大公国际整理 

三、头部电解铝企业财务指标趋势分析 

从国内头部电解铝企业财务表现情况看，一方面，近年来，铝行业供给端受产能天

花板的政策约束，新增产能有限；需求端汽车、光伏等领域用铝量增长，铝价震荡上行，
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行业景气度持续提升，推动企业营收和利润增长；另一方面，受下游紧需求的影响，电

解铝现有产能利用率攀升，电解铝企业出货量同比增加，也对企业营收增长产生了正面

影响。其中，2025 年前三季度，受供需紧平衡及宏观利多因素影响，电解铝价格稳中有

升，电解铝行业头部企业营业收入、毛利率、净利润和经营性净现金流均实现了同比增

长。资产端来看，受行业景气度提升的影响，行业头部企业总资产和净资产规模较 2024

年末均实现了同比增长，但资产负债率表现不一：其中，大部分行业头部企业通过推进

降本增效和债务结构调整，资产负债率同比下降，部分行业头部企业因布局板块较多，

受其他板块拖累，资产负债率同比增长。整体看，2025 年前三季度，电解铝企业盈利能

力受产能限制和需求增长的影响而持续提升，头部电解铝企业盈利能力改善。预计未来，

在产能限制不放松的前提下，全球电解铝产能增长有限，下游紧需求的情况将进一步加

剧，铝价震荡攀升，铝制品进口量将持续增长，头部电解铝企业财务表现也将继续改善。 

表 2  头部电解铝企业 2025 年前三季度盈利指标和 2025 年半年度铝业务盈利指标（亿元，%）
1 

企业名称 
公司整体 铝相关业务营业收入情况 

营业收入 同比 净利润 同比 营业收入 毛利率 

中国铝业集团有限公司 3,599.99 2.87 192.91 20.33 1,374.06 15.61 

中国铝业股份有限公司 1,765.16 1.57 172.96 15.14 1,073.80 16.03 

山东魏桥铝电有限公司 1,160.81 - 208.14 - - - 

山东宏桥新型材料有限

公司 
1,169.26 6.23 193.71 22.96 760.28 24.49 

广西投资集团有限公司 1,576.59 7.16 37.46 10.10 185.89 14.41 

数据来源：wind，大公国际整理 
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1
 由于各头部企业多未披露 2025 年前三季度铝相关业务营业收入情况，因此铝相关业务营业收入情况选用 2025 年

半年度数据。表中统计的中国铝业股份有限公司 2025 年半年度铝相关业务营业收入情况数据未经板块间抵消。 


