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行业 

股价 

TMT 

596.5 港元 

 

市值 

总股本 

52周高/低 

每股净资产 

5.446 万亿港元 

91.31亿 

683港元/360.3 港元 

141.41港元 

 

股价表现 

 

腾讯控股（700.HK）：周报 

 

电商：微信小店上线“朋友赞”，撬动十亿级社交裂变 

微信小店近日正式上线“朋友赞”社交优惠活动。在业务侧，该功能逻辑直击“私

域转化”痛点：用户邀请好友为商品点赞，集满指定数量即可解锁专属低价，平

台为此提供最高 45% 的专项补贴支持。相比拼多多的“砍一刀”，点赞交互更轻

量，既降低了用户的社交压力，又利用熟人背书大幅提升了商品的曝光率与转化

率。从战略视角看，这是腾讯利用 “社交关系链”这一核心护城河反击公域流

量焦虑的典型战术。在互联互通的大背景下，微信试图通过“朋友赞”重构“信

任电商”闭环，将庞大的社交通讯流量高效转化为电商交易增量，为商家提供了

一条区别于算法推荐（抖音）和硬核补贴（拼多多）的差异化增长路径。 

 

游戏：马斯克点赞腾讯“品味极佳”，游戏海外营收超艺电 

近日马斯克在 X 平台上回应前暴雪制作人 Mark Kern 的分析时评论：“他们的

品味非常好”。在业务侧，Kern 指出腾讯仅海外市场收入就已超越艺电（EA）、

Roblox 及 GTA 系列。他认为腾讯的核心优势在于“去中心化”的赋能模式——

相比 EA 倾向于把工作室变成“EA 分部”从而扼杀 IP 活力，腾讯更善于挑选

赢家并给予充分的创作自主权。从战略视角看，这一互动不仅是西方科技圈对腾

讯“长期主义投资”策略的公开认可，更标志着腾讯全球化已从单纯的“资本出

海”迈向“审美共识”的新阶段。这种“只给钱不干涉”的发行逻辑，正在帮助

腾讯在全球构建起比传统巨头更具韧性的游戏生态壁垒。 

 

云：腾讯云原生 API 日调超百亿，覆盖百万开发者 

腾讯云原生技术生态迎来爆发式增长，最新数据显示其产品 API 日调用次数突

破 100 亿，累计服务开发者超 100 万。在技术侧，针对传统开发模式运维重、

资源弹性差的痛点，腾讯云通过容器（TKE）、微服务及 Serverless 等全栈产品，

将底层算力封装为标准化的 API 服务。百亿级的高频调用不仅验证了其架构在

应对海量并发时的极致稳定性，更让开发者真正实现“拿来即用”，大幅缩短了

从代码到上线的周期。从战略视角看，这是腾讯云从“资源售卖”向“能力服务”

转型的关键战果。庞大的开发者基数使云原生通过成为数字化转型的标准“水电

煤”，为未来 AI 大模型等高阶云服务的规模化落地提供了坚实的 “数字底座”。 

 

医疗：腾讯首款“数字药”落地临床应用 

腾讯医疗健康旗下“腾讯脑力锻炼”近日在浙江省中医院开出首张处方，标志着腾

讯首款数字疗法产品正式从研发迈入真实诊疗场景。在功能侧，针对轻度认知障碍

（MCI）临床干预难、依从性差的痛点，该产品以药监局二类医疗器械认证为背书，

利用“游戏化交互”将枯燥的认知训练转化为买菜、烹饪等生活场景，实现无副作

用的精准治疗。从战略视角看，这是腾讯“游戏技术”外溢至严肃医疗领域的标杆

案例，不仅跑通了“研发-取证-临床应用”的商业闭环，更展现了“科技向善”在银

发经济中的社会价值，为后续数字疗法产品的规模化推广确立了先发优势。 
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