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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）央行：时隔近三月重启 14 天期逆回购操作。人民银

行以固定利率、数量招标方式开展了 883 亿元 7 天期逆回购操作。同
时，以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展了 1000 亿元 14 天
期逆回购操作。专家表示，人民银行时隔近三个月再次开展 14 天期逆
回购操作，释放出适度宽松货币政策灵活高效的信号。2）多部门联合
发文：提升网络交易平台产品和服务质量。市场监管总局等多部门联合
印发《关于提升网络交易平台产品和服务质量的指导意见》，聚焦 “买
得真、服务好、有保障”，通过打通全链条质量闭环、推行 “产品数字
护照” 等创新监管举措，规范网售乱象与直播电商行为。同时，中央网
信办将强化内容治理，工信部将加强电子认证服务业监管，合力推动平
台经济向质量提升转型。 

◼ 行业新闻：1）商务部：对原产于美国、韩国和欧盟的进口三元乙丙橡
胶继续征收反倾销税。2025 年 12 月 19 日，商务部发布公告，对原产于
美国、韩国和欧盟的进口三元乙丙橡胶继续征收反倾销税。该措施源于 

2020 年相关公告，原税率为美国  214.9%—222.0%、韩国 12.5%—
24.5%、欧盟 14.7%—31.7%，此次复审调查期间按原标准执行。公告因
国内相关产业提交期终复审申请引发，同时自 12 月 20 日起终止对英国
同类产品的反倾销措施，复审调查将于 2026 年 12 月 20 日前结束。2）
中国国家铁路集团：今年前 11 个月国家铁路发送货物 37.27 亿吨。今
年 1 至 11 月国家铁路累计发送货物 37.27 亿吨，同比增长 2.7%。铁
路部门优化物流产品与平台功能，铁水联运集装箱运量同比增长 

15.4%；跨境运输表现亮眼，中欧（亚）班列等开行量大幅增长；重点
物资运输保障有力，煤炭保供成效显著，为国民经济平稳运行提供支撑。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 12 月 19 日，北证 50 上涨 0.99%，创
业板指上涨 0.49%，沪深 300 上涨 0.34%，A 股指数上涨 0.36%，上证
指数上涨 0.36%，科创 50 上涨 0.20%。2）北证 A 股表现：截至 2025 年
12 月 19 日，北交所成分股共 286 个，公司平均市值 30.29 亿，成交额
230.23 亿元，较前一交易日增加 14.96 亿元。 

◼ 公司公告:【康乐卫士:关于子公司偿还银行贷款的公告】 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

央行：时隔近三月重启 14 天期逆回购操作。 

人民银行开展 883 亿元 7 天期逆回购操作，并时隔近三个月重启 1000 亿元 14 

天期逆回购操作，释放适度宽松货币政策灵活高效的信号。此次操作通过灵活搭配期限

结构 “削峰填谷”，既满足银行体系因年末现金投放、财政收支等产生的临时性资金缺

口，又避免资金空转和杠杆攀升，助力稳定年末资金面。专家分析，12 月以来央行已通

过买断式逆回购注入 2000 亿元中期流动性，后续大概率加量续做当月 3000 亿元到期 

MLF，并扩大国债买卖长期流动性净投放规模。结合 2025 年中央经济工作会议精神，

后续央行将灵活运用短中长期各类政策工具，保持流动性充裕，畅通传导机制，引导资

金流向重点领域和薄弱环节，推动社会融资规模、货币供应量与经济增长、物价目标相

匹配，为经济高质量发展提供支撑。 

多部门联合发文：提升网络交易平台产品和服务质量。 

平台经济已成为我国经济重要引擎，网络交易成为主流消费选择，但也存在网售产

品货不对板、线上服务标准不一、直播带货选品把关不严等问题。近日，市场监管总局

联合中央网信办、工信部等部门印发《关于提升网络交易平台产品和服务质量的指导意

见》，以 “买得真、服务好、有保障” 为核心，打通 “供给端 — 经营端 — 监管端 

— 消费端” 质量闭环，通过 “产品数字护照”、智慧监管平台等创新举措，分类明确

平台、经营者及直播电商的质量责任。中央网信办将强化网络交易内容治理，工信部则

将加强电子认证服务业监管，推动行业规范发展，合力促进平台经济从 “规模扩张” 

向 “质量提升” 转型，保障消费者权益。 

 

2.   行业新闻 

商务部：对原产于美国、韩国和欧盟的进口三元乙丙橡胶继续征收反倾销税。 

2025 年 12 月 19 日，商务部发布 2025 年第 81 号公告，宣布对原产于美国、韩

国和欧盟的进口三元乙丙橡胶继续征收反倾销税，此次举措是针对该产品反倾销措施发

起的期终复审调查，调查期间将继续按原税率标准执行相关措施；回溯 2020 年 12 月 

18 日，商务部曾发布 2020 年第 60 号公告，决定自 2020 年 12 月 20 日起对原产于

美国、韩国和欧盟的进口三元乙丙橡胶征收反倾销税，其中美国企业对应的税率为 

214.9%—222.0%，韩国企业为 12.5%—24.5%，欧盟企业为 14.7%—31.7%，该措施的实

施期限为 5 年；同时公告还明确了英国的相关安排，依据 2021 年第 3 号公告，2020 

年 12 月 31 日英国脱欧过渡期结束后，此前对欧盟实施的贸易救济措施继续适用于欧

盟和英国，但在该过渡期之后，对欧盟新发起的贸易救济调查及复审案件，将不再把英

国作为欧盟成员国进行处理，这一公告既延续了此前针对相关地区进口三元乙丙橡胶的
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反倾销措施，也进一步厘清了英国脱欧后在贸易救济措施中的适用规则，为相关贸易活

动提供了明确的政策依据。 

中国国家铁路集团：今年前 11 个月国家铁路发送货物 37.27 亿吨。 

12 月 19 日消息，今年 1 至 11 月国家铁路累计发送货物 37.27 亿吨，同比增长 

2.7%，日均装车 18.7 万车、同比增长 3.7%，“中国铁路物流” 优势凸显，为稳经济、

降物流成本提供有力支撑。期间，铁路部门加快现代物流体系建设，完善 95306 货运平

台，推出大宗直达、冷链物流等定制化班列，铁水联运集装箱运量达 1578.9 万标箱，

同比增长 15.4%。跨境运输表现亮眼，中欧（亚）班列累计开行 3.12 万列，11 月中欧

班列开行量创历史新高，中老铁路跨境货运、西部陆海新通道班列运量均大幅增长。同

时，重点物资运输保障有力，冶炼物资、粮食运量稳步提升，煤炭保供成效显著，直供

电厂存煤充足，助力各地迎峰度冬。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 12 月 19 日，北证 50 上涨 0.99%，创业板指上涨 0.49%，沪深

300 上涨 0.34%，A 股指数上涨 0.36%，上证指数上涨 0.36%，科创 50 上涨 0.20%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 12 月 19 日，北交所成分股共 286 个，公司平均市值

30.29 亿，成交额 230.23 亿元，较前一交易日增加 14.96 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 238 只，涨幅居前的有汉鑫科技、宏裕包材、常辅股份，

分别上涨 10.02%、8.06%、7.46%；跌幅居前的广道退、康乐卫士、驰诚股份，分别下跌

17.53%、14.38%、12.82%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2025/12/19）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/12/19） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/12/19）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/12/19） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/12/19） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【康乐卫士:关于子公司偿还银行贷款的公告】 

2025 年 12 月 18 日，康乐卫士公告其控股子公司昆明康乐未按期偿还中信银行

昆明分行 1521.17 万元贷款，部分银行账户被冻结，之后公司及昆明康乐筹措资金，截
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至公告披露日，该笔贷款本息已全部结清。 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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