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美联股份 IPO点评

公司概览

公司是综合预制钢结构建筑分包服务提供商。公司成立于 1999年，主要为汽

车、机械、餐饮、纺织等行业的建筑项目提供综合服务，涵盖项目设计和优化、

采购、制造和安装。主营业务分为：(i)预制钢结构建筑分包服务；(ii)专业工程
总包；(iii)工业环保装备。根据弗若斯特沙利文报告，按 2024年收入计，公司

于中国预制钢结构建筑市场的工业领域中排名第三，市场份额为 3.5%。

2025年上半年业绩大幅增长。从 2022-2024年，公司收入分别为 19.0/14.5/15.2
亿，归母净利润分别为 8770/6213/7078万。2025年上半年业绩大幅提升，公

司收入达到 14.2亿，同比增长 179.8%，归母净利润为 6262万，同比增长

312.4%。

行业状况及前景

根据弗若斯特沙利文的资料，作为绿色低碳建筑的代表，预制钢结构建筑具有
显著优势，包括节能、减排、缩短施工期、减少人力需求以及提高建造效率。

从市场规模角度来看，预制钢结构建筑市场从 2020年的 3352亿快速增长至
2024年的 4413亿，年复合增长率为 7.1%。预计市场将从 2025年的 4488亿

元扩展至 2029年的 5515亿元，年复合增长率为 5.3%。

优势与机遇

独特的经营模式与服务优势；完备的专业认证和资质履历；强大的设计与研发
能力；稳健的生产及产品配送管理能力；领先的信息化管理系统，赋能高效率

运营；行业经验丰富的专业化核心团队。

弱项与风险

大部分收入均来自汽车和汽车部件行业，对主要客户的大型项目议价能力较低。

若主要客户的需求大幅减少，将影响经营业绩；生产设施的中断或损坏；原材

料价格和供应。

投资建议

公司获得 4位基石投资者的认购，包括彩云、Tiny Jade、吴兴华、Logic Selective
等，基石投资人占此次发行股份的 22.9%-29.5%。保荐人为申万宏源香港。

IPO发行价为 7.10-9.16港元，上市后市值为 8.56-11.04亿港元，对应 24年

PE为 10.8-14.0倍，估值高于中国中铁、中国铁建、中国中冶等大型建筑央企。

综合考虑我们给予 IPO专用评级“5.0”，建议审慎融资认购。
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