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福建风电龙头，福能股份：现金流转正，首推中期分红 

 

火电负责托底现金流和保障民生，绿电负责贡献成长和盈利能力。 

 

2025 年上半年全国可再生能源发电量占比已达 36.2%，但由于风电、光伏出力

特性，在用电高峰期，火电仍承担重要调峰任务。 

 

福能股份（600483.SH）作为福建能源版图核心企业，凭借火电与绿电协同发展

模式，在保障区域能源安全的同时，也是新能源发展机遇的受益者。 

 

一、禀赋优势增强，盈利稳健增长 

 

福能股份是以清洁能源发电和高效节能热电联产为主的电力企业，业务主要集中

于福建省，实际控制人为福建省国资委。 

 

截至 2025 年中，公司控股运营总装机规模 612.52 万千瓦，包含风电 180.90 万

千瓦，天然气发电 156.00 万千瓦，热电联产 134.11 万千瓦，燃煤发电 132.00

万千瓦，光伏发电 9.51 万千瓦，清洁能源装机占比 56.55%。 

 



 

（来源：福能股份公告，制图：市值风云 APP） 

 

其中风电业务装机占比虽不高，却是盈利的主要支柱，2024年毛利率高达64.1%，

远高于其他电源类型，这主要得益于福建地区优越的风力资源和公司高效的运营

管理。 

 

福建省是全国海上风电资源禀赋最为优秀的地域之一，目前福能股份的风电装机

容量占全省总规模的 22.50%，位居省内风电龙头地位。 

 



 

（来源：中国风电发展路线图） 

 

其次，公司风电项目不弃风限电，利用小时数高。2024 年，福能股份风电平均

利用小时数达 3,324 小时，较全国风电平均利用小时数高出 1,197 小时，持续

扩大差异化优势。 

 

 

（来源：福能股份公告，制图：市值风云 APP） 



 

叠加燃煤发电成本端的改善，近年来福能股份的盈利能力持续提升。2024 年全

年毛利率为26.6%，同比提高2.7个百分点；2025年前三季度毛利率达26.04%，

较上年同期提高 4.05 个百分点。 

 

此外，受益于海峡发电（持股 35%）、宁德核电（持股 10%）等参股项目的贡

献，2025 年前三季度，福能股份实现投资收益 8.77 亿元，公司整体净利率高达

24.1%。 

 

总的来看，2025 年前三季度，公司交出了一份稳健的业绩答卷，实现营业收入

100.35 亿元，同比下降 4.29%；归母净利润 19.89 亿元，同比增长 12.17%。 

 



 

（来源：市值风云 APP） 

 

二、项目储备丰富，首推中期分红 



 

长远来看，福能股份多年来稳定的电站装机规模仍有扩张空间。截至2025年中，

公司在建及规划项目的主要情况如下： 

 

泉惠热电联产项目中，一期项目于 2024 年 5 月通过决策，二期项目于 2025 年 4 月通

过决策，预计工期均为 27 个月，规模合计 264 万千瓦。 

 

海上风电项目中，长乐外海 J 区项目于 2025 年 4 月通过决策，预计工期 21 个月，规

模 65.6 万千瓦。 

 

参股的宁德核电 5-6 号机组，对应权益装机约 20 万千瓦。该项目于 2025 年 4 月获得

核准，预计 2028 年投产，有望扩大投资收益规模。 

 

此外，福能股份还布局了三个抽水蓄能项目。木兰抽蓄项目（140 万千瓦）、华

安抽蓄项目（140 万千瓦）、南安抽蓄项目（120 万千瓦）分别在 2024 年 2 月、

2024 年 7 月、2025 年 8 月通过决策，预计工期均为 69 个月。 

 

目前抽水蓄能项目实行两部制电价政策，容量电价用于回收固定成本，电量电价

用于回收运行成本，长期收益丰厚，例如友商南网储能（600995.SH）的抽蓄项

目可以做到接近 5 成毛利 。 

 



 

（来源：市值风云 APP） 

 

公司规划 2025 年末控股运营、建设发电装机合计 1,500 万千瓦，全部建成后较

当前电站容量增幅约 145%，清洁能源占比也将从 56.55%提升至 70%以上。 

 

且规划到 2030 年达到 2,000 万千瓦的总规模。 



 

除了项目储备带来的增长潜力，分红也是福能股份的一大亮点。 

 

随着存量电站陆续并网运营，在电站建设之余，公司的自由现金流自 2022 年起

开始稳定转正，2022-2024 三年间合计净流入 54.38 亿元；2025 年前三季度，

同样有 12.88 亿元的净流入规模。 

 

 

（来源：市值风云 APP） 

 

过去福能股份的分红率一直维持在 30%。根据公司 2024-2026 年度股东分红回

报规划，这一比例将得到延续。 



 

值得注意的是，2025 年福能股份实施了一次中期分红，派发现金红利 2.03 亿

元，对应分红率约 15%，这还是公司历史上的头一遭。 

 

 

（来源：市值风云 APP） 

 

结语 

 

福能股份作为福建风电龙头，凭借风电利用小时数高、热电联产效率优等优势，

持续优化业务结构，实现利润稳健增长。 



 

公司未来规划清晰，装机规模持续扩大，中期分红政策明确。随着福建省乃至全

国清洁能源加速发展，有望进一步提升市场地位。 


