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投资要点： 
[Table_Summary] 
➢ 行情回顾：本周 A 股汽车板块跑输大盘。（1）本周沪深 300 指数涨

幅 2.79%，其中汽车板块涨幅 2.53%，涨跌幅位居 A 股申万一级行业

第 24 位。（2）本周 SW 乘用车涨幅 0.34%，北汽蓝谷、广汽集团领

涨。（3）本周 SW 商用车涨幅 1.00%，潍柴动力、汉马科技领涨。

（4）本周 SW 汽车零部件涨幅 3.37%，斯菱智驱、钧达股份领涨。 

➢ 行业重点新闻。（1）商务部：2025 年汽车以旧换新超 1150 万辆；

（2）2025 年乘用车零售 2374.4 万辆，新能源占比约 54%；（3）吉

利获全国最大范围 L3 测试牌照；（4）何小鹏官宣 2026 年规模量产

人形机器人；（5）北汽与地平线合资成立智驾公司，加速智能化布

局；（6）萝卜快跑拿下迪拜首个全无人测试许可；（7）Mobileye 拟

以 9 亿美元收购人形机器人制造商 Mentee；（8）千里智驾联合吉利

发布全新辅助驾驶品牌；（9）禾赛宣布 2026 规划年产能翻番至 400 

万台；（10）英伟达 L4 级自动驾驶出租车将于 2027 年上路；（11）

英伟达发布 Alpamayo 汽车大模型平台；（12）红旗全固态电池首台

样车成功下线。 

➢ 本周观点：整车厂方面，建议关注比亚迪、吉利汽车、长城汽车、零

跑汽车、赛力斯、北汽蓝谷、江淮汽车、理想汽车-W、小鹏汽车-W、

广汽集团、长安汽车。商用车方面，建议关注中国重汽、一汽解放、

潍柴动力、天润工业、福田汽车。零部件方面，建议关注松原安全、

丰茂股份、宁波高发、保隆科技、伯特利、均胜电子、浙江仙通、福

耀玻璃、无锡振华、中国汽研、德赛西威、沪光股份、上声电子、双

环传动、松原股份、拓普集团、贝斯特、三花智控、得邦照明、常熟

汽饰、新泉股份、精锻科技、卡倍亿、继峰股份、上海沿浦、明新旭

腾等。 

➢ 风险因素：政策推出力度不及预期、海内外汽车销量不及预期、国际

贸易政策变动风险等。 
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1、 板块市场表现：本周 A 股汽车板块跑输大盘 

图 1：本周汽车板块涨 2.53%，涨跌幅位居 A 股申万一级行业第 24 位  

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

注：本周指交易日 2026年 1 月 5日-1月 9 日，全文同 

图 2：A 股汽车板块本年度涨跌幅申万一级行业排名第 12 位 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 
图 3：乘用车板块表现 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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图 4：商用车板块表现 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

图 5：汽车零部件板块市场表现 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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表 1：本周乘用车板块北汽蓝谷、广汽集团领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

600733.SH 北汽蓝谷 8.53 - 6.2% 6.2% 6.2% 

601238.SH 广汽集团 8.44 - 3.4% 3.4% 3.4% 

601127.SH 赛力斯 124.72 30.1 3.1% 3.1% 3.1% 

600418.SH 江淮汽车 50.53 - 2.1% 2.1% 2.1% 

600104.SH 上汽集团 15.40 61.9 1.2% 1.2% 1.2% 

000625.SZ 长安汽车 11.85 17.3 -0.1% -0.1% -0.1% 

002594.SZ 比亚迪 97.01 23.1 -0.7% -0.7% -0.7% 

601633.SH 长城汽车 22.13 17.3 -2.2% -2.2% -2.2% 

000572.SZ 海马汽车 7.62 - -6.6% -6.6% -6.6% 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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表 2：本周商用车板块潍柴动力、汉马科技领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

000338.SZ 潍柴动力 18.34 13.5 6.6% 6.6% 6.6% 

600375.SH 汉马科技 6.15 17.3 4.6% 4.6% 4.6% 

301039.SZ 中集车辆 9.38 20.3 2.5% 2.5% 2.5% 

000868.SZ 安凯客车 5.05 931.6 1.4% 1.4% 1.4% 

600303.SH 曙光股份 3.30 - 1.2% 1.2% 1.2% 

600686.SH 金龙汽车 17.94 39.1 1.1% 1.1% 1.1% 

000800.SZ 一汽解放 6.83 58.9 0.7% 0.7% 0.7% 

601515.SH 东风股份 4.31 - 0.2% 0.2% 0.2% 

000951.SZ 中国重汽 16.89 12.4 -0.1% -0.1% -0.1% 

000957.SZ 中通客车 11.39 20.4 -0.3% -0.3% -0.3% 

600166.SH 福田汽车 2.91 30.3 -0.3% -0.3% -0.3% 

600066.SH 宇通客车 32.47 14.4 -0.7% -0.7% -0.7% 

603611.SH 诺力股份 24.14 12.6 -1.3% -1.3% -1.3% 

000550.SZ 江铃汽车 18.21 14.0 -2.1% -2.1% -2.1% 

600319.SH *ST亚星 8.95 - -3.6% -3.6% -3.6% 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

表 3：本周汽车零部件板块斯菱智驱、钧达股份领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

301550.SZ 斯菱智驱 180.94 216.8 30.5% 30.5% 30.5% 

002865.SZ 钧达股份 70.66 - 29.4% 29.4% 29.4% 

002488.SZ 金固股份 11.10 336.7 26.3% 26.3% 26.3% 

603037.SH 凯众股份 17.83 54.5 23.3% 23.3% 23.3% 

002703.SZ 浙江世宝 25.31 111.5 22.9% 22.9% 22.9% 

603305.SH 旭升集团 19.10 56.1 18.0% 18.0% 18.0% 

920505.BJ 九菱科技 50.74 165.7 17.0% 17.0% 17.0% 

301529.SZ 福赛科技 132.00 73.5 16.7% 16.7% 16.7% 

603179.SH 新泉股份 85.83 47.9 16.2% 16.2% 16.2% 

600676.SH 交运股份 6.79 - 15.5% 15.5% 15.5% 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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2、 行业重点新闻 

商务部：2025 年汽车以旧换新超 1150 万辆。近日，商务部、国家发展改革委等 8 部门办

公厅联合印发《2026 年汽车以旧换新补贴实施细则》（以下简称《实施细则》）。商务部

消费促进司负责人介绍，截至 2025 年 12 月 28 日，2025 年汽车以旧换新超 1150 万辆，带

动新车销售额超 1.6 万亿元。2025 年国内乘用车零售量中，半数以上参与了汽车以旧换新。

（人民网） 

2025 年乘用车零售 2374.4 万辆，新能源占比约 54%。1 月 9 日，乘联分会发布的数据显示，

2025 年乘用车累计零售 2374.4 万辆，同比增长 3.8%。其中，新能源乘用车累计零售

1280.9 万辆，同比增长 17.6%，在乘用车总零售量中的占比为 53.9%。乘联分会表示，

2025 年全国车市走势呈现“前低中高后低的倒 U 型”走势，2024-2025 年持续推动的换购

需求释放较充分。2026 年政策鼓励商用车更新补贴力度保持不变，而乘用车报废更新按

2025 年结构测算下降 20%，以旧换新测算最大下降 30%，2026 年商用车的增长效果预计好

于乘用车。预计 2026 年乘用车市场将呈现“前高中低后高的 U 型”走势，总体车市销量与

2025年国内零售量持平。（新京报） 

吉利获全国最大范围 L3 测试牌照。1 月 8 日，《每日经济新闻》记者从杭州市经信局获悉，

搭载千里浩瀚 H9 方案的极氪 9X 近日通过杭州市经信局、市公安局、市交通运输局联合确

认，获得杭州市全域 9224 平方公里（含超 1500 公里双向高快速路）L3 级自动驾驶道路测

试牌照，获牌主体为吉利汽车。这是目前全国通行面积最大、里程最长的 L3 级自动驾驶测

试牌照。（每经网） 

何小鹏官宣 2026 年规模量产人形机器人。1月 8日，小鹏汽车董事长何小鹏现身“2026小

鹏全球新品发布会”直播。直播中，他表示，2026 年，小鹏将迎来物理 AI 的落地与规模

量产，正式开启从技术探索向实践应用的关键跨越。2026 年第一季度第二代 VLA 上车；

2026 年开始运营 Robotaxi；2026 年规模量产人形机器人；2026 年规模量产飞行汽车。

（每经网） 

北汽与地平线合资成立智驾公司，加速智能化布局。1 月 4 日，财闻传媒据天眼查获悉，

北京智驭科技有限公司在北京成立。该公司注册资本 300 万元人民币，由北汽研究总院与

智能驾驶计算方案提供商地平线共同出资设立，股权结构为北汽持股 65%，地平线持股 35%。

在 2025 年 12 月 9 日举行的地平线技术生态大会上，北京汽车研究总院院长助理、智能网

联中心主任冯硕宣布，双方将建立深度联合研发机制。合作的下一个关键步骤，是基于双

地平线征程 6M 芯片方案，开发全场景城市 NOA 系统，以匹配北汽“元境 AI 中枢大脑”的

硬件架构与软件系统，该技术将优先搭载于北汽自主品牌的新产品上。（财闻） 

萝卜快跑拿下迪拜首个全无人测试许可。1 月 6 日，百度旗下萝卜快跑正式获得迪拜道路

与交通管理局（RTA）颁发的全无人驾驶测试许可，成为迪拜首个且目前唯一获准开展全无

人测试的平台。这为 2026 年一季度萝卜快跑启动全无人商业化运营打开了关键的准入通道。

根据规划，萝卜快跑在迪拜地区的全无人驾驶车队规模将扩充至 1000 辆以上。同日，萝卜

快跑在海外建设的首个无人驾驶一体化运营基地于迪拜正式启用。（第一财经） 

Mobileye 拟以 9 亿美元收购人形机器人制造商 Mentee。1 月 6 日，以色列汽车科技公司

Mobileye 宣布，已与 Mentee Robotics Ltd.达成最终收购协议。Mentee 是一家以人工智

能为核心驱动力的人形机器人公司，旗下拥有一款采用垂直整合技术的第三代人形机器人

产品。此项交易将整合 Mobileye 领先的人工智能技术与全球生产经验，以及 Mentee 突破

性的人形机器人平台和深厚的人工智能人才储备，助力企业在自动驾驶与人形机器人这两
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大变革性赛道上，成为物理人工智能领域的全球领军者。Mobileye 透露，此项交易总对价

包含 6.12 亿美元现金，以及最多 26,229,714 股 Mobileye“A 级普通股”。交易预计于

2026年第一季度完成交割。（盖世汽车） 

千里智驾联合吉利发布全新辅助驾驶品牌。1 月 6 日，千里智驾与吉利共同宣布，面向全

球市场发布全新辅助驾驶品牌——G-ASD（Geely Afari Smart Driving），其中“G”代表

吉利，“ASD”代表千里智驾。据悉，G-ASD 是千里智驾与吉利联合研发的高含模量智能辅

助驾驶解决方案，未来将全面覆盖从 L2 到 L4 级别的智能驾驶能力。（人民网） 

禾赛宣布 2026 规划年产能翻番至 400 万台。1 月 6 日，在美国拉斯维加斯国际消费类

电子产品展 CES 2026 上，激光雷达龙头企业禾赛科技宣布，为满足 ADAS 及机器人领域

日益增长的激光雷达需求，公司规划年产能将由 2025 年的 200 万台提升至 2026 年的 

400 万台，实现翻倍增长。（IT之家） 

英伟达 L4 级自动驾驶出租车将于 2027 年上路。1 月 6 日，在 CES 2026 主题演讲中，英

伟达首席执行官黄仁勋发表主题演讲，宣布英伟达首款全栈自动驾驶汽车将于 2026 年第

一季度在美国上路测试，并认为其将是机器人产业发展史上规模最大的领域之一。英伟达

宣布将于 2027 年与合作伙伴共同测试 L4 级自动驾驶出租车（Robotaxi）服务。该服务

将在特定区域实现无人干预驾驶，旨在将汽车业务打造为继 AI 之后的第二大增长极。

（IT之家） 

英伟达发布 Alpamayo 汽车大模型平台。1 月 6 日，在 2026CES 展会上，英伟达推出全新开

源 AI 模型、仿真工具及数据集组合 Alpamayo，专为训练实体机器人与自动驾驶车辆打造，

核心目标是助力自动驾驶汽车应对复杂驾驶场景，实现更智能的决策推理。英伟达 CEO 黄

仁勋在声明中表示：“物理智能领域的‘ChatGPT 时刻’已然到来——这是机器开始在现

实世界中实现理解、推理与行动的转折点。Alpamayo 将推理能力赋予自动驾驶车辆，使其

能够应对各类罕见场景，在复杂环境中安全行驶，同时还能对自身的驾驶决策做出解释。”

“首款搭载英伟达技术的汽车将于第一季度在美国上路。”（快科技） 

红旗全固态电池首台样车成功下线。一汽红旗官方宣布，12 月 31 日，研发总院自主研发

的首台全固态电池包成功装载于红旗天工 06 车型试制下线，标志着红旗研发在全固态电池

技术领域正式迈入实车测试的全新阶段。一汽红旗官方表示，此次首台样车成功下线，是

研发总院持续深耕技术前沿，历经 470 天集中攻关，在硫化物电解质、10Ah 电芯性能、

60Ah 电芯工艺等关键环节取得一系列阶段性突破。标志着红旗研发在耐高压模组封装和系

统轻量化集成等核心领域实现重要突破，为后续规模化量产奠定坚实的技术基础。（易车） 
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3、 上游重点数据跟踪 

图 6：钢材价格指数  图 7：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心  资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

图 8：天然橡胶价格（元/吨）  图 9：浮法平板玻璃价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心  资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

图 10：聚丙烯价格（元/吨）  图 11：碳酸锂价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心  资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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图 12：中国/东亚-北美西海岸集装箱运价指数  图 13：中国/东亚-北欧集装箱运价指数 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

 资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

4、 风险因素 

政策推出力度不及预期：以旧换新政策可能出现实际带动销量不及预期的情况。 

海内外汽车销量不及预期：由于国内经济放缓以及全球经济不确定性等原因，可能导致海

内外汽车销量不及预期。 

国际贸易政策变动风险：若国际贸易政策有所变动，或将导致相关企业经营不及预期。 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


