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核心观点： 
机器人：景气度加速向上，马斯克宣布第三代机器人设计定型，发布在即。 

全球首款全身力控小尺寸人形机器人“上纬启元 Q1”正式亮相。上纬新材发布全球首款全身力控小尺寸人形机器人 
“上纬启元 Q1”，采用轻量化路线，通过工程化压缩体型与重量，实现“可打包携带”的产品形态。公司公告显示，
该业务专注于个人与家庭场景，未面向工商业领域，目前仍处于产品开发阶段；对于极客和创作者群体，Q1 因体型小、
结构开放，可适配智元灵创平台及开发接口，成为可反复调试改造的载体。 

腾讯 Robotics X 实验室与宇树科技达成战略协作。前者通过 Tairos（钛螺丝）具身智能大模型，为宇树机器人本体
提供人机交互友好的导游导览导购服务支持，共同打造行业应用标杆。Robotics X 实验室以 SDK 和云服务形式输出
规划大模型与多模态感知模型，由宇树科技及生态企业完成系统集成与多场景落地交付。 

征和工业发布链式灵巧手“臻手・CHOHO Hand”。征和工业在 “具身智能灵巧手发展开年论坛暨全球首创链式灵巧
手发布会”上，发布链式灵巧手“臻手・CHOHO Hand”，现场展示其单手 40kg 的承重能力。该产品兼具高承重、高
抗力、高可靠、高耐久、高精度、高能效、低自重、低成本八大核心优势，可灵活完成异形件抓取、精细装配、线束
整理等复杂任务；同时，征和工业与上海机器人产业技术研究院、上海新时达电气股份有限公司等签署战略合作协议，
着力构建相关应用生态，加速技术转化与产业升级。 

小鹏全球新品发布会表示，26 年小鹏将迎来物理 AI 的落地与规模量产。26年的蓝图中第二代 VLA 上车、Robotaxi 
运营、飞行汽车量产与人形机器人并行列阵，构建起横跨海陆空、贯穿出行与生活服务的“物理 AI”生态。人形机
器人作为未来智能生活的重要接口，有望在家庭、医疗、服务等场景成为智能设备连接节点，小鹏在自动驾驶、人机
交互领域的技术积累为其商业化提供坚实支撑。 

投资建议 

26 年是人形机器人 0-1 兑现的重要节点。特斯拉链预计 26Q1 第一代量产产品发布，26H1 供应链大批量产线建设完

成，26M8 开启大规模量产。国产链头部本体出货量规模有望从数千台跨越到数万台，应用场景主要来自于二开、导览、

巡检等。在这个阶段，龙头公司供应链、技术都会趋于收敛。全球将会迈入机器人“军备竞赛”，重点关注五大方向： 

(1)特斯拉链的收敛:特斯拉链已经迭代 4 年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，重点关注:拓普

集团、三花智控等。(2)技术迭代与收敛:看好电驱动新技术(谐波磁场电机、GaN)、灵巧手(电子手套、新型基材)、新

材料(peek)、高端轴承等，重点关注宁波华翔及其他相关标的。(3)海外其他供应链的机会:苹果、谷歌、OpenAl、Figure

等都陆续迈入 0-1，重点关注银轮股份以及电子链标的相关机会。(4)国内本体和应用垂类机会:宇树、智元、乐聚、

银河通用等陆续上市，关注供应链以及本体标的翔楼新材、柯力传感等。(5)围绕长期确定性，布局"优质格局"的标

的:重点关注奥比中光、宁波华翔等。 

本周重要行业事件 
1 月 5日，MiroMind 发布全球最强搜索智能体模型 MiroThinker1.5。1月 6日，黄仁勋在 CES 2026 展会上表示下一
代 Rubin 架构推理成本将降低 10 倍。1月 6 日，智元提出 SOP，让 VLA 模型在真实世界实现可扩展的在线进化。1月
8日，北京智谱华章科技股份有限公司在香港联合交易所挂牌上市。1月 9日，AI 大模型公司 MiniMax 正式登陆港交
所。 

风险提示 

行业竞争加剧；汽车与电动车销量不及预期；人形机器人进展不及预期。  
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一、机器人 

行业景气度：本周机器人板块热度持续攀升，产业呈现多维突破态势。（1）产业链协同与生态构建加速。讯飞机器人
超脑平台实现多项技术突破，面向机器人厂商提供以多模态感知交互能力和大模型大脑为核心的 AI 服务，通过软硬
件一体的形式助力厂商快速集成，让机器人快速具备能听会说、能理解、会行动的能力；智元宣布将 Genie Sim 3.0
仿真平台将核心代码、海量高价值数据集以及数字资产全面开源，向全球开发者、研究者与产业伙伴开放。（2）商业
化落地与场景拓展取得突破。连续两日，智谱华章和 MiniMax 先后在香港联交所挂牌上市。智谱华章是国内罕有在原
创技术路线上与全球顶尖水平保持同步的厂商，因此也被誉为“中国的 OpenAI”。目前，GLM 架构已实现全国产化
突破，适配 40 余款国产芯片，成为业内通用性最高的模型体系之一。MiniMax 成立于 2022 年初，是一家通用人工智
能（AGI）公司。成立至今，公司已经自主研发了一系列全模态通用大模型，包括 MiniMax M2.1、Hailuo 2.3、Speech 
2.6 和 Music 2.0 等，并面向全球推出一系列 AI 原生产品。（3）核心技术研发与资本支撑同步强化。智元提出 SOP，
让 VLA 模型在真实世界实现可扩展的在线进化。通过 SOP 框架，智元具身研究中心构建了一个“多机平行现实”与
“云端集中进化”的闭环，进而打破了机器人认知的时间边界，让智能的进化不再止步于出厂的那一刻。Manifold AI
流形空间完成超亿元天使+轮融资，国产世界模型让机器人大脑超进化。  

1.1 行业动态：从政策引导转向商业化落地，推动具身智能产业长期发展 

事件：（1）1月 3 日，韩国国家级智库产业研究院《中国制造 25主要产业韩中竞争力比较》报告发布。这份权威评
估首次明确指出，在智能汽车（含电动汽车、电池、自动驾驶）、机器人、半导体三大主力产业领域，中国的综合竞
争力已全面领先于韩国。（2）1 月 5 日，MiroMind 发布全球最强搜索智能体模型 MiroThinker1.5。（3）1 月 6 日，
黄仁勋在 CES 2026 展会上表示下一代 Rubin 架构推理成本将降低 10 倍。（4）1月 6日，智元提出 SOP，让 VLA 模型
在真实世界实现可扩展的在线进化。（5）1月 6日，科大讯飞表示讯飞机器人超脑平台实现多项技术突破。（6）1月
7日，智元在 CES 发布业内首个大语言模型驱动的开源仿真平台 Genie Sim 3.0。（7）1 月 8日，北京智谱华章科技
股份有限公司（02513.HK）在香港联合交易所挂牌上市，首日开盘价 120 港元/股，市值 528.28 亿港元。（8）1月 9
日，成立于 2022 年初的 AI（人工智能）大模型公司 MiniMax（HK00100）在港股挂牌，历史上 IPO 规模最大的 AI 大
模型公司诞生。（9）1 月 9 日，水木清华校友种子基金种子轮项目、聚焦世界模型与具身智能的创业公司 Manifold 
AI 流形空间宣布完成超亿元天使+轮融资。 

点评：本周具身智能产业动态围绕开源共享、模型焕新与资本助力三大主线多维推进：智元推出 Genie Sim 3.0 仿真
平台，实现机器人仿真技术的革新突破，其仿真资产、数据集及自动化评估源码均全面开源，开发者与研究人员可通
过 GitHub 访问该平台提供的 Genie Sim 相关资源；MiroThinker-v1.5-30B 以仅 1/30 的参数规模，实现了比肩众多
1T 级别模型的性能表现，其 235B 版本在多个搜索智能体基准测试中成功跻身全球第一梯队；Manifold AI（流形空
间）完成超亿元天使+轮融资，本轮融资由君联资本领投，梅花创投与华为哈勃跟投，老股东英诺基金、锦秋基金、同
创伟业持续看好并追加投资；MiniMax 最终以每股 165 港元的定价上限于香港联交所挂牌上市，全球发售约 3,358 万
股，募集资金总额约 55.4 亿港元，市场认购热情高涨，其中公开发售部分获得 1,837 倍超额认购，国际发售部分亦
获 37倍认购。 

图表1：本周行业重大事件梳理 

文件/活动/机构 时间 具体内容 

《中国制造25主

要产业韩中竞争

力比较》 

1 月 3日 韩国国家级智库产业研究院《中国制造 25 主要产业韩中竞争力比较》报告发布。这份权威评估首次

明确指出，在智能汽车（含电动汽车、电池、自动驾驶）、机器人、半导体三大主力产业领域，中国

的综合竞争力已全面领先于韩国。 

MiroMind 1 月 5 日 凭借成功预测 Polymarket 题目，连续登顶 Future X 全球榜首的 MiroMind 团队，于 1月 5日正

式发布其自研旗舰搜索智能体模型 MiroThinker 1.5。MiroMind 由全球知名创新企业家、慈善家陈

天桥，与清华大学知名 AI 青年学者代季峰教授联合发起。 

黄仁勋 1 月 6日 黄仁勋在 CES 2026 展会上表示下一代 Rubin 架构推理成本将降低 10 倍。黄仁勋介绍了英伟达在芯

片、人工智能模型、开源开放等领域的最新进展，主要包括：下一代 Rubin 平台，全新的视觉——

语言——动作模型（VLA）——Alpamayo 1，面向物理 AI 的新开放模型、框架和 AI 基础设施。不仅

包括新一代 GPU，也有引领业界的开源 AI 模型。可见到了 26 年，英伟达正准备以全栈的形式引领技

术发展。 

智元 1 月 6日 智元提出 SOP，让 VLA 模型在真实世界实现可扩展的在线进化。通过 SOP 框架，智元具身研究中心

构建了一个「多机平行现实」与「云端集中进化」的闭环，进而打破了机器人认知的时间边界，让智

能的进化不再止步于出厂的那一刻。如果说 VLA 模型让机器人第一次具备了通用的理解与行动能力，

那么 SOP 所做的是让众多机器人的经验共同驱动智能的快速成长。它让训练不再被锁死在过去的数

据集中，而是让机器智能在每一次交互中不断成长。 
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文件/活动/机构 时间 具体内容 

科大讯飞 1 月 6日 科大讯飞在互动平台表示，讯飞机器人超脑平台以讯飞超脑 2030 为技术底座，面向机器人厂商提供

以多模态感知交互能力和大模型大脑为核心的 AI 服务，通过软硬件一体的形式助力厂商快速集成，

让机器人快速具备能听会说、能理解、会行动的能力。目前合作已覆盖人形机器人、四足机器人、公

共服务机器人等 500 余家智能机器人厂商，与宇树、智元、银河通用、松延动力等头部机器人企业形

成广泛合作。 

智元 1 月 7日 基于智元的规模化商用和工业落地经验，Genie Sim 3.0 是首个深度集成真实作业场景仿真数采与

评测的开源平台，打通从实验室算法到工业应用落地。真实作业场景还原：平台包含超市上货、物流

分拣、电力巡检、物料搬运、产线装配等多个工商业场景的机器人作业环境。全流程仿真验证：基于

重建资产快速生成训练数据集与全流程评测系统，大幅降低数据采集成本与算法验证周期，实现“零

硬件部署，全真实验证”。并且 Genie Sim 3.0 仿真平台将核心代码、海量高价值数据集以及数字

资产全面开源，向全球开发者、研究者与产业伙伴开放。 

智谱华章 1 月 8日 北京智谱华章科技股份有限公司（02513.HK）在香港联合交易所挂牌上市，首日开盘价 120 港元/

股，市值 528.28 亿港元。 

MiniMax 1 月 9 日 通用人工智能（AGI）公司 MiniMax（稀宇科技，股票代码：00100.HK）正式在香港联交所挂牌上市，

上海国际集团、上海国投公司参与投资。首日交易全程表现强势，最终收盘大涨 109.09%，股价报收

于 345 港元/股，市值攀升至 1067 亿港元。从 2022 年初成立至 25 年 9月，MiniMax 累计花费 5亿

美金，仅用了 OpenAI 约 1%的费用即达成了全模态全球领先的成绩。本次上市拟将募集资金主要用

于未来五年的大模型升级与 AI 原生产品开发，为世界提供越来越先进、通用的智能，帮助整个社

会提升生产效率、提高发展质量与长期创造力上，长期践行“Intelligence with Everyone”（与所

有人共创智能）。 

Manifold AI 流

形空间 

1 月 9日 本轮投资由君联资本领投，梅花创投、华为哈勃跟投，老股东英诺基金、锦秋基金、同创伟业持续加

注。Manifold AI 流形空间半年内累计已获得数亿元融资，所募资金将用于世界模型的迭代和具身大

脑的应用落地。Manifold AI 流形空间是世界范围内首个全域布局室外、室内、空域具身世界模型后

训练的团队。相关的工作 DriveScape、RoboScape、AirScape 已分别发表在国际顶级会议 CVPR25、

NeurIPS25、ACM MM25 上，获得业界广泛关注。此次产业投资人华为哈勃的加入，将有利于提前布局

国产化芯片和机器人大脑的集成，奠定规模化落地的基础。 

来源：机器之心，智元 AGIBOT，创新南通，每日经济新闻，上海国资，水木校友种子基金，前瞻网，国金证券研究所 

1.2 本体 

事件：（1）25年 12 月 31 日，上纬新材发布全球首款全身力控小尺寸人形机器人“启元 Q1”。上纬新材董事长，智
元机器人联合创始人彭志辉（稚晖君）宣布，公司将以“上纬启元”品牌进军个人机器人赛道。（2）1月 4日，智身
科技宣布完成连续多轮融资，累计金额达数亿元。由智元机器人、贵安鲲鹏基金，金马游乐、柯力股份、豪鹏科技等
产业资本及上下游合作伙伴投资。（3）1月 5日，腾讯 Robotics X 实验室与宇树科技股份有限公司达成战略合作，
双方将发挥各自优势，共同推动宇树机器人在文旅景区、商场、企业展厅等多场景的落地应用。（4）1月 6日，波士
顿动力在拉斯维加斯国际消费电子展（CES 2026）上，发布了新一代 Atlas 人形机器人并官宣量产。（5）1月 6日，
傅利叶携新一代全尺寸人形机器人“Care-bot”GR-3 及多款行业解决方案亮相 CES 2026 展会。（6）1月 6日，英特
尔子公司 Mobileye 宣布收购人形机器人公司 Mentee Robotics。（7）1 月 6 日，北京可以科技有限公司宣布完成 C
轮 1亿元融资，由吴中金控、元禾太湖湾联合领投，基石资本、黎万强等知名机构与投资人跟投，老股东蓝驰创投持
续加注。（8）1月 7日，“杭州六小龙”之一的强脑科技完成约 20 亿元融资。（9）1月 8日，何小鹏在 26年“2026
小鹏全球新品发布会”上公开表示，26 年小鹏将迎来物理 AI的落地与规模量产，并官宣量产人形机器人。（10）1 月
8 日，全球权威市场研究机构 Omdia 正式发布《通用具身机器人市场雷达》报告，对 25 年全球人形机器人的市场趋
势、关键商用指标与综合技术实力展开系统分析。 

点评：本周具身智能与机器人产业在资本大额加注、产品创新及战略协同合作三大维度齐头并进，2026 年有望成为机
器人规模量产元年。“杭州六小龙”之一的强脑科技完成约 20 亿元融资，创下脑机接口领域除埃隆·马斯克旗下公
司神经连接（Neuralink）外的全球第二大融资纪录，本轮融资由知名机构 IDG、华登国际领投，同时引入蓝思科技、
韦尔股份等产业链战略投资者，此次巨额融资恰逢全球脑机接口赛道热度持续攀升，充分彰显市场资金对该技术从实
验室走向规模化应用的信心显著增强；上纬启元 Q1 站立高度约 0.8 米，收纳模式下机身长度约 0.5 米，可折叠后装
入 30-35L 的双肩包中，其尺寸减半后，体积与重量仅为全尺寸机器人的约 1/8，具备更强的抗摔耐用性；小体型特性
不仅降低了研发试错成本，还提升了迭代效率，助力科研进程加速推进；宇树科技与腾讯 Robotics X 实验室达成战
略合作，双方将整合腾讯的规划大模型、多模态感知模型与宇树机器人本体优势，共同推动机器人在文旅、商业等场
景的集成与应用落地，目前已实现 AI 导览机器人在文博场景的初步部署；小鹏官宣 2026 年规模量产人形机器人的目
标，既彰显了公司对产品成熟度的充分信心，也体现了对市场时机的精准判断，随着人工智能、传感器、材料等技术
的持续进步，人形机器人正加速从实验室走向商业化，小鹏此时加码布局，显然精准把握了行业爆发的关键临界点。 
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图表2：具身智能本体公司边际突破汇总 

本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

上纬启元   

上纬智元方面表示，作为全球最小全

身力控人形机器人，启元 Q1 在关节系

统、整机尺寸与应用场景上均实现了

多项突破，将实验室级的人形机器人

能力浓缩至背包大小的体量中。公司

还表示，新品牌“上纬启元”将明确

聚焦“个人机器人”方向，致力于将

高端机器人技术转化为普通人可拥

有、可操作、可创造的个人设备。上

纬智元还表示，其通过材料、结构与

控制算法的多维创新，将 QDD 准直驱

关节成功压缩至“比鸡蛋还小”，同

时完整保留了全尺寸机型的力控性能

与高动态响应能力。机器人重量也随

之降低，具备“耐摔、耐炸”的物理

特性，即便从高处跌落也能保持稳定

运行，小型化设计也降低了研发试错

成本。据悉，该款启元 Q1，主要面向

科研者、创意玩家与广泛的家庭用

户。 

智身科技  

智身科技宣布完成连续多轮融资，累

计金额达数亿元。由智元机器人、贵

安鲲鹏基金，金马游乐、柯力股份、

豪鹏科技等产业资本及上下游合作伙

伴投资。本轮融资资金将用于加速产

品规模化落地与生态建设，重点投向

现有主力产品的量产推广、新产品矩

阵拓展、渠道体系强化、供应链建设

以及合作伙伴赋能升级，以推动具身

智能技术在多元场景中的规模化应用 

该公司业务涵盖了核心零部件、人形

机器人和四足机器人，已推出两款主

力机型：钢镚 L1、铜锤 M1，均基于智

身科技自研的一体化关节模组，已达

成千台级月产能。目前，这两款机型

已实现规模化量产，并于 2025 年 12

月底完成了第 5000 台机器人的量产交

付。 

宇树机器人 

Robotics X 实验室将通过 SDK 和云

服务形式提供规划大模型和多模态感

知模型，由宇树科技以及其生态企业

协助部署到公司旗下主流型号机器人

上完成系统集成，并支持在多个场景

的落地交付。 

 

目前，双方合作已产出具体落地成

果。搭载 Tairos 模型的宇树 G1 型号

AI 导览机器人“小莫”已作为 AI 导览

员，在敦煌莫高窟数字展示中心上岗

实习担任讲解员，为来访的游客提供

导览指引和敦煌文化的讲解互动。据

悉，这也是全国首个结合具身智能大

模型在文博场景落地的 AI 导览人形机

器人。该项目作为文化遗产数字化领

域的产学研创新探索，由敦煌研究

院、腾讯、宇树科技、上海宝山区上

大通用智能机器人研究院共同发起。 

波士顿动力 
现代汽车集团同步宣布，从 2028 年

开始，将在其位于佐治亚州的美国工
 

波士顿动力在拉斯维加斯国际消费电

子展（CES 2026）上，发布了新一代
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本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

厂部署新款 Altas，并在 2030 年前

扩展到更复杂的装配任务。在这一计

划期间，其专门规划的机器人制造工

厂将启动建设，目标年产 3万台。 

Atlas 人形机器人并官宣量产。 

傅利叶   

首次在海外系统性地展示具身智能在

陪伴交互等真实场景中的落地应用，

展现人形机器人在全球消费市场的广

阔前景与巨大潜力。GR-3 可以实现从

多模态感知到智能决策再到动作规划

的快速响应，能够真正实现“善解人

意”、服务于人。除 GR-3 外，傅利叶

在本届 CES 上还展出了一款沿用相同

IP 设定的桌面级“Care-bot”机器人

概念原型。该原型采用玩偶尺寸设

计，支持外观定制与交互人格配置，

旨在探索具身智能在更轻便、随身形

态下，实现全天候情感陪伴的可能。 

Mobileye  

根据官方信息，这次收购对价总额约

为 9亿美元（具体金额可能因相关调

整而发生变动），其中包括约 6.12

亿美元现金及至多约 2620 万

Mobileye A 类普通股（具体股数将

根据交割前 Mentee 期权的归属情况

做相应调整）。汽车与机器人在技术

层面上有很多协同效应，比如，快与

慢系统、VLM、模拟、Sim-to-Real。

自动驾驶与人形机器人均依赖一套共

通的物理 AI 技术栈，涵盖多模态感

知、环境建模、意图感知规划、精准

控制，以及，在不确定性情况下的决

策制定。这是自动驾驶相关公司入局

人形机器人的优势。 

 

可以科技   

核心产品家庭宠物机器人 Loona 近期

销售表现突出：据 12 月 5日公布的 11

月数据，黑五促销期（11 月 28 日-12

月 1 日）4天内销量达 5101 套，同比

增长 538%；11 月全月累计销售 1万

套，同比增长 161%。至此，Loona 全

球销量累计超 9万套，具备情感交

互、娱乐互动、远程看护及图形化编

程教学功能，主打家庭陪伴场

景。  CES 2026 期间，其推出全球首

款桌面助理机器人 Loona Deskmate，

定位个人办公场景，集成情感交互、

日程管理、会议助理功能及高速充电
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技术。 

强脑科技  

此轮融资获得全球资本热捧，投资人

阵容强大，包括著名投资机构 IDG、

由英特尔 CEO 陈立武创立的华登国

际，“果链”巨头蓝思科技、领益智

造，战略投资方韦尔股份、华住集

团、好未来集团，也有中国香港、美

国顶级家办等。资金将用于加速技术

迭代、拓展全球市场，并进一步深化

其在康复、大健康、人机交互等领域

的产品矩阵。 

 

小鹏机器人   

何小鹏宣布的，不只是一款机器人的

量产。26 年的蓝图里，第二代 VLA 上

车、Robotaxi 运营、飞行汽车量产与

人形机器人并行列阵。小鹏正在构建

一个横跨海陆空、贯穿出行与生活服

务的“物理 AI”生态。 

Omdia 

报告指出，中国厂商在规模化量产与

出货量方面表现突出，其中智元以

5168 台的年度出货量，占据全球 39%

的市场份额，在出货量与市场份额两

项关键指标上均位居全球第一，宇树

紧随其后。报告指出，生成式 AI 与

机器人技术的深度融合，正推动机器

人从执行预设任务向具备自主学习和

环境适应能力的“通用具身智能”方

向演进。智元、宇树、特斯拉等厂商

作为全球人形机器人领域的“第一梯

队”，正在积极地推动产业加速发

展。Omdia 预测，未来 10 年人形机

器人市场将迎来指数级增长，到

2035 年全球出货量有望达到 260 万

台。 

  

来源：21 世纪经济报道，机器人前瞻，机器人大讲堂，人形机器人发布，具身涌现，中国证券报，中新社，具身智能头条，上海经信委，钛媒体 AGI，盖世具身智

能，国金证券研究所 

1.2.1 小鹏机器人：2026 小鹏全球新品发布会官宣物理 AI 的落地与规模量产人形机器人 

1 月 8日，何小鹏在 26 年“2026 小鹏全球新品发布会”上公开表示，26 年小鹏将迎来物理 AI 的落地与规模量产，并
官宣量产人形机器人。何小鹏宣布的，不只是一款机器人的量产。26年的蓝图里，第二代 VLA 上车、Robotaxi 运营、
飞行汽车量产与人形机器人并行列阵。小鹏正在构建一个横跨海陆空、贯穿出行与生活服务的“物理 AI”生态。这一
布局的背后，是小鹏对技术融合趋势的深刻洞察。汽车智能化与人形机器人看似属于不同领域，但在感知、决策、控
制等核心技术层面却有着高度共通性。小鹏将其在智能汽车领域积累的技术能力迁移至机器人开发，实现了研发资源
的优化配置与技术能力的协同提升。 

人形机器人在小鹏的生态中扮演着特殊角色。它既是技术能力的集中展示，也是未来智能生活的重要接口。在家庭、
医疗、服务等场景中，人形机器人有望成为连接各种智能设备的中心节点，而小鹏在自动驾驶、人机交互等领域的技
术积累，恰好为这一愿景提供了支撑。随着人工智能、传感器、材料等技术的不断进步，人形机器人正从实验室走向
商业化。 
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图表3：2026 小鹏全球新品发布会 

 

来源：小鹏汽车，国金证券研究所 

1.2.2 宇树科技：强强联合，腾讯 Robotics X 实验室与宇树科技股份有限公司达成战略协作 

1 月 5 日，腾讯 Robotics X 实验室与宇树科技达成战略合作，双方将发挥各自优势，共同推动宇树机器人在文旅景
区、商场、企业展厅等多场景的落地应用。腾讯 Robotics X 实验室将通过 Tairos（钛螺丝）的具身智能大模型，支
持宇树科技的机器人本体提供人机交互友好的导游导览和导购服务，共同打造行业应用标杆。 

在此次披露的最新合作中，Robotics X 实验室通过 SDK 和云服务形式提供规划大模型和多模态感知模型，由宇树科
技以及其生态企业协助部署到公司旗下主流型号机器人上完成系统集成，并支持在多个场景的落地交付。 

落地层面，双方协同打造的机器人导览方案已经在敦煌莫高窟数字展示中心游客服务大厅和上海国瓴律师事务所全球
总部展厅试点运营。26年元旦，在敦煌莫高窟数字展示中心，部署了 Tairos 具身大模型的宇树 G1 型号 AI导览机器
人“小莫”已经开始上岗实习担任讲解员，为来访的游客提供导览指引和敦煌文化的讲解互动。在上海国瓴律师事务
所上海全球总部展厅，部署了 Tairos 具身大模型的宇树 G1 型号机器人承担了展厅讲解员的角色，为来访客户讲解国
瓴发展历史，价值观及已取得的相关成就。同时，来访客户可以与机器人自由问答，向其咨询律所相关信息以及特定
律师的从业信息。 

图表4：AI 导览机器人“小莫” 

 

来源：腾讯数字文化，国金证券研究所 

1.2.3 上纬启元：全球首款全身力控小尺寸人形机器人「上纬启元 Q1」正式亮相 

25 年 12 月 31 日下午，由上纬新材董事长彭志辉团队主导研发的全球首款全身力控小尺寸人形机器人“上纬启元 Q1”
正式发布。作为上纬新材的机器人业务品牌，上纬启元本次发布的人形机器人 Q1走的是轻量化路线，减高、减重后，
能够被用户“打包带走”。相比 25 年在工业、商演导览不断探索的人形机器人们，Q1通过体型和重量的工程化压缩，
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意在降低机器人的使用门槛，为极客玩家、科研人员和家庭用户提供了探索空间。 

25 年 12 月 29 日，上纬新材发布公告称，公司的具身智能机器人业务专注于面向个人与家庭场景的产品开发，未面向
工商业领域，目前仍处于产品开发阶段。根据团队介绍，对于极客和创作者群体来说，由于 Q1 体型小、结构相对开
放，也能够适配智元的灵创平台，配合可以调用的开发接口，机器人能够成为一个被反复调试和改造的载体。而在家
庭场景中，通过智元灵心平台，机器人也能够具备基础对话、知识问答或简单教学的功能。 

对于上纬新材而言，探索“面向 C 端用户的具身智能”的方向已逐步清晰，但真正走多远、走多快，仍取决于产品成
熟度、用户接受度以及持续投入能力。Q1 更像是介于科研设备与消费级产品之间的一种探索形态。想要在 C端普及，
还需要对第一批用户进行更精细的运营和维护，保持迭代。 

图表5：上纬启元人形机器人“启元 Q1” 

 

来源：上纬启元 PrimeBOT，国金证券研究所 

1.3 核心零部件 

事件：（1）1月 4日，中联重科股份有限公司发布了《25-2027 年度债务融资工具募集说明书（终稿）》。（2）1月
4日，智身科技（GENISOM AI）宣布完成连续多轮融资，累计金额达数亿元。（3）1月 6 日，征和工业在“具身智能
灵巧手发展开年论坛暨全球首创链式灵巧手发布会”上，发布了链式灵巧手“臻手・CHOHO Hand”（4）1月 6日，桂
林福达股份有限公司发布了《关于控股股东非公开发行可交换公司债券及拟对持有的部分本公司股份办理担保及信托
登记的公告》。（5）1月 6日，布法罗机器人正式宣布完成第二轮战略融资。本轮融资由成都市科创投集团管理的成
都未来产业天使投资基金领投。（6）1月 6 日，上海北特科技集团股份有限公司发布了《北特科技 25年度以简易程
序向特定对象发行 A股股票募集说明书（注册稿）》。（7）1 月 8日，乐聚机器人与阿里云签署战略合作协议（8）
1月 10 日，杭州微光电子股份有限公司发布了《关于全资子公司通过高新技术企业重新认定的公告》。 

点评：本周核心零部件领域紧扣产业“量产攻坚、技术突破、生态协同”主线，呈现“产能布局聚焦化、战略合作深
度化、产品创新硬核化”三大鲜明特征，为 2026 年机器人规模量产筑牢供应链支撑。（1）产能布局聚焦化：北特科
技计划通过简易程序向特定对象发行股票募资 3亿元，资金将全部用于泰国丝杠生产基地（一期）建设。该项目的实
施将显著提升公司行星滚柱丝杠的产业化能力，推动公司主营业务向人形机器人、高端装备制造等新质生产力领域转
型升级，精准匹配终端量产需求；（2）战略合作深度化：乐聚机器人与阿里云签署战略合作协议，双方聚焦“算力
+AI 平台+大模型”全栈 AI 协同合作，打通人形机器人制造、数据采集、模型训练及场景应用全链路，通过技术互补
实现全流程创新，加速具身智能规模化落地进程；（3）产品创新硬核化：征和工业链式灵巧手研发始于 2024 年 3月，
从发明专利布局、首款微型链试样研制，到多版本原型机迭代优化，历时近两年精准突破机器人灵巧手行业“精度、
耐久、强度、速度、重量、成本”六大核心矛盾，其发布的“臻手・CHOHO Hand”单手承重达 40kg，展现出强劲的产
品竞争力。 

图表6：具身智能核心零部件公司边际突破汇总 

核心零部件公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

乐聚机器人 双方将基于乐聚在多元场景下的技

术积累，与阿里云的全栈 AI 基座，

共同探索人形机器人“大脑+本体+

小脑”前沿技术融合，深入工业、科

研、商服、家庭等场景，打造可批量

交付的人形机器人解决方案，加速
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推动具身智能规模化落地。 

征和工业   

1 月 6 日，征和工业在“具身智能灵

巧手发展开年论坛暨全球首创链式

灵巧手发布会”上，发布了链式灵巧

手“臻手・CHOHO Hand”，并现场展

示了该灵巧手单手 40kg 的承重能

力。 

微光股份 

本次系公司全资子公司微光技术原

高新技术企业证书有效期满所进行

的重新认定，根据国家相关规定，微

光技术通过高新技术企业重新认定

后连续三年（即 25 年至 2027 年）继

续享受高新技术企业的相关税收优

惠政策，即按 15%的税率缴纳企业所

得税。微光技术 25 年度已按 15%的

税率进行纳税申报和预缴企业所得

税，本次通过高新技术企业重新认

定不会对公司 25年度经营业绩和财

务数据产生影响，将对微光技术的

经营发展产生积极影响。 

 

 

福达股份  

福达集团以其持有的公司部分 A 股股票为

标的，面向专业投资者非公开发行总额不超

过 4.7 亿元的可交换公司债券符合上交所

的挂牌转让条件，上交所对其挂牌转让无异

议。本次担保及信托登记完成后，不会导致

控股股东及实际控制人发生变化，不构成要

约收购。 

 

布法罗机器人 融资金额将用于加大研发投入、加

快产品落地、深化市场布局。 

布法罗机器人是一家康复机器人企

业，产品进入了全国五百余家医院

和机构，包括华西医院、北京协和医

院等顶级医疗机构。核心产品“下肢

步行外骨骼机器人”作为国内首批

第二类创新医疗器械，荣获吴文俊

人工智能科学技术进步一等奖，入

选中国优秀国产医疗设备名录，目

前已服务患者逾万名。 

 

 

中联重科 

 

信用评级机构联合资信评估股份有限公司给

出了 AAA 评级。DFI 注册阶段暂未披露募集

资金用途。且此次募集无担保。 

 

北特科技 

 

公司表示本次以简易程序向特定对象发行股

票募集资金总额为 30，000.00 万元，扣除

发行费用后拟将募集资金全部用于上海北特

科技集团股份有限公司泰国丝杠生产基地建

 



行业周报 

敬请参阅最后一页特别声明 11 

 

扫码获取更多服务 

核心零部件公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

设项目（一期） 项目。 

来源：乐聚机器人，上海证券报，高工机器人，公司公告，国金证券研究所 

1.3.1 征和工业：发布链式灵巧手“臻手・CHOHO Hand”  

1 月 6日，征和工业在“具身智能灵巧手发展开年论坛暨全球首创链式灵巧手发布会”上，发布了链式灵巧手“臻手
・CHOHO Hand”，并现场展示了该灵巧手单手 40kg 的承重能力。兼具高承重、高抗力、高可靠、高耐久、高精度、高
能效、低自重、低成本八大核心优势，可灵活完成异形件抓取、精细装配、线束整理等复杂任务。 

在发布链式灵巧手的同时，征和工业还与上海新时达电气股份有限公司、上海卓益得机器人有限公司、汉威科技集团
股份有限公司、北京星源智机器人科技有限公司、上海机器人产业技术研究院共同签署战略合作协议，以期构建相关
应用生态，加速技术转化与产业升级。 

二、投资建议 

26 年是人形机器人 0-1 兑现的重要节点，在这个阶段，龙头公司供应链、技术都会趋于收敛。同时，全球将会迈入

机器人“军备竞赛”，重点关注五大方向： 

（1）特斯拉链的收敛：特斯拉链已经迭代 4 年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，建议关注：

拓普集团、三花智控、五洲新春、蓝思科技、长盈精密、浙江荣泰、金沃股份、恒勃股份、领益智造、均胜电子、科

森科技（计算机组覆盖）等。（2）技术迭代与收敛：看好电驱动新技术（谐波磁场电机、GaN）、灵巧手（电子手套、

新型基材）、新材料（peek）、高端轴承等。建议关注：宁波华翔、英诺赛科、日盈电子、泛亚微透、宏微科技、岱

美股份等。（3）海外其他供应链的机会：苹果、谷歌、OpenAI、Figure 等都陆续迈入 0-1，建议关注兆威机电、银轮

股份、汉威科技以及电子链标的相关机会。（4）国内本体和应用垂类机会：宇树、智元、乐聚、银河通用等陆续上

市，建议关注供应链亿嘉和、翔楼新材、东方精工、均胜电子、天奇股份、咸亨国际、上纬新材、优必选（机械组覆

盖）等。（5）围绕长期确定性，布局“优质格局”的标的：建议关注奥比中光、英诺赛科、宁波华翔。 

三、风险提示 

行业竞争加剧；人形机器人进展不及预期：人形机器人软硬件进步空间较大，若软件技术无法满足通用化场景的需求，
或设备以及硬件端技术进展缓慢导致降本不及预期，将对人形机器人销量产生负面影响。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在-5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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