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报告摘要 

 

行情回顾 

本期（1 月 5 日-1 月 9 日），沪深 300 上涨 2.8%，机械板块上涨 5.7%，在

所有一级行业中排名 9。细分行业看，半导体设备涨幅最大，上涨 16.0%；

工业机器人及工控系统涨幅最小，上涨 2.6%。 

本周观点 

12月挖机销售超预期，看好行业需求继续向上。 

根据工程机械工业协会数据，2025 年 12 月行业共销售挖机 23095 台，同

比增长 19.2%；其中国内销售 10331 台，同比增长 10.9%；出口销售 12764

台，同比增长 26.9%，12 月挖机销售超预期，国内、出口均实现较好增幅，

尤其出口表现更佳，12 月单月出口销量创历史新高。2025 年全年来看，

共销售挖机 235257 台，同比增长 17%；其中国内销售 118518 台，同比增

长 17.9%；出口销售 116739 台，同比增长 16.1%。展望后续，国内方面，

随着资金端逐步到位，地产、基建端利好政策的推进，以及叠加工程机械

更新周期，行业在政策端带来需求好转及更新周期启动双重利好下，有望

继续取得不错表现。出口方面，预计海外在美联储降息预期下，海外需求

有望回暖，出口增长仍将持续，以及海外矿山资本开支高景气，矿山机械

需求向好，我们看好在“一带一路”政策的推动下，国产主机厂有望跟随

中资矿企出海，同时随着国产品牌在海外渠道的持续开拓以及产品力的不

断提升，国内主机厂有望加速抢占海外市场，出海空间广阔。 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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一、 行业观点 
周核心观点： 

12月挖机销售超预期，看好行业需求继续向上。 

根据工程机械工业协会数据，2025年 12 月行业共销售挖机 23095台，同比增长 19.2%；其中

国内销售 10331台，同比增长 10.9%；出口销售 12764 台，同比增长 26.9%，12月挖机销售超

预期，国内、出口均实现较好增幅，尤其出口表现更佳，12 月单月出口销量创历史新高。2025

年全年来看，共销售挖机 235257台，同比增长 17%；其中国内销售 118518台，同比增长 17.9%；

出口销售 116739 台，同比增长 16.1%。展望后续，国内方面，随着资金端逐步到位，地产、

基建端利好政策的推进，以及叠加工程机械更新周期，行业在政策端带来需求好转及更新周

期启动双重利好下，有望继续取得不错表现。出口方面，预计海外在美联储降息预期下，海

外需求有望回暖，出口增长仍将持续，以及海外矿山资本开支高景气，矿山机械需求向好，

我们看好在“一带一路”政策的推动下，国产主机厂有望跟随中资矿企出海，同时随着国产

品牌在海外渠道的持续开拓以及产品力的不断提升，国内主机厂有望加速抢占海外市场，出

海空间广阔。 

 

二、 行业重点新闻 
【工程机械】2025年 12月工程机械行业主要产品销售快报一 

挖掘机：据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2025年12月销售各类挖掘机23095

台，同比增长 19.2%。其中国内销量 10331台，同比增长 10.9%；出口量 12764台，同比增长 26.9%。

2025 年，共销售挖掘机 235257 台，同比增长 17%；其中国内销量 118518 台，同比增长 17.9%；

出口 116739 台，同比增长 16.1%。2025年 12月销售电动挖掘机 39台（6吨级以下 11 台，6至 10

吨级 7台，10 至 18.5吨级 2台，18.5 至 28.5吨级 19台，28.5至 40吨级 1台，40吨级及以上

-1台）。 

装载机：据中国工程机械工业协会对装载机主要制造企业统计，2025年12月销售各类装载机12236

台，同比增长 30%。其中国内销量 5291 台，同比增长 17.6%；出口量 6945 台，同比增长 41.5%。

2025年，共销售各类装载机 128067台，同比增长 18.4%。其中国内销量 66330台，同比增长 22.1%；

出口量 61737 台，同比增长 14.6%。2025年 12月销售电动装载机 2722 台（3吨以下 72 台，3 吨

181台，4吨 10台，5吨 1499台，6吨 820台，7吨 129台，8吨 3台，8吨以上 3台，滑移装载
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机 3台，挖掘装载机 2台）。 

 

【工程机械】2025年 12月工程机械市场指数快报 

据中国工程机械工业协会统计：2025 年 12月工程机械主要产品月平均工作时长为 76.5小时，同

比下降 18.6%，环比下降 9.19%。其中：挖掘机 69.3 小时；装载机 80.4 小时；汽车起重机 93.8

小时；履带起重机 94.7小时；塔式起重机 43.9 小时；压路机 24.9小时；摊铺机 35.9 小时；旋

挖钻机 72.4 小时；非公路矿用自卸车 154 小时；混凝土泵车 39.5 小时；混凝土搅拌车 53.8 小

时；叉车 110小时。2025年 12月工程机械主要产品月开工率为 51.8%，同比下降 12.5 个百分点，

环比下降 4.72 个百分点。其中：挖掘机 52.6%；装载机 46.5%；汽车起重机 67.2%；履带起重机

56.9%；塔式起重机 39.3%；压路机 38.1%；摊铺机 56.3%；旋挖钻机 41.7%；非公路矿用自卸车

41.8%；混凝土泵车 34.7%；混凝土搅拌车 26.5%；叉车 66.2%。 

 

【机器人】杭州六小龙之一，完成 20亿融资 

近日消息，“杭州六小龙”之一的强脑科技于近日完成约 20 亿元融资，融资规模在全球脑机接口

领域仅次于马斯克旗下的 Neuralink。报道称，本轮投资人包括著名投资机构 IDG、由英特尔 CEO

陈立武创立的华登国际，“果链”巨头蓝思科技、领益智造，战略投资方韦尔股份、润泽科技、华

住集团、好未来集团，也有中国香港、美国顶级家办等。公开资料显示，强脑科技成立于 2015年，

是中国非侵入式脑机接口领域的领先科技企业，也是首支入选哈佛大学创新实验室的中国团队，

内地首家脑机接口领域独角兽企业。公司在智能仿生手等脑机接口产品研发上取得多项技术突破，

成功研制全球首款量产直觉控制智能仿生手。公司由创始人韩璧丞率领团队在哈佛大学创新实验

室孵化而来，主要致力于非侵入式脑机接口技术的研发，它与游戏科学、深度求索、宇树科技、

云深处科技以及群核科技并称“杭州六小龙”。2025年 4月，强脑科技发布仿生灵巧手 Revo 2，

凭借其卓越的整体性能树立了行业标杆。作为目前最轻的专业级灵巧手，Revo 2整机重量仅 383g，

相当于 6 个鸡蛋的重量，尺寸与 iPhone 16 Pro Max 接近（76mm×160mm）。随后，公司又推出新

一代 Revo 2 仿生灵巧手，破解了灵巧手领域长期存在的“轻量化”与“高负载”难以兼得的问题。

该产品在保持 383克极致轻量的同时，实现了 20公斤承载能力和 0.1毫米操作精度。更关键的突

破在于多维触觉感知系统的集成：力分辨率达 0.01N，滑动感知响应时间≤0.05 秒，可实时感知

物体材质、硬度与受力变化，实现了从“被动执行”到“主动感知”的跨越，让灵巧手真正具备

了“类人”的操作能力。作为全球脑机接口领域研发投入最大的企业之一，强脑科技已推出智能

仿生手、智能仿生腿等产品，并在孤独症干预、睡眠改善、阿尔茨海默病早期干预、疼痛管理等
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方向持续研发创新。“我们希望在未来五到十年内，能够帮助全球一百万名肢体残疾人恢复接近正

常的生活状态，帮助一千万名受到脑健康问题困扰的人，切实改善他们的生命质量。”强脑科技创

始人韩璧丞表示。 

 

【锂电设备】支持购买新能源汽车，九部门发文推动绿色消费 

近日，商务部等 9部门联合出台了《关于实施绿色消费推进行动的通知》（以下简称《通知》），对

“十五五”时期绿色消费工作作出安排。《通知》围绕健全绿色消费激励机制，提出 7 方面 20 条

具体举措，涵盖农产品、家电家装、餐饮住宿等多个领域，同时明确金融等支持政策，优化绿色

消费环境，目的是凝聚政策引导、市场驱动、公众参与的合力，推动绿色消费行为普及化、市场

机制成熟化、社会共识全民化，为高质量发展注入绿色动能，促进形成绿色低碳的生产生活方式，

加快消费模式绿色转型。 《通知》提到，促进汽车绿色消费。支持消费者购买新能源汽车。做强

汽车产业链，挖掘二手车、汽车租赁、汽车改装、汽车共享等“后市场”潜力，探索盘活闲置车

辆增收，支持发展房车露营、汽车影院、自驾游等新型消费。 

 

【半导体设备】广州发布先进制造业规划：聚焦半导体与汽车芯片发展 

广州市人民政府于 2026 年 1 月 8 日发布了《广州市加快建设先进制造业强市规划（2024—2035

年）》，明确了未来十多年内的产业发展方向。该规划强调大力发展第三代半导体材料，包括碳化

硅、氧化锌和氧化镓等，以推动相关器件和模块的研发与制造。在半导体领域，广州将支持氮化

镓和碳化硅等化合物半导体的研发，致力于加快光刻胶、高纯度化学试剂、电子气体等材料的生

产。同时，规划还提到要培育化合物半导体的集成器件制造（IDM）企业，推动宽禁带半导体材料

和电子级多晶硅的生产。此外，广州还将推动自主可控汽车芯片的规模化应用，提升汽车芯片的

设计、制造和封测能力，确保产业链的安全。针对汽车行业，规划中提到要加强与汽车制造企业

的合作，推动高可靠微控制单元（MCU）、人工智能芯片等的应用。在新兴产业方面，广州将加速

培育人工智能、半导体与集成电路、新能源与新型储能、低空经济与航空航天、生物制造等五个

战略先导产业，力争在未来 5至 10年内实现产业规模的倍数级增长。规划还强调推动科技创新与

产业创新的深度融合，打造高能级创新平台，加快创新成果的转化和产业化。通过这些措施，广

州希望在 2035年前实现工业增加值翻一番，推动先进制造业与现代服务业的融合，促进产业的数

智化和绿色化转型。 

 

三、 重点公司公告 
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(一)经营活动相关 
【同飞股份】公司于 2026 年 1 月 6 日召开第三届董事会第二十三次（临时）会议，审议通过

了《关于与苏州科技城管理委员会签订战略合作意向书暨对外投资的议案》。根据经营发展规划与

战略布局需要，公司拟与苏州科技城管理委员会签署《战略合作意向书》，计划在苏州科技城投资

建设南方总部暨工业领域冷却设备及组件项目，本项目投资额约 6 亿元。为确保本项目的投资建

设及运营管理，公司拟在苏州高新区辖区范围内设立全资子公司，作为本项目的实施主体。项目

所需载体：拟申请昆仑山路以北，金沙江路以东工业地块，占地面积约 60 亩。产出规模：项目

建成达产后，亩均产值不低于 1000 万/年。本次对外投资的资金来源为公司自有、自筹等方式，

短期内不会对公司的财务状况、经营成果产生重大影响，不存在损害公司及股东利益的情形。若

相关项目能够顺利实施，长期来看将进一步提高公司的综合竞争力，确保公司业务持续、健康、

快速发展，符合公司及全体股东利益。公司已于 2026年 1月 7日与苏州科技城管理委员会签订了

《战略合作意向书》。 

 

【福事特】公司于 2026年 1月 6日与江西铜业集团有限公司 签订了《战略合作协议》：江西铜业

在铜以及相关有色金属领域拥有勘探、采矿、选矿、冶炼、加工为一体的全产业链，公司与其建

立了长期稳定的合作关系。双方将采取多种合作模式，重点加强矿山设备维修保养方面的合作，

发挥公司矿山设备专业管家优势，深化设备全生命周期监测与系统性保养管理服务，并将海外市

场开拓作为战略合作的重要组成部分，构建长期稳定的海外事业共同体，建立全方位战略合作伙

伴关系，促进协同发展，实现互利共赢。 

 

【汇中股份】公司与 Avnet AsiaPte Ltd.自建立战略合作伙伴关系以来，双方秉持互利共赢原则，

全面履行并落实协议各项约定，战略合作成效显著，成功实现资源互补、强强联合的既定目标。

为保障双方合作价值的持续升级，助力公司超声测流产品在海外市场的长效推广与规模化应用，

双方于近日正式续签《战略合作协议》，旨在持续深化战略协作关系。本次续签后，双方将继续围

绕汇中全系列产品全球市场销售、定制化产品联合研发两大核心方向开展全方位战略合作，具体

合作内容包括但不限于数据采集与传输装置的技术升级、供应链管理体系的优化完善；同时，双

方将持续聚焦超声测流产品，在市场渠道开拓与核心技术创新层面开展深度合作，共同推动产品

迭代与市场拓展。协议的主要内容：1、汇中股份继续与安富利就代理汇中全系列产品在全球范围

内的销售展开战略合作（其中澳大利亚、新西兰地区为双向独家代理），期限自 2026 年 1月 1 日

起生效，为期 2 年。其间双方将在现有合作基础上进一步优化协同机制，就未来海外市场战略发
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展目标和战略规划进行探讨，全方位制定匹配甲、乙双方发展的开发计划和生产经营计划，同时

发挥优质客户资源优势，共同推动产业发展。2、双方将在新产品开发和技术创新方面积极开展合

作，可根据市场及客户需求合作开发定制化产品，包括但不限于数据采集和传输装置等。3、双方

根据各自的业务发展，进行优势互补，针对汇中股份供应链管理的改善、优化加强交流与协作，

共创发展契机。公司积极把握超声测流行业发展机遇，持续深耕海外市场。面对海外市场的复杂

变化，公司主动向产业链下游延伸拓展。本次《战略合作协议》的续签，不仅印证了公司超声测

流产品的性能与品质获得海外客户的认可，同时或将对公司海外市场销售的长期稳定增长形成有

力支撑。这将有助于公司充分发挥技术研发与智能制造的双重优势，进一步拓宽业务领域、扩大

产品出口规模，增强新的利润增长点，巩固国内、国际双循环相互促进的发展格局，对公司的长

期可持续发展产生积极而深远的影响。 

 

【东宏股份】公司近日与某客户签订了《LOT44D 陆域排水用 HDPE 管供应合同》，鉴于购买方需

要供应方提供 LOT44D 陆域排水用 HDPE 管的设计、设备、文件和服务，双方签订《LOT44D 陆域

排水用 HDPE 管供应合同》，合同总金额为人民币 51,092,805.00 元。根据合同的相关条款约定，

若该合同顺利履行，将为公司持续发展提供业务支持，进一步提升公司的竞争力和影响力，并将

对公司的经营业绩产生积极影响。 

 

【东宏股份】公司于近日收到中标通知书，确定公司为赣州市贡江取水及贡江水厂建设工程一标

段土建工程螺旋钢管采购项目的中标人，招标人为浙江省隧道工程集团有限公司，中标价格为人

民币 8,598.00 万元，上述项目的中标是公司积极践行“四耕布局”（深耕区域、精耕领域、勤耕

大客户、细耕大项目）策略、推行差异化营销模式的重要成果。公司始终坚持“一个核心、四个

重点”的战略布局，以管道智能终端为核心，以新材料、机器人、氢能、海洋工程为重点，打造

“高科技、高市值、国际化”的东宏品牌。项目签订正式合同并顺利实施后，将对公司业务增长、

经营业绩提升、市场拓展及品牌影响力塑造产生积极影响。 

 

【工大科雅】公司于 2025 年 9月 3 日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露了《关于收到中

标结果的公告》（公告编号：2025-055）。近日，公司与东营市东营区市政控股集团有限公司就东

营区智慧供热改造升级项目正式签署《东营区智慧供热改造升级项目合同能源管理（EMC）合同书》，

本合同为合同能源管理（EMC）项目合同，每个采暖季结束后，公司与客户按照第三方审计单位审

计后的节能效益依合同约定的分享比例进行分享，节能效益分享期自 2026-2027 采暖季开始，分
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享的节能效益对公司 2026 年度营业收入、营业利润不构成影响，对以后年度的营业收入和营业

利润将产生影响。 

 

【罗博特科】公司全资子公司 ficonTECService GmbH 近日与交易对手方瑞士某头部公司 C 的子

公司签署的单笔合同金额约为 770.00 万欧元（折合人民币约 6,307.84 万元），占公司 2024 年

度经审计营业收入的比例超过了 5.70%，该合同单笔金额重大，且系 fconTEC 与该客户签订的第

二条全自动 OCS（光交换机）封装整线订单，对公司将产生重要积极影响。上述合同的履行有助

于公司提升在光电子封测设备前沿领域的技术水平，巩固领先优势，提升核心竞争力。 

 

【北自科技】近日，公司与上汽通用五菱汽车股份有限公司签订了《自动化设备项目采购合同》，

合同总价为人民币 10,396.00 万元。项目以自动化、数字化与智能化为变革方向，围绕“岛式”

制造模式，构建分布式物流柔性成套配送系统，实现车间内人-机- 料智能化协同作业，有利于公

司在相关领域进一步拓展市场并增强影响力。若合同顺利履行，将对公司的经营业绩产生积极影

响，提升公司持续盈利能力及综合竞争力。 

 

(二)资本运作相关 
【杭可科技】公司发布 2026 年限制性股票激励计划（草案），本激励计划拟向激励对象授予 1,200 

万股限制性股票，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 60,367.2152 万股的 1.99%。其中，

首次授予 1,000 万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 1.66%，首次授予部分约占本

次授予权益总额的 83.33%；预留 200 万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 0.33%，

预留部分约占本次授予权益总额的 16.67%。本激励计划限制性股票的授予价格为 15.97 元/股。

本激励计划首次授予的激励对象共计 298 人，约占公司截至 2024 年 12月 31 日员工总数 3,853 

人的 7.73%，包括公司公告本激励计划时在本公司任职的董事会认为需要激励的人员。 

 

【达刚控股】公司拟使用自有资金及/或自筹资金以集中竞价交易方式回购公司部分人民币普通股

（A 股）股票，回购的股份计划用于实施员工持股计划或股权激励。本次回购股份的资金总额不

低于人民币 2,000 万元（含），不超过人民币 4,000 万元（含），回购价格不超过人民币 10.00 

元/股（含）。按回购价格上限 10.00 元/股（含）测算，当回购资金总额为下限人民币 2,000 万

元（含）时，预计回购股份数量约为 2,000,000股，占公司目前总股本的 0.63%；当回购资金总

额为上限人民币 4,000 万元（含）时，预计回购股份数量约为 4,000,000 股，占公司目前总股
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本的 1.26%，具体回购股份的数量及占公司总股本的比例以回购期限届满时或回购实施完毕时实

际回购的股份数量和占公司届时总股本的比例为准。本次回购股份的实施期限自公司董事会审议

通过本次回购股份方案之日起不超过 12 个月。2025 年 12 月 30 日，公司召开第六届董事会

第十一次（临时）会议，审议通过了《关于回购公司股份方案的议案》。 

 

四、 板块行情回顾 
本期（1月 5日-1月 9日），沪深 300 上涨 2.8%，机械板块上涨 5.7%，在所有一级行业中排名 9。

细分行业看，半导体设备涨幅最大，上涨 16.0%；工业机器人及工控系统涨幅最小，上涨 2.6%。
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图表1：中信所有一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 
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五、 风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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