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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] ➢ 上周市场表现：上周医药生物板块收益率为 7.81%，板块相对沪深

300 收益率为+5.03%，在 31 个一级子行业指数中涨跌幅排名第 6。6 个子

板块中，医疗服务板块周涨幅最大，涨幅 12.34%（相对沪深 300 收益率

为+9.56%）；涨幅最小的为中药Ⅱ，涨幅 2.89%（相对沪深 300 收益率为

+0.11%）。 

➢ 投资思路：开年第一周，受马斯克对市场发布旗下 Neuralink 公司产

品 2026 年量产预期、Arrowhead Pharmaceuticals 公布 siRNA 疗法 ARO-

INHBE 减重临床优异数据、OpenAI 推出“ChatGPT health”等事件驱动，

在脑机接口、小核酸创新药、AI 医疗应用等科创主题推动下，医药板块

单周涨幅 7.81%。我们认为脑机接口主题已发酵较长时间，短期或处于情

绪高位；而周五启动的 AI 医疗应用仍具备发酵深化和落地空间。此外，

建议持续布局创新药械及产业链相关的 CXO 与生命科学上游领域。 

➢ AI 医疗：①AI+医检：金域医学（域见医言大模型）、迪安诊断（携

手华为云发布迪安医检大模型）、美年健康（健康小美）、润达医疗（润

医医疗大模型）、安必平（病理 AI）；②AI+医疗大模型：医渡科技（医

渡云 YiduCore）、讯飞医疗科技（星火医疗大模型）、卫宁健康

（WiNEX Copliot、病例写作）、百度（灵医医疗大模型）、阿里巴巴(通

义千问&旗下发布 AI 健康应用「AQ」)、字节跳动推出“小荷 AI 医

生”、平安健康（平安医博通）、智云健康（ClouD GPT 及 ClouD DTx

慢病管理）等。③AI+影像：联影医疗（元智医疗大模型）、东软集团

（添翼医疗大模型）、迈瑞医疗（重症医疗大模型）、以及开立医疗、祥

生医疗等医疗影像医疗设备企业 AI 影像智能识别为临床医生提效。④AI+

医药电商/精准营销：通过模型优化智慧供应链、商品智慧运营、智能客

服等提升运营效率，京东健康（AI 京医千询医疗大模型）、阿里健康、

药师帮、医脉通。⑤AI+基因测序：华大智造（αLab Studio 智能实验

室）、华大基因（基因检测多模态大模型 GeneT）、诺禾致源、贝瑞基

因、达安基因。 

➢ CXO 及生命科学上游产业链：①具备全球影响力的 CXO 龙头企业，

建议关注药明康德、药明生物、药明合联、康龙化成、凯莱英等；②以国内

业务为主的临床 CRO 龙头，建议关注泰格医药、普蕊斯、诺思格、阳光诺

和等；③以安评和模式动物为代表的资源型 CXO，建议关注昭衍新药、益

诺思、美迪西、百奥赛图、药康生物等；④生命科学上游产业链，建议关注

百普赛斯、皓元医药、毕得医药、纳微科技、奥浦迈、海尔生物、阿拉丁、

泰坦科技等。 

➢ 高端医疗器械方向：①机器人应用逐步普及，建议关注天智航、微创

机器人、爱康医疗、春立医疗等；②制药装备受益于海外制药进入投资景气

上行周期，建议关注森松国际、东富龙、楚天科技等；③院内招采恢复驱动

业务增长，建议关注联影医疗、山外山、开立医疗、新华医疗、迈瑞医疗、

澳华内镜等；④内需驱动的消费医疗器械需求逐步修复，建议关注鱼跃医
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疗、可孚医疗、微泰医疗、三诺生物等；⑤出海订单增长驱动成长的企业，

建议关注海泰新光、瑞迈特、天益医疗等。 

➢ 创新药方向：①小核酸领域，建议关注悦康药业、前沿生物、福元医

药、成都先导（先衍生物）、阳光诺和、圣诺医药；②ADC 领域，建议

关注科伦博泰、百利天恒、映恩生物、乐普生物、复宏汉霖、迈威生物；

③IO 双/多抗领域，建议关注维立志博、康方生物、三生制药、信达生

物、荣昌生物、神州细胞、君实生物、华海药业、汇宇制药、基石药业。 

➢ 风险因素：改革进度不及预期；销售不及预期；临床数据不及预期；

集采降价幅度高于预期；市场竞争加剧。 
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1.医药行业周观点 

1.1上周行情及上周重点关注新闻政策动态 

➢ 上周医药生物板块收益率为 7.81%，板块相对沪深 300 收益率为+5.03%，在 31 个一级子行业指数中涨跌幅

排名第 6。6 个子板块中，医疗服务板块周涨幅最大，涨幅 12.34%（相对沪深 300 收益率为+9.56%）；涨幅

最小的为中药Ⅱ，涨幅 2.89%（相对沪深 300 收益率为+0.11%）。 

➢ 近一个月医药生物板块收益率为 4.87%，板块相对沪深 300 收益率为+1.37%，在 31 个一级子行业指数中涨

跌幅排名第 18。6 个子板块中，医疗服务子板块月涨幅最大，涨幅 12.19%（相对沪深 300 收益率为+8.69%）；

涨幅最小的为中药Ⅱ，涨幅 0.11%（相对沪深 300 收益率为-3.39%）。 

➢ 1 月 9 日，国家药监局综合司发布《采用脑机接口技术的医疗器械侵入式设备可靠性验证方法》 

1.2上周核心观点 

➢ 投资思路：开年第一周因马斯克对市场发布旗下 Neuralink 公司产品在 2026 年有望量产、Arrowhead 

Pharmaceuticals 公布 siRNA 疗法 ARO-INHBE 减重临床优异数据、OpenAI 推出“ChatGPT health”分别依

次点燃生物医药的火爆行情，在脑机接口、小核酸创新药、AI 医疗医用等科创主题带动下医药板块涨幅

7.81%，我们认为脑机接口已经发酵一段时间或短期已经处于情绪高位，而周五启动的 AI 医疗应用依然有

发酵和上行空间，另外建议持续布局创新药械及产业链相关的 CXO 及生命科学上游。 

➢ AI 医疗：①AI+医检：金域医学（域见医言大模型）、迪安诊断（携手华为云发布迪安医检大模型）、美

年健康（健康小美）、润达医疗（润医医疗大模型）、安必平（病理 AI）；②AI+医疗大模型：医渡科技

（医渡云 YiduCore）、讯飞医疗科技（星火医疗大模型）、卫宁健康（WiNEX Copliot、病例写作）、百

度（灵医医疗大模型）、阿里巴巴(通义千问&旗下发布 AI 健康应用「AQ」)、字节跳动推出“小荷 AI 医

生”、平安健康（平安医博通）、智云健康（ClouD GPT 及 ClouD DTx 慢病管理）等。③AI+影像：联影

医疗（元智医疗大模型）、东软集团（添翼医疗大模型）、迈瑞医疗（重症医疗大模型）、以及开立医

疗、祥生医疗等医疗影像医疗设备企业 AI 影像智能识别为临床医生提效。④AI+医药电商/精准营销：通过

模型优化智慧供应链、商品智慧运营、智能客服等提升运营效率，京东健康（AI 京医千询医疗大模

型）、阿里健康、药师帮、医脉通。⑤AI+基因测序：华大智造（αLab Studio 智能实验室）、华大基因

（基因检测多模态大模型 GeneT）、诺禾致源、贝瑞基因、达安基因。 

➢ CXO 及生命科学上游产业链：①具备全球影响力的 CXO 龙头企业，建议关注药明康德、药明生物、药明

合联、康龙化成、凯莱英等；②以国内业务为主的临床 CRO 龙头，建议关注泰格医药、普蕊斯、诺思格、

阳光诺和等；③以安评和模式动物为代表的资源型 CXO，建议关注昭衍新药、益诺思、美迪西、百奥赛图、

药康生物等；④生命科学上游产业链，建议关注百普赛斯、皓元医药、毕得医药、纳微科技、奥浦迈、海尔

生物、阿拉丁、泰坦科技等。 

➢ 高端医疗器械方向：①机器人应用逐步普及，建议关注天智航、微创机器人、爱康医疗、春立医疗等；②制

药装备受益于海外制药进入投资景气上行周期，建议关注森松国际、东富龙、楚天科技等；③院内招采恢复

驱动业务增长，建议关注联影医疗、山外山、开立医疗、新华医疗、迈瑞医疗、澳华内镜等；④内需驱动的

消费医疗器械需求逐步修复，建议关注鱼跃医疗、可孚医疗、微泰医疗、三诺生物等；⑤出海订单增长驱动

成长的企业，建议关注海泰新光、瑞迈特、天益医疗等。 

➢ 创新药方向：①小核酸领域，建议关注悦康药业、前沿生物、福元医药、成都先导（先衍生物）、阳光诺

和、圣诺医药；②ADC 领域，建议关注科伦博泰、百利天恒、映恩生物、乐普生物、复宏汉霖、迈威生

物；③IO 双/多抗领域，建议关注康方生物、三生制药、信达生物、荣昌生物、神州细胞、君实生物、华

海药业、维立志博、汇宇制药、基石药业。 

http://www.cindasc.com/
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➢ 风险因素：改革进度不及预期；销售不及预期；临床数据不及预期；集采降价幅度高于预期；市场竞争加

剧。 

 

1.3上周细分子行业观点 

➢ 创新药：Arrowhead Pharmaceuticals 公布 siRNA 疗法 ARO-INHBE 减重临床数据，关注小核酸赛道投资

机遇。 

2026 年 1 月 6 日，Arrowhead Pharmaceuticals 公布了 ARO-INHBE（INHBE siRNA）、ARO-ALK7（ALK7 

siRNA）的 1/2a 临床最新数据： 

–ARO-INHBE 与替尔泊肽（tirzepatide）联用，在 2 型糖尿病肥胖患者中第 16 周实现了（-9.4%）的体重

下降，相较单用替尔泊肽（-4.8%）约提升 2 倍； 

–ARO-INHBE 显著降低脂肪含量，包括 内脏脂肪-23.2%、总体脂肪-15.4%、肝脏脂肪-76.7%，在上述所

有指标上均较单用替尔泊肽实现约 3 倍的改善； 

–ARO-INHBE 单药治疗实现了内脏脂肪平均减少了-9.9%（单次给药，第 16 周）和-15.6%的安慰剂校正

内脏脂肪下降（两次给药，第 24 周）；其中单次给药还使肌肉组织增加 3.6%； 

–ARO-ALK7 是首个在人体中证实可沉默脂肪细胞表达基因的 RNAi 疗法，实现了 ALK7 mRNA 平均降

低 -88%，最高降幅达 -94%； 

–ARO-ALK7 单药治疗在第 8 周实现了-14.1%的安慰剂校正内脏脂肪下降。 

 

 

 

 

 

 

图 1：ARO-INHBE 联合替尔泊肽较替尔泊肽单药减重效果显著 

 

资料来源：Arrowhead Pharmaceuticals 官网，信达证券研发中心 
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请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  6 

2.医药板块走势与估值 

➢ 医药生物行业最近 1 月跑赢沪深 300 指数 1.37 个百分点，涨幅排名第 18 

医药生物行业指数最近一月（2025/12/9-2026/1/9）涨幅为 4.87% ，跑赢沪深 300 指数 1.37 个百分点； 

最近 3 个月（2025/10/9-2026/1/9）跌幅为 2.16%，跑输沪深 300 指数 4.71 个百分点； 

最近 6 个月（2025/7/9-2026/1/9）涨幅为 10.34%，跑输沪深 300 指数 8.67 个百分点。 

 

图 2：医药生物指数走势 

   

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

表 1：医药生物指数涨跌幅 

  涨跌（%） 1M 3M 6M 

绝对表现 4.87  -2.16 10.34 

相对表现 1.37 -4.71 -8.67 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

➢ 医药生物行业估值处于历史中部 

医药生物行业指数当期 PE（TTM）为 30.53 倍，近 5 年历史平均 PE 28.17 倍。 

表 2：医药生物指数动态市盈率（单位：倍） 

当前 PE 30.53 

平均 PE 28.17 

历史最高 47.43 

历史最低 21.11 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

➢ 上周医药行业 PE（TTM）30.53 倍，申万一级行业中排名第 10 

医药生物行业指数 PE（TTM）30.53 倍，相对于沪深 300 指数 PE（TTM）溢价率为 224%。 
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图 3：沪深 300 行业 PE 指数（单位：倍）  图 4：医药生物指数 PE 走势（单位：倍） 

 

 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

注：医药生物 PE（TTM）、沪深 300PE（TTM）、相对 PE 对应左侧坐
标轴；溢价率（%）对应右侧坐标轴 

3.行情跟踪 

3.1行业月度涨跌幅 

➢ 医药行业最近一个月跑赢沪深 300 指数 1.37 个百分点，涨幅排名第 18 

医药生物行业指数最近一月（2025/12/9-2026/1/9）涨幅为 4.87%，跑赢沪深 300 指数 1.37 个百分点；在申

万 31 个一级行业指数中，医药生物指数最近一月超额收益排名第 18 位。 

图 5：医药生物板块一月涨幅排序 

 
资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.2行业周度涨跌幅 

➢ 医药行业最近一周跑输沪深 300 指数 5.03 个百分点，涨幅排名第 6 

医药生物行业指数最近一周（2026/1/4-2026/1/9）涨幅为 7.81%，跑赢沪深 300 指数 5.03 个百分点；在申

万 31 个一级行业指数中，医药生物指数最近一周超额收益排名第 6 位。 
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图 6：医药生物板块一周涨幅排序 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.3子行业相对估值 

➢ 分细分子行业来看，最近一年(2025/1/10-2026/1/10），化学制药涨幅最大 

医疗服务涨幅最大，1 年期涨幅 54.41%； PE（TTM）目前为 32.34 倍。 

中药涨幅最小，1 年期涨幅 2.51%； PE（TTM）目前为 22.41 倍。 

化学制药、生物制品、医疗器械、医药商业 1 年期变动分别为+44.27%、+17.26%、+19.78%、+18.97%。 

图 7：细分子行业一年涨跌幅  图 8：细分子行业 PE（TTM） 

 

 

 
资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.4子行业涨跌幅 

➢ 子行业医疗服务周涨幅最大，医疗服务月涨幅最大 

最近一周涨幅最大的子板块为医疗服务，涨幅 12.34%（相对沪深 300：+9.56%）；涨幅最小的为中药Ⅱ，

涨幅 2.89%（相对沪深 300：+0.11%）。 

最近一月涨幅最大的子板块为医疗服务，涨幅 12.19%（相对沪深 300：+8.69%）；涨幅最小的为中药Ⅱ，

涨幅 0.11%（相对沪深 300：-3.39%）。 
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图 9：细分子行业周涨跌幅  图 10：细分子行业月涨跌幅 

 

 

 

 
资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.5医药板块个股周涨跌幅 

➢ 上周在医药板块的个股表现中，宜华健康、和佳医疗、长江健康涨幅排名前三，分别上涨 61.04%、

55.96%、40.60%： 

图 11：医药板块个股上周表现 

 
资料来源：IFinD，信达证券研发中心，统计日期为 2026-1-2 至 2026-1-9 
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4.关注个股-最近一周涨跌幅及估值 

表 3：医药生物关注个股-涨跌幅及估值动态 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心，上周涨跌幅统计日期为 2026-1-2 至 2026-1-9；近一个月涨跌幅统计日期为 2025-12-9 至 2026-1-9 

注：盈利预测及估值数据均为 iFinD 一致预期；A 股市值单位为人民币，港股为港币；1 港元≈ 0.9180 人民币。 

 

 

 

2023E 2024E 2025E 2026E

300760 迈瑞医疗 6.95 2.50 21 19 23 21 6.9 7.5 2,470

300633 开立医疗 9.65 8.38 26 58 48 32 4.0 6.0 125

688626.SH 翔宇医疗 30.73 62.50 55 116 118 94 6.2 16.4 127

688273.SH 麦澜德 25.21 50.91 45 49 47 35 4.1 12.2 53

002223.SZ 鱼跃医疗 5.63 13.31 17 20 20 18 3.2 5.0 405

688677.SH 海泰新光 7.44 3.64 37 40 31 25 4.3 9.7 56

300832.SZ 新产业 11.68 5.94 30 25 28 24 5.8 10.9 494

603658 安图生物 4.74 4.01 17 16 18 16 2.5 5.0 212

300482 万孚生物 3.39 -2.11 19 15 30 221.8 3.7 96

300396.SZ 迪瑞医疗 4.26 1.66 11 13 -129 70 1.8 7.2 37

300639 凯普生物 5.58 -1.05 16 - - - 0.9 5.3 37

603882 金域医学 18.69 18.77 21 1998 193 30 2.1 2.6 156

300244.SZ 迪安诊断 37.03 43.46 19 160 105 25 2.1 1.3 136

688029 南微医学 6.85 10.99 33 29 25 21 4.3 5.2 164

300529 健帆生物 5.08 3.20 29 - 29 24 5.1 8.1 165

603309 维力医疗 -1.64 -1.57 21 17 15 12 2.0 2.3 38

603259 药明康德 9.31 7.50 29 31 19 19 5.0 6.7 2,963

2269.HK #N/A 13.89 10.43 - - - - 0.0 0.0 0

300015 爱尔眼科 4.01 1.06 29 29 28 24 5.1 4.8 1,065

688315 诺禾致源 12.95 10.62 30 31 32 27 2.5 2.9 62

000999.SZ 华润三九 2.25 3.89 16 14 14 12 2.4 1.6 484

002275.SZ 桂林三金 2.41 -3.09 19 19 18 16 2.8 4.1 85

600664.SH 哈药股份 2.61 -2.75 - 15 14 12 1.7 0.6 89

600750.SH 江中药业 -0.95 -2.22 21 19 17 15 3.8 3.4 146

600332.SH 白云山 -1.63 -1.02 9 11 12 11 1.1 0.5 393

002737.SZ 葵花药业 1.83 3.37 8 - - - 2.0 4.2 88

600572.SH 康恩贝 1.35 -2.16 17 17 17 16 1.7 1.7 115

0570.HK 中国中药 1.42 -2.71 - - - - 0.0 0.0 0

600521.SH 华海药业 9.61 4.14 30 22 31 25 3.2 3.2 278

603707 健友股份 5.98 1.16 45 18 18 14 2.4 4.1 155

000739.SZ 普洛药业 0.61 2.76 15 17 19 16 2.8 1.8 190

603538.SH 美诺华 9.67 4.66 - 51 35 25 2.2 3.0 47

300452.SZ 山河药辅 2.62 -0.65 20 - - - 3.7 3.4 32

300636.SZ 同和药业 2.93 -3.74 30 24 28 23 1.4 3.9 32

000661.SZ 长春高新 5.78 1.78 8 10 17 15 1.7 3.1 399

300009.SZ 安科生物 7.42 5.76 20 23 22 19 4.2 6.7 172

300122 智飞生物 4.93 0.00 5 20 165 76 1.5 4.3 474

300601 康泰生物 7.99 3.57 18 39 82 42 1.9 6.6 178

301207.SZ 华兰疫苗 6.44 -6.46 13 55 - - 2.0 12.2 119

688670.SH 金迪克 6.28 -10.57 -221 - - - 2.1 22.7 26

002007.SZ 华兰生物 3.44 2.83 20 21 23 20 2.4 6.7 286

600161.SH 天坛生物 4.35 0.29 30 23 22 19 3.0 5.2 337

002880.SZ 卫光生物 2.35 0.58 - 23 26 25 2.7 5.2 59

300294.SZ 博雅生物 3.94 0.43 25 22 24 20 1.6 6.0 118

603233 大参林 4.31 5.39 16 20 18 15 3.1 0.8 209

605266.SH 健之佳 3.23 -0.55 8 16 18 14 1.1 0.3 31

002727.SZ 一心堂 3.42 2.94 8 18 15 13 1.0 0.4 78

600998.SH 九州通 3.32 4.13 11 11 11 10 1.0 0.2 267

601607.SH 上海医药 0.79 1.13 12 12 10 11 0.9 0.2 597

600332.SH 白云山 -1.63 -1.02 9 11 12 11 1.1 0.5 393

603368.SH 柳药集团 4.77 3.84 9 8 9 9 1.0 0.4 74

600276.SH 恒瑞医药 7.07 1.11 92 70 49 43 9.3 13.7 4,247

300357 我武生物 10.05 3.72 51 49 41 34 6.9 15.6 163

3933.HK 联邦制药 1.96 -5.83 - - - - 0.0 0.0 0

002422.SZ 科伦药业 15.30 4.28 23 18 25 21 2.4 3.0 541

688266.SH 泽璟制药-U 6.58 -8.42 -84 -171 -303 159 20.9 35.2 262

688302.SH 海创药业-U 10.21 -0.17 - -27 -32 -58 4.5 227.3 54

688176.SH 亚虹医药-U 4.17 19.66 -17 - -19 -21 3.5 24.5 68

1801.HK 信达生物 13.32 5.81 - - - - 0.0 0.0 0

688331.SH 荣昌生物 24.64 13.68 -48 -41 -78 -190 27.5 24.5 522

688180.SH 君实生物-U 14.75 8.62 -19 -31 -46 -226 6.9 16.2 359

9926.HK 康方生物 12.62 6.87 - - - - 0.0 0.0 0

2096.HK 先声药业 2.97 -11.96 - - - - 0.0 0.0 0

2162.HK 康诺亚-B 9.54 1.04 - - - - 0.0 0.0 0

疫苗等生

物制品

血制品

连锁药店

医药流通

制剂及创

新药

ICL

器械耗材

服务

中药

原料药

主线

器械设备

IVD

股票代码 股票名称 上周涨跌幅(%) 近一个月涨幅(%) PB(LYR) PS(TTM)
总市值(亿元)

(币种均为CNY)

PE
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5.行业及公司动态 

表 4：近期行业重要政策和要闻梳理 

发布日期 文件名称 颁布单位 主要内容 

1 月 9 日 

《采用脑机接口技术的医

疗器械侵入式设备可靠性

验证方法》 

国家药监局综合司 

根据《医疗器械标准管理办法》《医疗器械标准制

修订工作管理规范》要求，国家药监局经公开征求

意见和组织专家论证，确定了《采用脑机接口技术

的医疗器械 侵入式设备 可靠性验证方法》等 2 项

推荐性医疗器械行业标准制订计划。 

1 月 7 日 

《国家药监局关于进一步

优化临床急需境外已上市

药品审评审批有关事项的

公告》 

国家药监局 

为加快临床急需境外已上市药品在境内上市，满足

患者临床用药迫切需求，国家药监局决定进一步优

化临床急需境外已上市药品审评审批工作机制。有

关事项公告如下。一、坚持以临床价值为导向，鼓

励申请人在中国开展全球同步研发、同步申报上

市；鼓励临床急需境外已上市的原研药及仿制药在

境内申报，对于符合要求的可纳入优先审评审批范

围。二、优化审评机制，加快审评速度。三、完善

检验制度，体现品种特点。四、优化注册核查，突

出风险导向。五、持续畅通临床急需药品临时进口

通道。 

资料来源：国家药监局，信达证券研发中心 

 

表 5：近期行业要闻梳理 

时间 新闻 

1 月 9 日 
宜联生物与罗氏就靶向 B7H3 的 ADC 药物 YL201 达成全球授权合作（除大中华区），获 5.7 亿美元

首付款，加速实体瘤治疗开发。 

1 月 8 日 
北京管桥医疗完成数千万元 A 轮融资，由北京市医药健康产业投资基金领投，资金将用于研发创新、

产能扩张及国际化布局，深耕肺血管与呼吸介入高端耗材领域。 

1 月 7 日 

安龙生物完成近亿元 B+轮融资（由北京医药健康基金、顺义临空基金投资），并与纳斯达克上市企

业达成上亿美元小核酸药物战略合作；其 wAMD 基因治疗产品进入Ⅱ期临床，HBV 小核酸药物进入

临床阶段，五条产品线与国内外上市企业达成合作。 

1 月 6 日 

国家药监局通报 28 批次药品抽检不合格，涉及辅酶 Q10 注射液（性状/微粒问题）、碳酸氢钠注射液

（异物/pH 值）、二十五味珊瑚丸（检出 808 猩红染色剂）、葛根（性状）、红参片（农残/鉴别）及

野菊花（含量测定）等品种，24 家涉事企业已启动召回整改，监管部门将立案调查并持续强化质量监

管。 

1 月 5 日 
英矽智能与施维雅达成 8.88 亿美元抗肿瘤药物研发合作，前者负责利用 AI 平台筛选推进候选药物，

后者承担后续临床开发及全球商业化。 

资料来源：财经网，投资界，医药地理，上海证券报，英矽智能，信达证券研发中心 
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表 6：周重要上市公司公告 

时间 代码  公司名称   公告主题 主要内容 

1 月 9 日 688108.SH 赛诺医疗 产品获批 

收到通知，HTSupreme™药物洗脱支架系统、SCHONKYTONK™

冠脉球囊扩张导管及 NCROCKSTAR™非顺应性球囊扩张导管及

的注册申报资料获得哈萨克斯坦共和国卫生部（MoH）的批准。 

1 月 9 日 300439.SZ 美康生物 产品获批 

取得了由国家药品监督管理局、浙江省药品监督管理局颁发的关

于乙型肝炎病毒 e 抗体测定试剂盒和高尔基体蛋白 73 检测试剂

盒的《中华人民共和国医疗器械注册证（体外诊断试剂）》。 

1 月 9 日 688443.SH 智翔金泰 产品获批 

产品 GR1803 注射液被国家药品监督管理局药品审评中心纳入优

先审评品种名单，该产品用于既往至少接受过三线治疗（包括一

种蛋白酶体抑制剂、一种免疫调节剂和一种抗 CD38 单克隆抗

体）的复发或难治性多发性骨髓瘤成人患者。  

1 月 9 日 600276.SH 恒瑞医药 产品获批 

收到国家药品监督管理局下发的关于富马酸立康可泮（HRS-

5965）胶囊的《受理通知书》，产品用于治疗既往未接受过补体

抑制剂治疗的阵发性睡眠性血红蛋白尿症（PNH）成人患者。 

1 月 9 日 003020.SZ 立方制药 产品获批 

收到国家药品监督管理局核准签发的洛索洛芬钠口服溶液《药品

注册证书》，产品是一种苯丙酸类非甾体抗炎药，具有较好的镇

痛、消炎、解热作用，尤其是镇痛作用较强。 

1 月 8 日 603309.SH 维力医疗 产品获批 
全资子公司海南维力医疗科技开发有限公司产品一次性使用亲水

涂层可视鼻胃肠管入选海南省创新药械产品目录清单(第四批)。 

1 月 8 日 300314.SZ 戴维医疗 产品获批 

收到宁波市市场监督管理局核发的 1 项关于医用婴儿床的《第一

类医疗器械备案编号告知书》，该产品用于医疗机构护理、诊疗

或转运新生儿、婴儿时使用。 

1 月 7 日 000915.SZ 华特达因 产品获批 

收到国家药品监督管理局颁发的关于盐酸可乐定缓释片的《药品

注册证书》，产品用于单独或辅助中枢兴奋药治疗 6-17 岁儿童

和青少年的注意缺陷多动障碍（ADHD）。 

1 月 7 日 300463.SZ 迈克生物 产品获批 

收到国家药品监督管理局颁发的关于交叉配血质控品的《医疗器

械注册证》（体外诊断试剂），产品用于手工法及全自动血型分

析系统交叉配血试验的质量控制。 

1 月 6 日 600998.SH 九州通 产品获批 

收到国家药品监督管理局签发的关于盐酸布比卡因注射液的《药

品注册证书》，该产品用于局部浸润麻醉、2 外周神经阻滞和椎

管内阻滞。 

1 月 6 日 688247.SH 宣泰医药 产品获批 

收到国家药品监督管理局签发的注射用硫酸艾沙康唑的《药品注

册证书》，该产品用于治疗成人患者下列感染：侵袭性曲霉病，

侵袭性毛霉病。 

1 月 5 日 002022.SZ 科华生物 产品获批 

收到关于甲型肝炎病毒 IgM 抗体检测试剂盒的国家药品监督管理

局颁发的《医疗器械注册证（体外诊断试剂）》，产品用于体外

定性检测人血清或血浆中的甲型肝炎病毒 IgM 抗体。 

1 月 5 日 688321.SH 微芯生物 临床试验 

收到国家药品监督管理局药物审评中心签发的西格列他钠二甲双

胍缓释片的临床试验《受理通知书》，产品用于治疗 2 型糖尿病

成人患者。 

资料来源：IFinD，各公司公告，信达证券研发中心 
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[Table_Introduction] 研究团队简介 

唐爱金，医药首席分析师，浙江大学硕士，曾就职于东阳光药先后任研发工程师及营销市场专员，具备优

异的药物化学专业背景和医药市场经营运作经验，曾经就职于广证恒生和方正证券研究所负责医药团队卖

方业务工作超 11年。 

贺鑫，医药联席首席分析师，北京大学汇丰商学院硕士，上海交通大学工学学士，5 年医药行业研究经

验，2024 年加入信达证券，主要覆盖医疗服务、CXO、生命科学上游、中药等细分领域。 

曹佳琳，医药分析师，中山大学岭南学院数量经济学硕士，5 年医药生物行业研究经历，曾任职于方正证

券，2023 年加入信达证券，负责医疗器械设备、体外诊断、ICL 等领域的研究工作。 

章钟涛，医药分析师，暨南大学国际投融资硕士，超 4 年医药生物行业研究经历，CPA(专业阶段)，曾任

职于方正证券，2023 年加入信达证券，主要覆盖中药、医药商业&药店、疫苗。 

赵丹，医药分析师，北京大学生物医学工程硕士，2 年创新药行业研究经历，2024 年加入信达证券。主要

覆盖创新药。 

 

李春辰，医药研究员，中国药科大学本科，北京大学硕士，1 年医药行业研究经历，2025 年加入信达证

券，主要覆盖创新药、新兴生物技术等领域。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分

析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任

何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与

义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当

然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

 

评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 
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