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产业链分析

变压器产业链的发展现状

变压器行业产业链主要有以下核心研究观点：

�� 产业链上游环节分析

变压器上游环节
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��|
Ü�Ð���Å�•	��k�À�x�Ê�‰
Ó���M�k�¢�D���ä�	
á ������ �k�ò�O�]���ë�¼�p�	�Ð	s	D�k

�������� �v���¢�H�gJ´�V 产量达������万吨�k 国产化率提升至�������������� �k���6�V�^o•�Ù�V	ˆ�c��	��D�}�^�C�›�z
� ���������:���N�J�k���ñ�¢�Ž�¯��

�J�uož�¢�D����	i�	�N�‘�z�4�+�Ù�‰
Ó�k�¾�…�=�Õ�‰�J
Æ�è�Î���‘ �������������� �k�u8Ü%²	´
��|�J�9�˜	ˆ�ä�|�D�}	�
•�%���P�z�k�c�ž��

�Ô�ä�9o•�¡�Á�J�9�˜	ˆ�ä	€�Å�¿	��	�Ð�ë�•�U�ˆ�4�Õ�‰�‘�ž�k�9�²�4 ���*R¿�ÿ ���Î�•ož

�. 产业链中游环节分析

变压器中游环节
�. �• �Ñ 
�

�ÿ�D�ò�-�ÿ�D�ò�-�ÿ�D�ò�-�ÿ�D�ò�-�ÿ�D�ò�-

	����J�9�˜	����J�9�˜	����J�9�˜	����J�9�˜	����J�9�˜ �F	��J�9�˜�F	��J�9�˜�F	��J�9�˜�F	��J�9�˜�F	��J�9�˜

�Ô	_�J�9�˜�Ô	_�J�9�˜�Ô	_�J�9�˜�Ô	_�J�9�˜�Ô	_�J�9�˜
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品牌端

�J�9�˜�ÿ�D�ò�-

中游厂商

�Ô�J	��W
��a�Ä�’�¸�[ ���¢
|	��¤�•�Ä�’�¸�[ �‘���Þ�ú�‘�J	��H
��a�Ä�’�¸�[ �•�'�P	&�´
�	`�	
��a�Ä�’�¸�[ �Ã�›	��H
��a�Ä�’�¸�[

�¢	��'�ö	`�	
��a�Ä�’�¸�[ �3�j	��H
��a�Ä�’�¸�[ 
•	Ð	��H
��a�Ä�’�¸�[

渠道端及终端客户

�•	��«�°

渠道端

�¢��	�	à�Ä�’�¸�[ ���¢�'�•	�	à�Ä�’
Á�`�¸�[ �z��	�	à�Ä�’
Á�`�¸�[ �"��	�	à�Ä�’�¸�[ �P�Î	`�	
��a�Ä�’�¸�[ ���¢�"
��¤�•�Ä�’�¸�[

���¢	g���*�’�¤�•�Ä�’�¸�[ ���¢�^�È
��a�Ä�’�¸�[ ���¢�Ý�‡�¤�•�Ä�’�¸�[

中游分析

特高压与智能变压器成为技术升级核心方向，头部企业形成垄断格局。

�¨�Ô�ä�9�E�v�J�9�˜�Å�¿�k�	�Ð�Ð-Œ�â�ä�k�Ô�J	��Wo•���¢
|	�o•�‘�J	��H�����c���` 计�&�5��约������ 的市场份额�k�¿���Ô�J	��W�Y ������

	��a�)�ä�D�Ù�k�¿	B�G	� �q�������N�9�Ô�ä�9�E�v�J�9�˜�]�•	��9 ��
|	����� ���þ�¶�W	iož�c�ž�k�´
��J�9�˜�
�¡�Á�J�9�˜�g �6�6�7�h���ë	s	D�k

���¢
|	��]�O�D �������0�: 	´�¡�Á�J�9�˜�k�š�•
��a	� �6�6�7�D�}
��|�� ������ �k�C�ï�ä
Ý ������ �k�ª
K�ä�9�n	Ï�D�}�k�¢��	�	à �������� �v
•�æ�•

�Í �6�6�7�%�ö������ �V�ì�k�c�A	ì�•�k�ã�B�c���Û�™�	�Ð�i���4	Ò���)�ä	€�a�«ož

产品结构向高效化转型，能效升级推动行业产能优化。

�Io¦	����J�9�˜
��|�’���›�C
��|	ˆ	´o§� �ò�ö�Õ�P���k �6�����Y���z�|�D�}���,�‰�T�k'»�ÿ 超����������亿元存量替换需求�k%²	´
��|�J�9

�˜�a�«�•�%�ä�R �������� �v�	
á ������ �½�,�U��
� �������� �v	� ������ �k�Ä
‹ �������� �v�1�N�� ������ ož��%²
ô�º�P�����•�ò�-�ê
-	��D
��M�ã�k�À�Õ�³

�³�`�P�J�9�˜o•	y�}�2�^�¶�J�9�˜�ÿ�D
���	��c��
Œ�%�¬�Í�k�ò�P	&	`�		��ä�|�t�”�J�9�˜
Œ�%�c�A�Í�x ������ �k	ò�	�Ð
J�e	����4�D
�

���,���ß�k �������� �v���¢�J�9�˜
g���‰�T�z�|�D
�
Ý �������L �N�9�$�k
g���¤���†��%²�5�U��ož

�� 产业链下游环节分析

变压器下游环节
�� �• �Ñ 
�

�•	��«�°�•	��«�°�•	��«�°�•	��«�°�•	��«�°

	���	©	Ï	���	©	Ï	���	©	Ï	���	©	Ï	���	©	Ï �Î	��Î	��Î	��Î	��Î	�

�°�e�°�e�°�e�°�e�°�e

�ƒ�G���¶�ƒ�G���¶�ƒ�G���¶�ƒ�G���¶�ƒ�G���¶
ó�3�A�*
ó�3�A�*
ó�3�A�*
ó�3�A�*
ó�3�A�*
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�������� �v ���������� �v�k�J�9�˜
g���a�«
•�%	� �����������������L�K�G�`�«�Í�x
� �����������������L�K�G�`�«�k�Ê�•�v�Ö�`�Í�x�ä ������������ ož�Ä
‹ �������� �v ����������

�v�k�J�9�˜
g���a�«
•�%	� �����������������L�K�G�`�«�Í�x
� �����������������L�K�G�`�«�k�Ê�•�v�Ö�`�Í�x�ä ������������ ož

政策牵引下的电力基础设施建设与投资扩张。

国家电网、南方电网的特高压与配电网投资�k�Y�C ��
|	����� ����
ç	.��
ÿ	��*�3 ��	ˆ�ë	��W	i�k�©�Ü���a�«
•�%�Í�x	��þ�¶�–�rož �����š�< ���Ê�•�¢��

	�	à�Ô�ä�9��
Ï
Ý �����������L�«�k�'�•	�	à
•�æ��
Ï �����������L�«�k	+�N�����E�v�J�9�˜o•�Ý�º	����J�9�˜�¬�L�v�®�Í�x	³ ������ ož������������������ �v�Ô�ä�9

�¾	)�¤���•�W�k�k��	����J�9�˜�D�O�
�®�_�c�5��
gož�c�ž�k 农网改造、城市配电网升级	ˆ�G�ÿ�W	i�4	Ò�K�y�F	��J�9�˜�¬�L�k�L���%���ö
•
8

���
�è�Î�n�-�Ñ�ò�k�•�…�_���

•�%�¥�è�3�g�²�ê�k�©�a�«
•�%	l�5�ý�Ý	��¼�p�Â	Eož

能源结构转型与新能源并网需求爆发。

风电、光伏等新能源大规模并网�k�+�J�9�˜	��ƒ�O�
�Å
��U�ß�¾�ä
}�L�k�è���a�«
•�%�ý�™	��•�Í�x�âož�°�e	�	{�ñ�¬�J�9�˜�ƒ�O	³���n	Ï�®	�

	{	� �������•�k���¬� �F�ã�•�”�b�Bo•�È	¯�o� o•�!	��9�f��	ˆ�«�°�k�k���•
��›��	��J�9�˜�g�ò�Î	�	”�Jo•�°�e���9�J�h�¬�L�¬�Íož ������������������

�v�k�Î�°
x�Ñ�v�®�Í�,
Ý ������ �k�•
��›�F�ì�J�9�˜�•�Í�¬�L�)�A�R �������� �v	� ������ �U��
� �������� �v	� ������ �k	+�N�����Ô	_�J�9�˜�
���ä�9	����J�9

�˜	��a�«
•�%�
�®�_�c�5�U��ož�4�Ù�k�¥
�o•�•
��›�V
ñ�­	�
—�‘	ˆ�•�½�«�°��%²�5�"�J�¬�L��		�k�•�…�a�«�R�n	Ï	�	à�Ü��
ô�g ��	�	à �� �•
��› ��

�E
ö�Ü���k	È�ã�i���k���…�}�a�«�4	Ò�Í�xož

预计未来������年，中国新型电力系统与特高压、配网智能化投资持续加码。

�����<�< ���Ê�•�¢��	�	ào•�'�•	�	à�1�•	Ò
Ý ���������L�«	�	à��
Ï
•�%�k�¿��	³ ������ ���g
ÿ�J	�
—�Õ�¾�•�
�ý� �k�Ô�ä�9�A�v�ê	à�
	+�v�*�3�•
—�¤

��
J�ª�k	+�N�����Ý� �O	����J�9�˜o•�E�v�J�9�˜�¬�Lož ������������������ �v�Ô�ä�9�v�®�•�•�W �������Ú	¿
è�k�E�v�J�9�˜o•�w	û	����˜	ˆ�ä	€�D�}�¬�L�v

�®�Í�,�Ä
‹�� ���� �Y��ož�c�ž�k�½�/�F	�	à�´
����w�-���,�k�´
��F	��J�9�˜�Í�,�ý�™�k�F	à�‹ ��%²�8�)XÝ�` ��
—�Õ�
�´
�	!�y�%�²	��F	å�k��%²�5

�P�ä�D�}�®�_�
�a�«
•�%�k�¥�è ��
ÿ	�	à�ý� �� �F	�	à�´
���	´ ��	��E
ö�Ü��ož

能效标准升级与智能化转型驱动存量替换与价值提升。

下游分析

电力系统为绝对需求主力，特高压投资拉动高端设备需求爆发。

	���	©	Ï�)�J�9�˜���•�¬�L	� ������ �k�¿���¢��	�	à	���
Ï
•�%	+�N�Ð��
g���Í�x
-�ê�k �������� �v�¢��	�	à��
Ï�1�Ù�)	s	D �����������L�«�k�M

�µ�P��fw
|
��\�'�Ô�ä�9	ˆ�W	i�•
—�k	+�N�k���E�v�J�9�˜�¬�L�v�®�Í�x ������ ož�F	�	à�w�-�c�5�K�y�Í�O�k �������� �v�¢	à�F	�	à	,�¼ 变

压器采购量达������亿�N�9�$�k�c�A�Í�x ������ �k�¿���À�Õ�´
�	!�y��
�	��F	��J�9�˜�J
Æ 占比提升至������ �k�F�¥�ß���•�R ��
•�%�ý�™ ���g ���U
Å

�Í�| ��	�
ô�Jož

新能源与新兴场景成为第二增长曲线，催生差异化需求。

新能源领域�)���•�¬�L	� �������������� �k �������� �v�Î�°�Ý�Â�ª�•
—�k�� �������N�9�C�Y���•
��›��	��J�9�˜�¬�L
Ý ����万台�k�? ���*�: �°�e	�	{�¬�F

	å �����N�9	”�”�J�9�˜	³ ������ �V�k�•���Î	���	��J�9�˜�%�_�¾�©�•���D�}	� ���•ož�4�Ù�k �$�,数据中心等新兴场景需求迅猛�k�%�Ñ�ñ���ä�R

���N�:�g �����N�:�� ��	´�k�P���%�ƒ�G���¶�J�9�˜� �O�¬�L�c�A�U�� �������������� �k��
-
é���™���M�ƒ�G���¶o•�‹�L�^�^�™���ƒ�G���¶	ˆ�¾	)�®

���O�J
Æ�ä�|�´
��J�9�˜�k�����•�c���•`P�4�ä�•���›�a�«ož

行业规模

变压器行业规模的概况

变压器行业市场规模历史变化的原因如下：

变压器行业市场规模未来变化的原因主要包括：
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�*�%��������������������� �ò�Å
��|�ö�Õ�¨ ������������������ �v���µ�¶�µ�ü
g�Ê�k�1���,�‰�T �6�����Y���]@«�”o• �6�&�%�����Y���t�”�F	��J�9�˜�k�Ä
‹ 带动������亿�N�9�$

老旧设备替换需求ož%²	´
��|	��³�³�`�Po•	y�}�2�^�¶�J�9�˜�•�%�ä�1�R �������� �v	� ������ �U��
� �������� �v	� ������ �Y���k�ä�|
-
��D�}�œ�_�� ������ �k

�L���´
��n�ß�˜o•��	Û
‹	‘�%�²	��ö�F���k�Û �������������� �•���›�k�P���F	��J�9�˜�®�_�4	Ò��
gož�c�ž�k�	�Ð��	´�

��|�Á�E	Ý	?
—�Õ�¾�•�u�Ê

�g
� ���� �v�h�k�ª
K�ý�Ý�a�«
•�%�w�i��	È�ãož

政策名称

o¦���G�a	e�â�P��
—�Õ�¾�•�y�ƒ
Ë
�}�Y�›�E�•
g���•��o§

颁布主体

���G�a�K�G�z�„

生效日期

��������������������

影响

����

政策内容
�¢	G�P���G
ÿ�F	��C�*�’
—�Õ�¾�•�k�¿���M�µ�U�C�P���J�9�˜	ˆ
—�Õ
-	��‘	ô�k�U�ä�
�¶�

g�J�u�z�c�ž�U�ß
}�Ä�~���‘	ï�›�Î	�o•�°�e�G	�
—�Õ�¾�•�Y�Í���Î�ª	Õ
	��ˆ�•�k�w	È�`�³�e�Ê�Ö�M�•
•�æ�k�P�����m�J�9�˜�¨�Ä	�	���
—�‘
—�Õ�¾�•��	´ož

政策解读 	¬�û�Ù�C	Õ
)�zK��G�J�y�Â	E
—�‘�U
Å�¬�L�k�1�J�9�˜�¾�•	¹�µ�¶�a
—�Õ�¾�•	��M�µ�Å�¿ož�P���J�9�˜
-	��‘	ô�y�
�¶��	´

政策性质 �ô���Å�z	Œ

政策名称

o¦	���
x�Õ
g��	l�Í�x�W�•�•��
�g �������������������������v�ho§

颁布主体

�W���y�’�Î���Bo•�a�«	!	’�È�Bo•
�¢��
��›�B

生效日期

��������������������

影响

����

政策内容
���½�J�9�˜	ˆ�	�Ð�ö�Õ��	´�k�–�-�z	€�D�}�¾�•�w�-�z�P��	���
x�Õ
Å�O�U���y�Ý
•�%
—�Õ�¾�•�k���‘
g���ö�Õ�w� ��
Å�O
}�L�z�c�ž�P���D���ƒ����	Õ
)��
ô�º�k
�u�4�J�9�˜	ˆ
x�Õ�x�¼	s	D�y�P�z�•	�ož

政策解读
�1�J�9�˜	¹�µ	���
x�Õ	l�Í�x	��þ�¶�ê
-�k�*���ö�Õ��	´�y
—�Õ�¾�•����
g���¬�L�z�˜�	���n	Ï�J�9�˜�D���U
Å�Í�|�k�A���ä�|o•�´
��J�9�˜�ë�-�a�«	q�•�k�c�ž�‰
�ú�¤	é�y�ú�ã�c���k���k�P���J�9�˜
g��XÝ�µ	���
x�Õ�D���e�#�c�G�Jož

政策性质 �ô���Å�z	Œ

规模预测

变压器行业规模

政策梳理
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政策名称

o¦�J�9�˜
��|�U��
‹�æ�g ����������
�������� �v�ho§

颁布主体

�W���y�’�Î���B���¸�6o•�a�«	!	’
�È�B���¸�6o•�¢��
��›�B	Ô�`�[

生效日期

��������������������

影响

��

政策内容
���½�	�Ð�ë�•�C�D�����•	��k��� �¼�p�þ�¶�	�Ð	B�G�k�U���	�Ð�ë�•
���ož�P���ˆ�•�e	Õ
)���w�-�k�U��	Õ
)�ÿ�D�y�ˆ	Ë
���ož���½�ä�|
-
��J�9�˜�P�z�k�P���‰�T
�z�|�J�9�˜ož��� �J�9�˜	Æ�z�

g�y
¡�k�‹7’	©	Ï
-
��ª���k�#�c�•���c��
-
��‘	ôo•�‘�Î�Í�|ož

政策解读
�z	Œ	5���Í� �	�Ð�ë�•o•�D�}�ë�•o•�%�”�ë�•�k���‘�ö�Õ�u8Ü�y�Æ���}	©�k�U�ä�J�9�˜
��|�J�u�k�Í� �c���þ�¶	|�6���k�P���D���e�i����	´�k�y
g��
-
�	Õ
)�ä
Å
�O�G�Jož

政策性质 �6�-�Å�z	Œ

政策名称

o¦�J�9�˜
��|�U��
‹�æ�g ����������
�������� �v�ho§

颁布主体

�W���y�’�Î���B

生效日期

��������������������

影响

��

政策内容

� �������� �v ���Ã
Ü�k�•�Í�J�9�˜�À	…�`�¢��
��|�ö�Õ
}�L�k�ô���…	��ä�|
-
��J�9�˜ož�u�4�U�Ç�ÿ
��›	�	{o•	����V
ñ�­	�	{ ���� ��o•�ƒ�G���¶o• ���* �Â	{o•�J�¸	ˆ�Å�¿�…
	��ä�|
-
��J�9�˜�k�U�ä�ä�|
-
��J�9�˜�¨�W��o•�*�’��o•�•	‰o•�A�*	ˆ�Å�¿	��•	��A�†ož

政策解读 
¥�z	Œ
•
8�4�J�9�˜	�
��|�ö�Õ�k�P���ä�|
-
��J�9�˜	��G�Jož�¨
¥�z	Œ	�
•
8���k�Ì�Û�J�9�˜	��ÿ�D�1�k�¾���ä�|o•
-
�o•�ê�‘ož

政策性质 
•
8	•�z	Œ

政策名称

o¦	����J�9�˜
��|�’���›�C
��|	ˆ
	´o§�g �*�%���������������������������h

颁布主体

�¢���a�«	!	7	’�ò�È�Bo•�¢���ö�Õ
��	’�ò�ù�t�k

生效日期

��������������������

影响

����

政策内容

•���4�Ú	��9	ˆ	´	����J�9�˜	�
��|�’���›o•
��|	ˆ	´�y
¡�à�•�c�z�ý�Ý� 	�
8� �k�•�Í ���N�9�������N�9�•
��›�G	��‹�°�eo•�Î	�o•�¥
�	��J�9�˜�z�¾�w�B�ã�J�9�˜	�
¿

ú�C	ô�’���›�y	?
è�Š���k�c�ž�•�Í�•
��›��	��J�9�˜	�
��|	ˆ	´�æ�ãož

政策解读 
¥�ö�Õ�Á�W�›�Í�¢�ö�k�S�+�•
��›�Å�¿�J�9�˜	�	q	�
m�­�4
��|
}�L�k�˜� �F�•
��›�D��	��½�,�G�J�k�A��%²�5�����4�n	Ï�J�9�˜	�
��|�6�ö ��

政策性质 �¢���ö�Õ

���¢�J�9�˜�a�«	|�6�r�ë�������„�k 第一梯队是掌握特高压��超高压核心技术、具备全电压等级覆盖能力的头部综合巨头�k�Y�Ô�J	��Wo•���¢


|	�o•�‘�J	��H���W
n�k�	�[�‹�†	Ç���¢��	�	ào•�'�•	�	à	��Ô�ä�9�
��	à�W	i�k��8X ���������N�9���������N�9	ˆ�ä	€	����J�9�˜�
�E�v�J�9�˜�þ�¶�ˆ

�•�k �������� �v�`
‹�)�G �������N�9�C�Y���a�«
Ý ������ �a�Ì�k�Ô�J	��W�¨�Ô�ä�9�E�v�J�a�)�ä�� ������ �k���¢
|	����-�Ô�ä�9�A�v
—�Õ�k�‘�J	��H�¨�þ	��J

�9�˜�Å�¿�a�)�ä �������������� �k�c�ž�®�b�B�•
��›�F�ì���9�Jo•�E�v�J	ˆ�ä�•���›�D�}�k�À�Õ�¶�D���e�…�`�
�¶�ñ�A�V
����k�©�a�«���_�
�	�Ð�ö�Õ

	����-	ñ�z 第二梯队为细分领域龙头与配网智能化主力，@ã	$�L��	��Wo•�P	&	`�	o•�Ã�›	��Ho•?Ä
2�"n�o•�¿�Ô	��H	ˆ�c���k�	�[	ü�¾ �������N�9�C

�Y���F	à�J�9�˜o•�t�”�J�9�˜o•�•���Î	� ���°�e��	��Jo•�ƒ�G���¶�Ô	_�J	ˆ	Â�ã�«�°�k�‰�ú���ò��
����
���¿�‘�3�i���k�¨�F	à��	´o•�•
��›�w

	ào•�W�Œ���F�ì	ˆ�Å�¿�¥�è�[�‘���Ð-Œ�k�†�ò�P	&	`�	�¨�•
��›�t�J�Å�¿�Å�¯�k�¿�Ô	��H�)�G�"�'�ƒ�G���¶�ä	€�t�J�� ���è�a�«�k
¥���„�c���*

��%²�8�)XÝ�`o•�´
�	!�y	ˆ�	�Ð��	´�U���D�}�œ�_�k�©�F	à�‹�
�•
��›�F�ì�a�«	��þ�¶�ˆ	Ë���O�z 第三梯队则是数量众多的中小民营企业与部分

专精特新企业�k�Ú���h�9 �����N�9�C�Y���z�9�F	��J�9�˜o•���ò���4�º�Ô	_�J	ˆ�y=l
û�z	�	Â�ã�a�«�k�Y���¿���f�‰o•�è�Î�O�ò�
�½�,�A�V���þ�¶	|

�6���k�B�ã�c���*���‹QÖ��	��œ	Y�Jo•
ó�3�A�*
ü�	�J	ˆ�4�h�«�°���ë	s� �k�‰�ú ���4	ò	è ��	��D�}	>�ˆ�
�}�H�€�•�Ñ�òož

特高压与高端装备国产化政策构建技术壁垒，奠定头部企业垄断地位。

竞争格局

变压器竞争格局概况

变压器行业竞争格局的历史原因
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� ����%²�< ���ž�Ê�Ô�ä�9	�	à�•
—�o���Y�Û�k�¢���*�� ���M�Ý�	�Ð
x�Õ
��������¾ �����Ù�V�ì�z	Œ ��	ˆ�k�P���Ô�ä�9�E�v�J�9�˜o•�w	û	����˜	ˆ�þ�¶
—�Õ

�¢�D���k	+�N.>�-�4	†%²���„�c��	�	|�6�i��ož�Ô�J	��Wo•���¢
|	�o•�‘�J	��H	ˆ�c���‰�ú�¢�����¾
Ï�P�u�4�k	û�`	`	B�“�ñ	s	D �q�������N�9o•

�q���������N�9�Ô�ä�9�E�v�J�þ�¶�	�Ð�k�ø	D
|�y�ÿo• �$�%�%	ˆ�Ù
Ï�c��-•�•�k�c�ž�*���@�
 ��
|	����� ������	��'�ˆ ��	ˆ�¢��	´�W	i	e	®�4�W	i	Æ�à�

Ï
Å�Ð

-Œož��	•�ä	€�D�}�	�Ð�y=l�â�ä�k�„�C	�	M�b	1o•	Í	Û	È�ão•�•�½	©	Ï	ˆ�Ú�Å�¿�Ö�Ò�	�Ð�k��	�	à�%�ö�+�c��	�
Ï
Å
•
šo•��PÍ���†
}�L��T]�k

���4�4�Œ�¡�Y���µ�k�Â	Ä�¥�è�ã�B�c���)�G	Í�Ý�a�«�a�Ì	�1m�ã���Bož

能效标准迭代与市场分层，推动行业分化为高端集中、低端分散格局。

�¢���Ú
ö
��|�ö�Õ��	´�g�ò �*�%��������������������o• �*�%���������������������h�è��
g���n�Î	��¼�p�P�ô�k���,�4	|�6���B	��ã�Což%²�•�µ�k�ä�|
-
��J�9�˜

�g�ò�³�³�`�Po•	y�}�2�^�¶�D�}�h	��	�Ð
}�L�
�ÿ�D�è�Î
û�ä�k	†%²o•�8���„�c���Û�™	B�G
����

•�%�i���k�½�,���ë�ä�|�D�}	�
•�%���ÿ�D�k

���)	�	à�%�ö�
�•
��›�F�ì�a�«�z�P%²�•�µ�k �6�����Y���z�|�D�}
t� �ò�‰�T�k�Ý�O	Þ�(�	�Ð�¥�Õ	����4�4�Œ
t�����ß���ä�9�a�«�k
ô�g �����N�9�C�Y

���z�9�F	��Å�¿�k�¥�è ���z	€�a�«�ã�•	|�6 ��	����Bož�c�ž�k�F	à�´
���o• ��%²�8�)XÝ�` ��	ˆ�•�¬�L�k�P���P	&	`�	o•�Ã�›	��H	ˆ	†�8���„�c��	ü�¾�t

�”�J�9�˜o•�´
��F	��J	ˆ	Â�ã
Ô�3�k�Û�™�[�‘���D�}�9�•�
	†%²���„	��3�µ	|�6�k��%²�53C�¡�4�a�«�ã�C	����Bož

新能源与储能配套需求爆发，重构产品赛道与竞争壁垒。

�����<�< ���Î�°�Ý�Â�ªo•�•���Î	�o•�°�¥%²�}���
�­	�	{	ˆ�«�°�1'»�ÿ�Ý
•�%���ò���J�9�˜�¬�L�k�•���Î	����9�Jo•�¥
��F�ì�Jo•�­	�����	��J	ˆ

�ä	€	Â�ã
Ô�3�è��	|�6�¾�µož�ã�B�c���Û�™�Ô�ä�9�
�Ý� �O�J�9�	�Ð	e	®�k�½�,�ä�µ�Î	� ���°�e���9�Jo•�E�v�J�9�˜	ˆ�ä	€�a�«�k�Ô�J	��Wo•���¢


|	��¨�•
��›��	��J�Å�¿�a�)�ä�Ä
‹�4	Ò�U���z	†�8���„�c���ò�P	&	`�	o•�¿�Ô	��H	ˆ�‹QÖ�t�”�J�9�˜o•�•���Î	���	��J	ˆ	Â�ã�Å�¿�k�*�� ��%²�8

�)XÝ�` ���
�´
�	!�y�	�Ð�ã�•�[�‘���i���k�9�•�
�ã�B�3�µ	|�6�z	ò	†�����„���4�4�Œ�œ	Þ�(���ò��
—
‹�

¡�à
����k�¡�Y���µ�•
��›�F�ì�a�«�k


t�����ß�ê
ô�g�z	€	Ó�“�Á�E�k���,
g��
Ô�3�ã���
�¤���†�U��ož

能效标准刚性执行与智能化升级，推动行业深度洗牌。

�*�%���������������������¶�µ
J�ª�1�¨ ������������������ �v���,�‰�T �6�����Y���]@«�”o• �6�&�%�����Y���t�”�J�9�˜�k�Ä
‹'»�ÿ �������L �N�9�$	ï�›
—�Õ�Á�E�¬�Lož�ã�B�c��

�‰�ú�³�³�`�Po•	y�}�2�^�¶	ˆ�ä�|�	�Ð�

•�%���ÿ�D
����k�)�G%²	´
��|�D�} ������ �Y��	�	à�%�ö�a�Ì�z	†�8���„�*���´
��n�ß�˜o•��	Û
‹	‘�%�²

�ö�F���U���D�}�•���›�k�¨�F	à�‹�´
��J�a�«�¥�è�Ð-Œ�z	†�����„���4�4�Œ�œ	B�G���µ�	
áo•�þ�¶�Õ�‰�‰
Ó�Ù
Æ�k�—�c� 
á
��|�
�´
�
}�L�k�Ä


‹�B�ã�A�B�c���1�&�•
t�‰�T�k��%²�53C�¡ ���ä	€�¤��o•�z	€�ß�Ž ��	�	|�6���Bož

变压器行业竞争格局未来变化原因

上市公司速览
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特变电工股份有限公司（������������ ） 中国西电电气股份有限公司（������������ ）

保定天威保变电气股份有限公司（������������ ） 许继电气股份有限公司（������������ ）

上海电气集团股份有限公司（������������ ） 海南金盘智能科技股份有限公司（������������ ）

�� 特变电工股份有限公司【������������ 】

公司信息

企业状态 ��	Ò 注册资本 ���������������������� ���K�G�`

企业总部 :��a�›�•
��^�V 行业 	��H�Ñ���y�˜�Õ�ò�-��

法人 �™�• 统一社会信用

代码

�����������������������������������4

企业类型 �¿�U
��a�Ä�’�¸�[ �����a �� 成立时间 ������������������������

品牌名称 �Ô�J	��W
��a�Ä�’�¸�[ 经营范围 �J�9�˜o•	����˜o•�;�ß�˜o•	�	¿	�	Ø�C�¿�U	��H�Ñ���˜�Õ	�

�ò�-o•�f�‰o•���“o•�

x�C�›�v�z�Ñ��
—�Õo•	��ÿ�D�}	��ÿ

�D�f�‰�z�<�P�A	�	��f�‰�zJ´�C	,�¼�D�}	��ò�-o•	B�G�C	,

�¼�	�Ð�{
¤�zJs�D�}	����W�z�•
��›�	�Ðo•�•	‰�ê�‘�	�Ðo•

�J
Ï�›�ï	��	�Ð�C	,�¼�W	i�¾	)	�	B�G�C�{
¤�z�ß�†
�	©	Ï

	Á�F�^o•�ê�‘
—�Õ	��ò�-o•�

x�C	,�¼�	�Ð�{
¤�z�ß�†
��°

�e	Y	à�y�w	à�C�Î�°�;
m	©	Ïo•;´�]�Ñ�°�;
m	©	Ï�C�¿�U�•


��›	©�ç�W	i	�
—
‹o•�•
—o•�

x�C	Ó���z�ß�†
��¤���ˆ�½

�W	i	�
—
‹o•�

x�z�ß�†
��°�½�D�}	�
—
‹o•�ò�-�z�����Ë

�Ù�Ñ	�
g��
ÿ�J	�o•�J	�o•�®	�	{�W	i�y�¢�Äo•�¢�Ž�%�ö�W

	i�k�����Ë�Ù�W	i�ñ�K	�
—�Õo•�Õ�‰�ß�M�k�+�Ù�u�5���‘��

���Ë�Ù�W	i�ñ�¬	��
���K�t�z���M�V�Õ	Æ
H�z%²
"
Ä�Ò�y�	

�Ð	����ß�M�z	����W	i�‘�W�È�����Ô	´
Ï
Åo•	���
g��Gä	´


Ï
Å�k�U���N	����_	ˆ	´�W	i�‘�W�È����o•�W	i�È�����y�¾

	)	’�ò�����z�U�R�7
Ï
Å
š�0
•�U
8� �Ä	,�•	��•
—�W	i�È

���������Y�C�¾	)	’�ò�y	,�¼	��	�Ð�
	’�ò�Æ���z�ð�H�ß

	c�z�J	��ÿ�D�y�ˆ�•�g�’���K�ã�u�Ñ�ã	Æ
H�h�z	����ˆ�•�z

�½���ÿ�D�y�ˆ�•�z
Ä�Ò�

ÿ�W�ò�Æ���C	,�¼�{
¤�z
0
;�Á


�o•�f�‰ož�g�‰�c�À	Æ���Õ	��¾	)�k	Æ	,�¼�B�y���Õ�e�•�U

�•�J	Æ
H�t���h

�È�a�›

��


H�v
•�%

����������亿元 ������

�c�A�Í�x ������

��������

�C�ï�ä ������ �È�a�›

��


H�v
•�%

����������亿元 ��������

�c�A�Í�x ������

��������

�C�ï�ä ������

�È�a�›

��


H�v
•�%

��������亿元 ��������

�c�A�Í�x ������

��������

�C�ï�ä ������ �È�a�›

��


H�v
•�%

��������亿元 ����������

�c�A�Í�x ������

��������

�C�ï�ä ������

�È�a�›

��


H�v
•�%

����������亿元 ��

�c�A�Í�x ������

��������

�C�ï�ä ������ �È�a�›

��


H�v
•�%

��������亿元 ������

�c�A�Í�x ������

��������

�C�ï�ä ������

企业分析
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财务数据分析

�������� �������� �������� �������� �������� �������� �������� �������� �������� �����������4����

�������� �������� �������� �������� �������� �������� �������� �������� �������� ��������

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�������������� �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� ��������������

������������ �������������� ������������ �������������� ������������ �������������� �������������� ������������ �������������� ��������������

�������������� ������������ �������������� ���������� �������������� ���������������� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�������������� �������������� ���������������� ���������������� ���������������� �������������� ������������ �������������� �������������� ��������������

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������

������������ ������������ ������������ ���������� ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������

�������������� �������������� ������������ �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� ��������������

�������������� �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� ������������ �������������� �������������� ��������������

������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������

������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ �������������� ������������ ������������ ����������

�������������� ������������ �������������� �������������� �������������� �� �� �� �� ��

���������������� ���������������� ���������������� ���������������� �������������� �� �� �� �� ��

������������ �������� ������������ ������������ ������������ ������������ �������������� �������������� �� ��

������������ �������� ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������

������������ ������������ ������������ ������������ ������������ �������������� �������������� �������������� ������������ ������������

������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ����������

���������������� ���������������� ���������������� ���������������� �������������� �� �� �� �� ��

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ���������� ������������ ������������

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�������������� ���������������� ���������������� ���������������� �������������� �������������� �������������� ������������ �������������� ����������������

���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� �������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ����������������������

������������ ������������ ������������ ������������ ���������� ������������ ������������ ������������ ���������� ������������

������������ �������� ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������

�������������������������� �������������������������� �������������������������� �������������������������� �������������������������� �������������������������� ���������������������������� ���������������������������� �������������������������� ��������������������

������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ �� ��

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

������������ ������������ ������������ ���������� ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������

财务指标

�f�‰�ë�P�v ��
H
���v�µ

�û�³�Ô�ï@Ô�c
�A�Í�x ������


Ï�D
¿'T�ä ������


H���È�v�µ�c
�A�Í�x ������

�¡�K�Ô�ï@Ô�c
�A�Í�x ������

8›
V�Ô
Ï�D�v
	��ä ������

���Ž	k�ä ������

�•�v
Ã�.�u
ô
�Þ�ƒ ���Þ��

�Ä�v�. ��
H���v
�µ

�v���A�ä

�?
�	Æ
H�ë�P
�v ���« ��

�C�ï�ä ������

�v��
¿'T ���È
¿
'T ������

�,���A�ä

8›
V�È
Ï�D�v
	��ä ������


H���È�v�µ�ž
���ê�A�Í�x ������

�û�³�Ô�ï@Ô�ž
���ê�A�Í�x ������

���Ó�Ô
Ï�D�v
	��ä ������

�Â�Î�?
��v	�
���« ��

�Ô�ï�ä ������

�È
Ï�D�u
ô�ä
���) ��

�¡�K�Ô�ï@Ô�ž
���ê�A�Í�x ������

�?
��Ô
Ï�D ���« ��

�?
��¸	e�P ���« ��

�û�³�Ô�ï@Ô ���« ��

��
Ä�u
ô�Þ�ƒ
���Þ��


H���È�v�µ ���« ��

�?
��Ì�ã�F�ï
@Ô���« ��

	h�K�?
��v	�
���« ��

�¡�K�Ô�ï@Ô ���« ��

�û�³�?
��v	�
���« ��

�C�ï@Ô�g�«�h

	Æ
H�ë�P�v ��
H
���v�µ
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法律声明

权利归属：�ã]p���¼�9�¼�µ�Ä� 	�
m�­
ª�¢o•�T���k�Y�C�¿�����m	��ã]p�ö
œo•�Í�µ
—
‹o•�L�Í�•�”o•�†�Îo•�£�Ìo•�£�¥	ˆ�k	,�¼	=
œ�D�Ó�¡�ã]p�ñ�Ä�k�®�I
K�•�Ó�co•�Œ�ö�c�C

�¿�	�c�¯�‘��ož

尊重原创：�ã]p���G�b	��Ä� �g���,�x�	�’�9�¼�µ���r�ë	��ƒ�Go•�†��o•�£
no•�£�¦	ˆ�h�k
K�•�Ó�®�¡�G�b	ñ�ñ�Äož�ã]p�Ä�Ó�x�—�#���+	��ï�G�b	��Ä� ��
g���þ�k�Ä�Ó�ÿ�G	,�¼


š�G	È�`�c�¯�c
•�+�•�Ó�’�Î��
g�Ô�òož�ã]p�	�+�G�b	ñ�G�b�Ä� 	�	=
œ�D�Ó�Ó�K��
g�‘
š�k�w���3�M�Ó�ï�K	�	=
œ�D�Ó�C�¿�U�`�c�Ó	�ož�ò�ç�Ó�ï�K
•���ã]p�u�V���G�b	ñ�G�b

	��Ä� �•�Ø
�
ï	�	=
œ�D�Ó�C�¿�U�`�c�Ó	��k�U�‰�c�g�ã]p�g	û	©�=	”�y �V�X�S�S�R�U�W�#�O�H�D�G�O�H�R���F�R�P�h�G�ß�0�µ
ª�¢�k�w�•�U�ˆ�À�Ä
š�¢�|��	�
š�G�Õ�‰ož�ã]p�¨�0�µ���þ	,�¼�Õ�‰

�e�k�Ä�Ó�ÿ�Go¦���"�K�G�»�y�¢�•�Ó
Á�`�co§	ˆ�c�¯�c
•�í�”	,�¼�Ä� �k�w�‰�c�‘	
	,�¼�ƒ�Gož
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ô
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