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[Table_Title] 小鹏今年将规模量产人形机器人，新剑

传动冲刺 IPO 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 1 月 4 日至 1 月 9 日，人形机器人概念指数上涨 4.93%，相

较沪深 300 指数跑赢 2.15pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器

人概念指数上涨 4.93%，相较沪深 300 指数跑赢 2.15pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，谱尼测试周涨幅

最大（+51.77%），东港股份周跌幅最大（-12.38%)。 

 周度热点回顾 

政策端，工业和信息化部等八部门印发《“人工智能+制造”专项行动实

施意见》；工业和信息化部办公厅印发《工业互联网和人工智能融合赋

能行动方案》；广州市人民政府办公厅近日发布《广州市加快建设先进

制造业强市规划（2024—2035 年）》；四川省人民政府办公厅印发《四

川省国家数字经济创新发展试验区建设方案》。 

产品技术迭代方面，乐聚机器人与阿里云达成全栈 AI 合作；小鹏今年

将规模量产人形机器人；OpenAI 发布家务人形机器人；智元发布机器

人 SOP 训练系统；智元机器人与 MiniMax 围绕全模态 AI 落地机器人

开展合作。 

投融资方面，知有无界完成千万元级种子+轮融资；逐际动力完成股权

融资；人形机器人 T 链一级供应商新剑传动冲刺 IPO。 

重点公司方面，科大讯飞表示，讯飞机器人超脑平台实现多项技术突

破，与宇树、智元等形成广泛合作；力王股份发布公告称，公司与清

华深圳国际研究生院合作开发人形机器人电池；国机精工表示，在新

业务上，公司重点布局商业航天轴承、人形机器人轴承等产品；力星

股份表示，旋转关节模组已通过国内某头部人形机器人主机厂方案，

正在小批量样品测试阶段。 

 周观点 

1 月 8 日，小鹏汽车在 2026 年全球新品发布会上宣布，将正式开启

物理 AI 的落地与规模量产阶段。发布会上，董事长兼 CEO 何小鹏不

仅公布了四大物理 AI 应用规划，更透露量产版的人形机器人已完成首

台下线调试，将于 2026 年启动规模量产。此次即将量产的小鹏人形

机器人 IRON，于 2024 年首次亮相。据了解，IRON 拥有 82 个关节

自由度，确保了其动作的高度灵活与自然流畅。在智能系统方面，IRON

配备 3 颗图灵 AI 芯片，有效算力 2250TOPS，同时首发搭载小鹏第

一代物理世界大模型，通过构建“VLT+VLA+VLM”的高阶大小脑能

力组合，可实现“操作、行走、交互”三大高阶智能。伴随国内主机

厂商量产确定性持续增加，建议关注对应产业链。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2026.1.4-2026.1.9） 

2026 年 1 月 4 日至 1 月 9 日，人形机器人概念指数上涨 4.93%，相较沪深 300 指

数跑赢 2.15pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 4.93%，相

较沪深 300 指数跑赢 2.15pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，谱尼测试周涨幅最大（+51.77%），

东港股份周跌幅最大（-12.38%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 300887.SZ 谱尼测试 51.77 1 002117.SZ 东港股份 -12.38 

2 002195.SZ 岩山科技 45.98 2 300695.SZ 兆丰股份 -7.24 

3 688039.SH 当虹科技 32.18 3 603933.SH 睿能科技 -6.87 

4 600673.SH 东阳光 31.61 4 688251.SH 井松智能 -6.63 

5 600869.SH 远东股份 31.18 5 002527.SZ 新时达 -5.75 

6 301550.SZ 斯菱智驱 30.45 6 603278.SH 大业股份 -5.46 

7 300409.SZ 道氏技术 29.48 7 688577.SH 浙海德曼 -5.38 

8 300433.SZ 蓝思科技 27.82 8 920510.BJ 丰光精密 -5.33 

9 301216.SZ 万凯新材 26.69 9 301123.SZ 奕东电子 -5.08 

10 002488.SZ 金固股份 26.28 10 301128.SZ 强瑞技术 -5.01 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、八部门：培育智能手机、电脑、平板、智能家居等人工智能终端 打造人形机器人

标杆产线 

财联社 1 月 7 日电，工业和信息化部等八部门印发《“人工智能+制造”专项行动实施

意见》。意见指出，加速智能终端升级。支持端侧模型、开发应用工具链等技术突破，

培育智能手机、电脑、平板、智能家居等人工智能终端。聚焦工业巡检、远程医疗等

重点场景，加快增强现实/虚拟显示（AR/VR）可穿戴设备、脑机接口等新型终端的

产业化、商业化进程。推动具身智能产品创新，建设人形机器人中试基地和训练场，

打造人形机器人标杆产线，在典型制造场景率先应用。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2250762  

 

2、工信部：鼓励人工智能企业、工业互联网企业等联合推进工业通信芯片等智能化

升级 逐步深化人形机器人应用 

财联社 1 月 7 日电，工业和信息化部办公厅日前印发《工业互联网和人工智能融合

赋能行动方案》。其中提出，加快技术产品创新。鼓励人工智能企业、工业互联网企

业、工控企业联合推进工业通信芯片、工业传感器、工业终端、工业控制系统等智能

化升级，逐步深化人形机器人应用。利用人工智能优化工业软件开发流程和模式，提

升主动优化、辅助生成等能力，降低开发门槛和成本。研发智能生产调度管理软件、

工艺参数自优化软件等通用工具产品。推动人工智能赋能网络安全技术创新。加强工
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业互联网与人工智能标准体系衔接，完善与人工智能技术相融合的工业互联网体系

架构，加强标准宣贯和应用推广。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2250517  

 

3、广州：到 2035 年引育一批智能装备与机器人骨干企业,产业规模达到 3000 亿级 

财联社 1 月 8 日电，广州市人民政府办公厅近日发布《广州市加快建设先进制造业

强市规划（2024—2035 年）》。《规划》提出，加快发展集约型、数字化、高附加值、

绿色循环等智能制造技术，在智能制造细分领域，率先突破、掌握一批具有自主知识

产权的关键核心技术与装备产品。推进机器人操作系统技术、信息感知与导航技术、

多任务规划与智能控制技术、机器人云—边—端技术、快速标定与精度维护技术、多

机器人协同作业技术等发展。研制三维视觉传感器、六维力传感器和关节力矩传感器

等力觉传感器、大视场单线和多线激光雷达、智能听觉传感器以及高精度编码器等产

品。研制航空航天、轨道交通等智能装备领域的高精度、高可靠性的机器人。到 2035

年，引育一批智能装备与机器人骨干企业，企业创新能力、行业竞争力进一步增强，

产业规模达到 3000 亿级。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2251928  

 

4、四川：围绕专用芯片、大模型、智能终端等重点方向 全力突破先进计算、具身智

能、低空智能和类脑智能等方面关键核心技术 

财联社 1 月 5 日电，四川省人民政府办公厅印发《四川省国家数字经济创新发展试

验区建设方案》，加快关键核心数智技术攻关。实施人工智能等重大科技专项，围绕

专用芯片、大模型、智能终端（机器人、低空智能产品、脑机接口产品等）等重点方

向，全力突破先进计算、具身智能、低空智能和类脑智能等方面关键核心技术，开展

关键基础材料、核心零部件和元器件、终端产品等科技攻关。支持省内行业企业建设

数字经济创新联合体，探索数字科技成果转化新模式以及多方优势互补、利益共享、

风险共担的长效合作机制。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2247823  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、乐聚机器人与阿里云达成全栈 AI 合作 

财联社 1 月 8 日电，据阿里云消息，1 月 8 日，乐聚机器人与阿里云达成全栈 AI 合

作，双方将基于阿里云算力、AI 平台、千问模型，共同开展人形机器人训练场合作，

以及探索基于千问模型的具身智能联合解决方案和人形机器人产品的开发。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2252007  

 

2、小鹏今年将规模量产人形机器人 
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1 月 8 日，何小鹏在 “2026小鹏全球新品发布会”直播中表示，2026 年，小鹏将迎来

物理 AI 的落地与规模量产，正式开启从技术探索向实践应用的关键跨越，并官宣规

模量产人形机器人。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/Ef04wJQL8_0t3P93nFmyeQ  

 

3、OpenAI 家务机器人售价 2 万美元 

财联社 1 月 6 日电，在 CES 2026 上，一款叫做 Neo 的家务人形机器人成为了媒体

关注焦点。这款机器人来自来自挪威-美国合资公司 1X Technologies，标志着家庭自

动化进入新时代。这款机器人由 OpenAI 投资和提供技术支持，计划于 2026 年开始

向美国消费者交付，2027 年扩展到其他市场。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2248600  

 

4、智元发布机器人 SOP 训练系统 

《科创板日报》6 日讯，智元发布 SOP（Scalable Online Post-training）——一套面

向真实世界部署的在线后训练系统。据悉，此为业界首次在物理世界的 VLA 后训练

中，系统性地融合在线学习、分布式架构与多任务通才性，使机器人集群能够在真实

环境中持续进化，让个体经验在群体中高效复用，从而将“规模”转化为“智能”。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2249431  

 

5、智元机器人与 MiniMax 围绕全模态 AI 落地机器人开展合作 

《科创板日报》5 日讯，智元机器人与 MiniMax 上海稀宇科技达成合作，MiniMax 为

智元机器人提供文本到语音全流程 AI 技术支持。据了解，针对智元机器人的产品定

位与功能特性，MiniMax 为其打造专属人设体系，优化用户与机器人的语音交互体

验。同时，基于人设体系构建定制化提示词策略，为用户生成专属音色，实现千人千

面的个性化音色合成，满足多样化语音交互需求。此外，MiniMax 还基于自研音乐

生成模型，助力智元机器人拓展娱乐场景玩法。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2247657  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、知有无界完成千万元级种子+轮融资 

《科创板日报》8 日讯，近日，工业具身智能企业知有无界（深圳）智能科技有限公

司完成千万元级种子+轮融资，本轮由初辉资本领投，卓源亚洲、华钥鑫潮跟投。资

金将用于产品研发与团队扩充。知有无界成立于 2025 年，聚焦工业具身智能领域，

致力于通过模型赋能硬件，打造自主柔性、可泛化的智能硬件产品，首批切入物流搬

运与船舶喷涂机器人赛道。根据财联社创投通—执中数据，以 2026 年 1 月为预测基



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7 / 9 

 

准时间，后续 2 年的融资预测概率为 51.63%。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2252258  

 

2、财鑫基金等投资逐际动力 

《科创板日报》8 日讯，近日，工商变更信息显示，深圳逐际动力科技有限公司（简

称：逐际动力）完成股权融资，新增投资方为财鑫基金、基石资本、东方富海、宏叡

投资、安徽科天新材料、ROBOHUB HOLDING RSC LTD。逐际动力是一家通用机

器人公司，专注全尺寸人形、四轮足等机器人研发制造，应用于智能制造、工业巡检、

物流配送等领域。根据财联社创投通—执中数据，以 2026 年 1 月为预测基准时间，

后续 2 年的融资预测概率为 52.73%。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2252080  

 

3、人形机器人 T 链一级供应商新剑传动冲刺 IPO 

财联社 1 月 10 日电，据证监会官网，杭州新剑机电传动股份有限公司于 1 月 9 日启

动上市辅导，中信证券担任辅导机构。因与特斯拉 Optimus 产业链的密切关系，新

剑传动此前虽未上市，但在产业界和投资界仍拥有极高的知名度。多位券商分析师称，

新剑传动为人形机器人 T 链的一级供应商。辅导备案报告显示，新剑传动行业分类

为 C34 通用设备制造业。上海新剑资产管理有限公司持有新剑传动 29.40%股份，为

其控股股东。根据规划，辅导人员将于 2026 年 4 月至 2026 年 5 月，对新剑传动是

否达到发行上市条件进行综合评估，协助新剑传动按相关规定准备首次公开发行股

票并上市申请文件。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2253830  

 

2.4 重点公司公告 

1、科大讯飞：讯飞机器人超脑平台实现多项技术突破 与宇树、智元等形成广泛合

作 

科大讯飞在互动平台表示，讯飞机器人超脑平台以讯飞超脑 2030 为技术底座，面向

机器人厂商提供以多模态感知交互能力和大模型大脑为核心的 AI 服务，通过软硬件

一体的形式助力厂商快速集成，让机器人快速具备能听会说、能理解、会行动的能力。

基于已有的产业基础与技术沉淀，2025 年 10 月 28 日，讯飞机器人超脑平台全新升

级，聚焦真实场景交互痛点与行业发展需求，实现多人多模态降噪技术、高情商智能

对话体验、连续指令精准响应、具身智能全栈解决方案、软硬件一体低门槛接入等多

项核心技术突破。目前合作已覆盖人形机器人、四足机器人、公共服务机器人等 500

余家智能机器人厂商，与宇树、智元、银河通用、松延动力等头部机器人企业形成广

泛合作。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2249783  
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2、力王股份：与清华深圳国际研究生院合作开发人形机器人电池  

力王股份公告，公司与清华深圳国际研究生院签订技术开发合同，共同开发人形机器

人用高功率长续航锂离子电池。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2249832  

 

3、国机精工：在新业务上公司重点布局商业航天轴承、人形机器人轴承等产品 

国机精工(002046.SZ)在投资者关系活动中介绍，在新业务上，公司重点布局商业航

天轴承、人形机器人轴承、金刚石散热片和金刚石光学窗口片等产品，这些产品，将

成为公司塑造第二增长曲线的主力军。而关于“公司除了轴承，还为卫星、火箭提供

其他结构件吗？”的问题，国机精工回答称，公司目前主要提供轴承产品，并供给部

分动量轮，不提供其他结构件。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2249519  

 

4、力星股份：旋转关节模组通过头部人形机器人厂方案 正在小批量样品测试阶段 

力星股份在互动平台表示，NexForce 是力星集团 30 余年深耕制造业的基础上打造

的第二业务线，目前旋转关节模组已经通过国内某头部人形机器人主机厂方案，正在

小批量样品测试阶段。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2249225  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。
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