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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 1 月 13 日，医药板块涨跌幅+1.21%，跑赢沪深 300 指数

1.81pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 2 名。各医药子行业中，医疗研发

外包(+4.87%)、其他生物制品（+2.16%)、医院(+2.10%)表现居前，疫苗

（+0.10%）、医疗耗材(+0.20%)、医疗设备（+0.47%)表现居后。个股方面，

日涨幅榜前 3 位分别为诺思格(+20.01%)、荣昌生物（+20.00%)、泓博医

药(+20.00%)；跌幅榜前 3 位为诚达药业（-10.13%)、花园生物（-8.18%）、

爱朋医疗(-7.90%)。 

 

行业要闻： 

近日，百时美施贵宝（BMS）宣布，公司 3 期临床试验 SCOUT-HCM 取

得积极顶线结果。数据显示：试验达成主要终点，与安慰剂相比，Camzyos

在第 28 周使 Valsalva 动作下左心室流出道（LVOT）压差较基线显著降

低，表明 Camzyos 能够有效改善 LVOT 阻塞。Camzyos 是一种选择性、可

逆的别构心肌肌球蛋白抑制剂，通过减少动态 LVOT 阻塞、改善心脏充盈

压，从而靶向肥厚型心肌病（HCM）的病理生理机制，该药既可单独使用，

也可在既往基础治疗的基础上使用，包括用于新近确诊的患者。 

（来源：BMS，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

康龙化成（300759）：公司发布公告，公司预计 2025 年实现营业收入

138.72-142.40 亿元，同比增长 13%-16%，预计归母净利润为 16.14-16.86

亿元，同比下降 6-10%，预计扣非后归母净利润为 15.07-15.62 亿元，同

比增长 36%-41%。 

沃华医药（002107）：公司发布公告，公司预计 2025 年实现归母净利

润为 0.80-1.15 亿元，同比增长 119.76%-215.90%，预计扣非后归母净利

润为 0.75-1.05 亿元，同比增长 118.38%-205.74%。 

片仔癀（600436）：公司发布公告，公司开展的“温肺定喘颗粒治疗慢

性阻塞性肺疾病稳定期（肺肾气虚兼痰瘀阻肺证）的随机、双盲、安慰剂

平行对照、剂量探索、多中心 II 期临床试验”完成首例受试者入组，正式

进入 II 期临床研究。 

上海医药（601607）：公司公布公告，近日下属公司上药康丽收到国

家药监局颁发的关于硫酸艾沙康唑原料药的《化学原料药上市申请批准通

知书》，该药物获得批准生产。 

 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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