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开年小幅上涨 
——证券行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈: 

2025 年 12 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.8%。其中，城市上涨 0.9%，农村

上涨 0.6%；食品价格上涨 1.1%，非食品价格上涨 0.8%；消费品价格上涨 1.0%，

服务价格上涨 0.6%。12 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.2%。其中，城市上

涨 0.2%，农村上涨 0.2%；食品价格上涨 0.3%，非食品价格上涨 0.1%；消费品价

格上涨 0.3%，服务价格持平。2025 年全年，全国居民消费价格与上年持平。 

市场回顾： 

上周（1.5-1.9）沪深 300 指数的涨跌幅为 2.79%，申万二级行业指数证券行业涨

跌幅为 1.90%。板块内个股 45 家上涨，5家下跌。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：华林证券、华安证券、华鑫股份、长江证券、哈投股份。 

股价涨跌幅后五名为：兴业证券、国联民生、中信建投、中银证券、中信证券。 

本周投资策略： 

上周证券行业指数上涨 1.90%，表现弱于沪深 300 指数的周度表现。证券板块内

45 家个股上涨，5家个股下跌，板块整体表现相对强势。截止到 2026 年 1 月 9日

收盘，证券行业二级指数的 PE 为 17.66。从 2021 年 1 月以来的估值来看，处于

估值相对低位。 

 

风险提示：政策风险、市场波动风险。   
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行业相关报告：  
1、《证券行业研究周报：行业指数全年

小幅收涨》2026-01-07 

2、《证券行业研究周报：行业指数上周

小幅攀升》2025-12-30 

3、《证券行业研究周报：上周中金等三

家券商复牌》2025-12-24  
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1. 每周一谈 

据国家统计局网站显示：2025 年 12 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.8% 

2025 年 12 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.8%。其中，城市上涨 0.9%，

农村上涨 0.6%；食品价格上涨 1.1%，非食品价格上涨 0.8%；消费品价格上涨

1.0%，服务价格上涨 0.6%。 

12 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.2%。其中，城市上涨 0.2%，农村上涨

0.2%；食品价格上涨 0.3%，非食品价格上涨 0.1%；消费品价格上涨 0.3%，服务价

格持平。 

2025 年全年，全国居民消费价格与上年持平。 

                        一、各类商品及服务价格同比变动情况 

                           12 月份，食品烟酒类价格同比上涨 0.8%，影响 CPI（居民消费价格指数）上

涨约 0.24 个百分点。食品中，鲜菜价格上涨 18.2%，影响 CPI 上涨约 0.39 个百分

点；鲜果价格上涨 4.4%，影响 CPI 上涨约 0.09 个百分点；水产品价格上涨

1.6%，影响 CPI 上涨约 0.03 个百分点；蛋类价格下降 12.7%，影响 CPI 下降约

0.09 个百分点；畜肉类价格下降 6.1%，影响 CPI 下降约 0.19 个百分点，其中猪

肉价格下降 14.6%，影响 CPI 下降约 0.20 个百分点；粮食价格下降 0.3%，影响

CPI 下降约 0.01 个百分点。 

                          其他七大类价格同比五涨两降。其中，其他用品及服务、生活用品及服务、

医疗保健价格分别上涨 17.4%、2.2%和 1.8%，衣着、教育文化娱乐价格分别上涨

1.7%和 0.9%；交通通信、居住价格分别下降 2.6%和 0.2%。 

                        二、各类商品及服务价格环比变动情况 

                            12 月份，食品烟酒类价格环比上涨 0.2%，影响 CPI 上涨约 0.05 个百分点。

食品中，鲜果价格上涨 2.6%，影响 CPI 上涨约 0.05 个百分点；鲜菜价格上涨

0.8%，影响 CPI 上涨约 0.02 个百分点；畜肉类价格下降 0.8%，影响 CPI 下降约

0.02 个百分点，其中猪肉价格下降 1.7%，影响 CPI 下降约 0.02 个百分点。 

其他七大类价格环比四涨两平一降。其中，其他用品及服务、生活用品及服

务价格分别上涨 2.8%和 0.4%，教育文化娱乐、医疗保健价格均上涨 0.1%；衣着、

交通通信价格均持平；居住价格下降 0.1%。 

 

简评：我们认为 12 月全国居民消费价格同比上涨 0.8%、环比上涨 0.2%或预

示经济活跃度的进一步提升，有利于市场各方进一步树立起经济充满了韧性以及

发展潜力的信心，对于资本市场来说或亦是提升信心的关键数据指标。 

2. 市场回顾 

上周（1.5-1.9）沪深 300 指数的涨跌幅为 2.79%，申万二级行业指数证券行业

涨跌幅为 1.90%。板块内个股 45 家上涨，5家下跌。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：华林证券、华安证券、华鑫股份、长江证券、哈投股份。 

股价涨跌幅后五名为：兴业证券、国联民生、中信建投、中银证券、中信证券。 
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图1：周度涨跌幅（%）前五的公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图2：周度涨跌幅（%）后五的公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

 

2026 年初至上周末，沪深 300 指数、上证指数、深证成指、创业板指数、中证 500

指数和申万证券行业指数的年内涨跌幅情况如图 3所示。 
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图3：指数年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

本年度证券行业板块个股表现：  

股价涨跌幅前五名为：华林证券、华安证券、华鑫股份、长江证券、哈投股份。 

股价涨跌幅后五名为：兴业证券、国联民生、中信建投、中银证券、中信证券。 

3. 本周投资策略： 

上周证券行业指数上涨 1.90%，表现弱于沪深 300 指数的周度表现。证券板块内 45

家个股上涨，5 家个股下跌，板块整体表现相对强势。截止到 2026 年 1 月 9 日收
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图4：上市券商年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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盘，证券行业二级指数的 PE 为 17.66。从 2021 年 1 月以来的估值来看，处于估值

相对低位。  

 

4. 风险提示：政策风险、市场波动风险。 

  

图5：证券行业 PE(月度数据，单位：倍数，时间：20210129—20260109) 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 
 

申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 
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持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等
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其为当然客户。本报告版权归本公司所有，未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，
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