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国际股市概况 

 欧洲市场：德国DAX指数跌0.53%，报25286.24点；法国CAC40指

数跌0.19%，报8330.97点；英国富时100指数涨0.46%，报10184.35点 

 美股市场：道指跌0.09%，报49149.63点；标普500指数跌0.53%，报

6926.6点；纳指跌1%，报23471.75点 

 亚太市场：恒生指数收涨0.56%，报26999.81点；恒生科技指数涨0.

66%。日经225指数涨1.48%，报54341.23点；韩国综合指数涨0.65%，

报4723.10点 

 

国际新闻 

 美联储褐皮书显示其12个辖区整体经济活动状况改善 

 美国国务院将暂停办理75个国家的所有签证 

 丹麦外交大臣表示已同意与美国和格陵兰成立高级别工作组 

 高市早苗已正式向执政联盟传达解散众议院、提前举行大选的决定 

国内新闻 

 财政部等部门发布公告，延续实施支持居民换购住房有关个税政策 

 沪深北交易所发布通知调整融资保证金比例 

 2025年我国汽车产销量均突破3400万辆，连续17年稳居全球第一 

 上海多部门印发计划推动自动驾驶技术创新向产业竞争力加速转化 

 

重要公司情况 

 中概股行情：1 月 14 日，中概股涨跌不一，纳斯达克中国金龙指数

跌 0.23%，万得中概科技龙头指数涨 0.21%。个股方面，比特小鹿涨

超 15%，硕迪生物涨逾 8%，脑再生涨超 8%，哔哩哔哩涨逾 6%，

再鼎医药涨超 4%。携程集团跌超 17%，老虎证券跌逾 5%，富途控

股跌超 5%，拼多多跌逾 4%，亚玛芬体育跌超 3% 

 公司要闻摘编： 

 SpaceX：“星链”已向伊朗用户提供免费互联网接入服务  

 特斯拉：FSD 一次性永久买断方案将于 2 月 14 日正式下架 

 智谱：联合华为开源新一代图像生成模型 GLM-Image 

 A股重要公告： 

 宏达电子：投资建设“特种器件晶圆制造封测基地” 

 紫光国微：拟收购瑞能半导体科技股份有限公司 100%股权 

 彩讯股份：拟募集资金用于智算中心建设 

 

研报推荐 

 【金元交运】周报20260111——“空中货拉拉”天马-1000无人运输

机成功完成首次飞行试验 
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一、国际股市概况 

 

 欧洲市场：德国 DAX 指数跌 0.53%，报 25286.24 点；法国 CAC40 指数跌

0.19%，报 8330.97 点；英国富时 100 指数涨 0.46%，报 10184.35 点。 

 美股市场：道指跌0.09%，报49149.63点；标普500指数跌0.53%，报6926.6

点；纳指跌1%，报23471.75点。 

 亚太市场：恒生指数收涨 0.56%，报 26999.81 点；恒生科技指数涨 0.66%

日经 225 指数涨 1.48%，报 54341.23 点；韩国综合指数涨 0.65%，报 4723.10

点。 

 

二、国际新闻 

 

 美联储褐皮书显示其 12个辖区整体经济活动状况改善 

美联储褐皮书显示，在美联储的12个辖区中，有八个辖区的整体经济活动

呈小幅至温和增长，三个辖区报告没有变化，一个辖区报告小幅下降。相比前

三个报告周期（当时多数辖区报告基本无变化），本次情况有所改善。大多数

银行报告本周期消费者支出实现小幅至温和增长，这主要归功于假日购物季。 

 美国国务院将暂停办理 75个国家的所有签证 

据新华社，美国福克斯新闻14日报道，美国国务院将暂停办理75个国家的

所有签证，“以打击那些可能成为公共负担的申请对象”。报道披露，受影响

国家包括索马里、俄罗斯、阿富汗、巴西、伊朗、伊拉克、埃及、尼日利亚、

泰国、也门等。 

 丹麦外交大臣表示已同意与美国和格陵兰成立高级别工作组 

丹麦外交大臣拉尔斯·洛克·拉斯穆森在华盛顿的记者会上表示，丹麦已

同意与美国和格陵兰成立一个高级别工作组，讨论这个北极岛屿的未来。 拉斯

穆森称，通过这次会晤未能改变美国在格陵兰岛问题上的立场。 

 高市早苗已正式向执政联盟高层传达了解散众议院、提前举行大选的决定 

日本首相高市早苗已正式向执政联盟高层传达了将于 1 月 23 日解散众议

院、提前举行大选的决定。主要选举日程方案是“1 月 27 日发布公告、2 月 8

日投计票”和“2 月 3 日发布公告、2 月 15 日投计票”。 
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三、国内新闻 

 

 财政部等部门发布公告，延续实施支持居民换购住房有关个税政策 

财政部等三部门发布公告，延续实施支持居民换购住房有关个人所得税政

策，自2026年1月1日至2027年12月31日，对出售自有住房并在现住房出售后1年

内在市场重新购买住房的纳税人，对其出售现住房已缴纳的个人所得税予以退

税优惠。其中，新购住房金额大于或等于现住房转让金额的，全部退还已缴纳

的个人所得税；新购住房金额小于现住房转让金额的，按新购住房金额占现住

房转让金额的比例退还出售现住房已缴纳的个人所得税。 

 沪深北交易所发布通知调整融资保证金比例 

经证监会批准，沪深北交易所发布通知调整融资保证金比例，将投资者融

资买入证券时的融资保证金最低比例从80%提高至100%。此次调整仅限于新开

融资合约，调整实施前已存续的融资合约及其展期仍按照调整前的相关规定执

行。分析指出，近期融资交易明显活跃，市场流动性相对充裕，根据法定的逆

周期调节安排，适度提高融资保证金比例至100%，有助于适当降低杠杆水平，

切实保护投资者合法权益，促进市场长期稳定健康发展。 

 2025年我国汽车产销量均突破 3400万辆，连续 17年稳居全球第一 

中汽协会发布数据显示，2025年我国汽车产销量均突破3400万辆，再创历

史新高，连续17年稳居全球第一。其中，新能源汽车产销量均超1600万辆，在

国内新车销量占比突破50%，并连续11年位居全球第一。中汽协预计，2026年

我国汽车总销量将达3475万辆，同比增长1%；其中，新能源汽车销量为1900万

辆，增长15.2%。 

 上海多部门印发行动计划推动自动驾驶技术创新向产业竞争力加速转化 

上海市经济和信息化委员会等部门印发《上海高级别自动驾驶引领区“模

速智行”行动计划》。其中提到，按照“模型驱动引领、应用示范带动、产业

协同发展、政策举措支撑”的总体思路，推动自动驾驶技术创新向产业竞争力

加速转化。到2027年，高级别自动驾驶应用场景实现规模化落地，公共服务平

台有力支撑行业创新，关键技术和产业规模达到国际领先水平，形成具有国际

竞争力和影响力的智能网联汽车产业集群，基本建成全球领先的高级别自动驾

驶引领区。 
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四、重要公司情况 

 

 中概股行情：香港万得通讯社报道，1 月 14 日，中概股涨跌不一，纳斯达

克中国金龙指数跌 0.23%，万得中概科技龙头指数涨 0.21%。个股方面，

比特小鹿涨超 15%，硕迪生物涨逾 8%，脑再生涨超 8%，哔哩哔哩涨逾

6%，再鼎医药涨超 4%。携程集团跌超 17%，老虎证券跌逾 5%，富途控股

跌超 5%，拼多多跌逾 4%，亚玛芬体育跌超 3%。 

 公司要闻摘编 

 SpaceX：美国太空探索技术公司旗下卫星互联网项目“星链”已向伊朗

用户提供免费互联网接入服务。美国科技组织“全面复原力”执行董事

艾哈迈德·艾哈迈迪安透露，截至 13 日，伊朗境内此前未激活的“星

链”账户已可正常连接，且费用已免除。 

 特斯拉：特斯拉CEO马斯克宣布，特斯拉FSD一次性永久买断方案将于

2月14日正式下架，未来该功能将仅通过月度订阅方式提供。这一调整

适用于全球所有市场，标志着特斯拉在智能驾驶商业模式上的重大转变。 

 智谱：联合华为开源新一代图像生成模型GLM-Image，模型基于昇腾

Atlas 800T A2设备和昇思MindSpore AI框架完成从数据到训练的全流程，

是首个在国产芯片上完成全程训练的SOTA多模态模型。 

 A股重要公告 

 宏达电子：公司拟在无锡国家高新技术产业开发区投资建设“特种器件

晶圆制造封测基地”，项目总投资10亿元人民币，分两期实施：一期

（2026–2028年）投资3亿元，租用无锡市新吴区梅育路98号约1.04万平

米厂房建设封测产线；二期拟自建芯片流片线，计划用地约30亩工业用

地，投资7亿元。本次投资不构成关联交易或重大资产重组，无需提交

股东大会审议。协议明确思微特在无锡高新区设立子公司，开展半导体

特种器件研发、设计、生产及封测业务。 

 紫光国微：公司拟通过发行股份及支付现金方式收购瑞能半导体科技股

份有限公司 100%股权，并配套募集资金。本次交易由发行股份及支付

现金购买资产与募集配套资金两部分组成，后者以前者为前提，但不互

为条件。标的资产审计与评估尚未完成，交易价格未定，股份对价与现

金对价比例待后续确定。本次交易构成关联交易，不构成重大资产重组、

不构成重组上市。 

 彩讯股份：公司拟向不特定对象发行可转债，募集资金总额不超过人民

币4.6亿元，用于智算中心建设、AI平台研发升级及企业级AI智能体应

用开发等项目。 
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五、研报推荐 

 

 【金元交运】周报 20260111——“空中货拉拉”天马-1000 无人运输机成

功完成首次飞行试验 

 板块行情回顾：本周低空经济指数涨 7.40%，相对涨幅 4.61%，日均成

交额4354亿元。较上周而言，本周成交额上升。本周涨幅前五个股为谱

尼测试、雷科防务、航天环宇、中国卫通、航天电子；跌幅前五个股为

吉利汽车、上工申贝、小鹏汽车-W、卧龙电驱、中国移动。 

 行业动态：“天马-1000”无人运输机成功完成首次飞行试验； 民航局

——2025年低空经济安全有序发展；全国首批邮政无人机“飞手”在豫

起航。 

 政策动态：珠海市政数局发布《珠海市低空数据管理办法（公开征求意

见稿）》；毕节市发改委发布《毕节市低空经济场景应用培育工作方案

（2026-2027年）（征求意见稿）》。 

 行业动态：Skyfly:英国Skyfly公司发布英国首款全移动电动垂直起降

（eVTOL）飞行模拟器VRM‑2。瑞立科期在汽车电子领域取得技术突破，

获得飞行汽车公司定点开发通知书，首次进入飞行汽车供应链，切入低

空经济新领域。兴民智通与青岛地铁集团有限公司签署《战略合作协议》，

核心合作内容主要包括：无人机物流场景运营、技术开发与支持、建立

大中型无人机售后服务与培训体系、多元化资本合作模式等。 

 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展不及预期；下

游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业发展进程不及预期；市场竞

争激烈程度超出预期。 
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