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聚焦商业航天为主线，卡位太空算力赢未来 

—— 普天科技公司事件点评报告 2026 证 1 证 14 证 
 

核心观点   

⚫ 事件 ：证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证 证证证证证证证证证 证  

⚫ 务虚求实谋发展 ，战略引领定方向 ：证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 证证证证 证证证证证证证证证证 -证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 +证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 把握太空算力战略窗口，普天科技加速多元转型与产业升级 ：证证 2026 证证

证证证证证证证证证 证证证证 AI 证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证

证证证证证证 证证证证GW证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证 证证

证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 -证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 PCB 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证 证证

证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 投资建议： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 +证证证证证 +证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 2025 -2027 证证证证证证证证证证

49.81/66.04/86.51 证证证证证证证 0.16%/32.60%/31.00% 证证证证证证证证

证 0.25/1.85/2.69 证证证证证证证 125.68%/633.20%/45.21% 证EPS 证证证

0.04/0.27/0.40 证证证证 PS 证证证 5.03/3.79/2.89 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 PS 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 PS 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证  

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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市场数据 2026 证 01 证 14 证 

证证证证 002544  

A 证证证证(证) 36.10 

证证证证 4,126.09 

证证证(证证) 68,053 

证证证证 A 证(证证) 68,047 

证证 A 证证证(证证) 246  
 

 

相对沪深 300 表现图 2026 证 01 证 14 证 

 
证证证证证证证证证证证证证证 

 
相关研究

1.证证证证证证证证证证证证证证_证证证证_证证

证证证证证证证证证证证证证证证 

2.证证证证证证证证证证_证证证证_证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  2 

 

证证证证证证证证  

  2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证(证证证) 4,973 4,981 6,604 8,651 

证证证证证%  -8.98 0.16 32.60 31.00 

证证证证证(证证证) 11 25 185  269  

证证证证证%  -68.56 125.68 633.20 45.21 

证证证%  50.47 50.20 50.24 50.30 

证证证%  17.14 14.05 15.94 16.79 

证证 EPS(证) 0.02 0.04 0.27 0.40 

PS  5.03 5.03 3.79 2.89 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

附录： 

证证证证证证证 

资产负债表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证 8,355 8,976 10,862 13,449 

证证 2,074 2,137 2,459 3,042 

证证证证 3,644 3,874 4,861 6,128 

证证证证证 79 83  110  144  

证证证证 108  86  111  144  

证证 1,351 1,605 1,928 2,300 

证证 1,098 1,191 1,393 1,691 

证证证证证 1,539 1,594 1,658 1,679 

证证证证 0 0 0 0 

证证证证 580  679  739  766  

证证证证 243  286  327  365  

证证 716  629  592  548  

证证证证 9,894 10,570 12,520 15,128 

证证证证 5,899 6,516 8,304 10,682 

证证证证 675  736  755  791  

证证证证 3,408 3,805 5,012 6,599 

证证 1,816 1,975 2,538 3,293 

证证证证证 168  195  172  209  

证证证证 100  133  111  148  

证证 68 61  61 61 

证证证证 6,067 6,711 8,477 10,892 

证证证证证证 101  102  114  131  

证证证证证证证证证 3,726 3,757 3,929 4,105 

证证证证证证证 9,894 10,570 12,520 15,128 
 

 

利润表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证 4,973 4,981 6,604 8,651 

证证证证 4,120 4,281 5,552 7,199 

证证证证证 20 26  33 52 

证证证证 197  219  271  363  

证证证证 221  224  281  372  

证证证证 252  258  330  450  

证证证证 -3 -34 -35 -42 

证证证证证证 -30 -15 0 0 

证证证证证证证证 0 -1 0 0 

证证证证证证证 -127  39  46 61 

证证证证 9 30  219  318  

证证证证证 4 0 0 0 

证证证证证 4 0 0 0 

证证证证 8 30  219  318  

证证证 6 3 22 32 

证证证 2 27  197  286  

证证证证证证 -9 2 12 17 

证证证证证证证证 11 25  185  269  

EBITDA  124  88  293  400  

EPS 证证证 0.02 0.04 0.27 0.40 
 

 

主要财务比率 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证证 -9.0%  0.2%  32.6%  31.0%  

证证证证证证证 -16.7%  247.8%  633.2%  45.2%  

证证证证证证证证 -68.6%  125.7%  633.2%  45.2%  

证证证 17.1%  14.1%  15.9%  16.8%  

证证证 0.0%  0.5%  3.0%  3.3%  

ROE  0.3%  0.7%  4.7%  6.6%  

ROIC  0.0%  -0.1%  3.3%  4.7%  

证证证证证 61.3%  63.5%  67.7%  72.0%  

证证证证证证 158.5%  173.9%  209.6%  257.1%  

证证证证 1.42 1.38 1.31 1.26 

证证证证 1.11 1.07 1.02 0.99 

证证证证证证 0.50 0.49 0.57 0.63 

证证证证证证证 1.30 1.33 1.51 1.57 

证证证证证证证 1.15 1.19 1.26 1.24 

证证证证 0.02 0.04 0.27 0.40 

证证证证证证证 0.08 0.22 0.78 1.13 

证证证证证 5.48 5.52 5.77 6.03 

P/E  2,236.43 990.96 135.16 93.07 

P/B  6.72 6.66 6.37 6.10 

EV/EBITDA  191.34 271.59 80.11 57.45 

PS  5.03 5.03 3.79 2.89 
 

 

现金流量表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证 56 147  530  768  

证证证 2 27  197  286  

证证证证 119  92  109  124  

证证证证 25 18  19 19 

证证证证 0 0 0 0 

证证证证证证 -310  10  188  315  

证证 219  0 17 24 

证证证证证证证 -185  -148  -173  -145  

证证证证 -185  -192  -173  -145  

证证证证 0 45  0 0 

证证 1 -1 0 0 

证证证证证证证 -145  64  -35 -39 

证证证证 29 61  19 36 

证证证证 100  33  -22 37 

证证 -274  -30 -31 -112  

证证证证证证 -270  63  322  583  
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 



公司点评 · 通信行业 

 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  4 

分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

赵良毕，通信 &中小盘首席分析师。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证 8 证证证证证证证证

证证证证证证 7 证证证证证证证证证证证 2018/2019 证证证证证证证 II-证证证证证证证证证证证证证证证证 2020 证证证 Wind 证证

证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证 Choice 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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证证证证证  
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证证证证证证证证证  

   证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


