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投资要点 

➢ A股增持事件后超额收益如何？ 

增持事件有超额收益，但是个股间差异较大。从增持人、增持量、市值、估值四个维

度来看，①增持人为高管的增持事件90日超额收益3.8%，高于个人和公司增持；②

增持股份数量占流通股的比例在0.05%-0.5%之间的90日超额收益为4.8%，高于其

他组别；③50亿以下的小市值公司增持公告90日后的超额收益7.0%；④估值分位数

15%以下的低估值个股，增持公告后的90日超额收益为4.6%，显著高于其他组别。 

➢ 近期A股增持事件情况 

2026年1月1日至2026年1月16日，共11家上市公司发布股东拟增持公告，其中梅

花生物拟增持金额占公告日总市值比例为1.1%。综合增持、估值、业绩增速及行业

基本面，关注安孚科技、普洛药业： 

-安孚科技：①近期连发分红和增持，彰显发展信心；②股权收购稳步推进，公司对

南孚电池持股比例已增至46%，未来有望进一步提升持股占比增厚利润；③投资半

导体等高潜硬科技领域，构建第二成长曲线。 

-普洛药业：①控股股东增持彰显信心；②CXO景气度持续提升，公司绑定海外大客

户+四大生产基地支撑，业绩增长确定性高；③API、制剂业务板块持续修复。 

2025年1月1日至2026年1月16日，发布股东拟增持公告的上市公司中，综合增持、

估值、业绩增速及行业基本面，可关注海油工程、赛轮轮胎、南网储能、皖能电力。 

-海油工程：①国内唯一海洋油气工程总承包商；②订单爆发，根据公司公告，2025

年8月和9月披露卡塔尔40亿美元订单+泰国8亿美元项目，海外订单创新高；③估值

具备充足安全边际。 

-赛轮轮胎：①技术领先，液体黄金轮胎获欧盟标签最高等级认证；②全球化布局，

海外基地产能释放；③估值低位。 

-南网储能：国内政策+北美缺电利好储能板块，公司是南方电网旗下唯一储能上市

平台，受益于抽蓄+新储双轮驱动；近三年净利润增速142.70%，2025前三季度归

母净利润同比+37.13%；估值合理。 

-皖能电力：安徽国资火电龙头，省内电力保障核心平台；业绩高增长，2025年前三

季度归母净利润19.06亿元(+20.43%)；低估值高股息，股东坚定增持，彰显长期信

心。 

➢ 风险提示 

数据统计误差； 研究报告中使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风

险。 
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一、A 股增持事件后超额收益如何 

根据我们在 2025 年 3 月 18 日发布的报告《市值管理专题研究 3：A 股增持活跃度提升，

增持对市值管理的重要性凸显》，增持事件有超额收益，但是个股间差异较大。分析 2020-

2024 年上市公司增持事件公告日后 90 日相对万得全 A 的超额收益均值，可以看到明显超

额收益，90 日后的超额收益均值为 3.4%。其中超额收益的最大值与最小值差距较大，反映

出不同增持事件由于特征不同，对超额收益的影响差别较大。 

 

图 1：增持时间公告后 90 日相对全 A 的超额收益 图 2：超额收益的最大值和最小值 

  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

 

从增持人、增持量、市值、估值四个维度，测算影响增持事件超额收益的可能因素。 

（1）增持人为高管的增持事件超额收益更加显著。将增持事件根据增持人身份分为个人、

公司及高管 3 组，经测算发现，高管类增持事件的事件效应更强，公告日后持有 90 日的平

均超额收益为 3.8%，显著高于个人及公司两组。一方面，董监高对企业情况更为了解，其

增持行为或向市场传达出“企业价值被低估”的信息，引起外部投资者关注；另一方面，董

监高的减持受到的约束更多，《公司法》规定董监高在任职期间每年转让的股份不得超过其

所持有本公司股份总数的 25%，且 6 个月内短线交易所得收益归该公司所有，因此高管增

持的含金量更高。 

（2）单个股东增持股份数量占流通股的比例在 0.05%-0.5%之间的超额收益较高。增持股

份的比例可直接反映增持人信心，将增持事件按照增持股份占流通股比例分为<0.01%、

0.01%-0.05%、0.05%-0.5%、0.5%-1%及 1%以上共 5 组，测算出 0.05%-0.5%组的 90

日超额收益最为明显(4.8%)，而增持股份占已发行股份 1%以上的增持事件超额收益较弱。

或由于法规要求持股 5%以上股东每增持 1%时均需要进行公告，因而相应增持公告的信息

价值或相对较低。 
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图 3：增持时间公告后 90 日相对全 A 的超额收

益 

图 4：单个股东增持股份数量占流通股不同比例的超

额收益 

  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

（3）50 亿以下的小市值公司增持公告后的超额收益更高。根据公告日的市值大小，分为

<50 亿元、50-100 亿元、100-300 亿元、300-500 亿元、>500 亿元共五组，测算得出 50

亿以下的上市公司在增持公告日 90 日后超额收益均值为 7.0%，其他分组的超额收益仅不

足 1%。或由于小市值企业的股东市值管理意愿更强，公司股价弹性更大。 

（4）低估值的个股，增持公告后的超额收益明显。我们使用增持公告日的过去 5 年 PB 分

位数衡量公司估值，将事件分为<15%、15-30%、30-70%、70-85%、80%以上五组，根

据测算，估值分位数在 15%以下的增持事件，公告后 90 日的平均超额收益率为 4.6%，显

著高于其他组别。 

图 5：根据市值大小分组（单位：亿元），增持公

告后 90 日的平均超额收益 

图 6：根据增持公告日的 PB 分位数（过去五年）分

组，增持公告后 90 日的平均超额收益 

  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

二、近期 A 股增持事件情况 

1. 本月 A 股上市公司重要股东增持情况 

2026 年 1 月 1 日至 2026 年 1 月 16 日，共 11 家上市公司发布股东拟增持公告，其中梅

花生物拟增持金额占公告日总市值比例为 1.1%，具体情况如下表。 
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表 1：2026 年 1 月以来发布股东拟增持公告的上市公司 

证券代码 证券简称 首次公告日期 

拟增持金额占总市

值比（或数量占总

股本比） 

近三年 PE 历史分位

（公告日） 

PB 历史

分位 

近三年营

收增速 

近三年净利

润增速 

评级机

构家数 

600873.SH 梅花生物 2026/1/15 1.11% 25.48 6.34 -4.4% -15.8% 18 

002127.SZ 南极电商 2026/1/16 0.90% 0.00 35.95 -8.2% -72.6% 2 

603700.SH 宁水集团 2026/1/16 0.88% 79.34 65.01 4.7% -12.8% 1 

605266.SH 健之佳 2026/1/1 0.84% 67.91 4.27 11.6% -20.6% 2 

000739.SZ 普洛药业 2026/1/14 0.44% 91.45 70.34 0.9% -0.8% 12 

300639.SZ 凯普生物 2026/1/13 0.15% 0.00 61.19 -51.5% -145.1% 0 

002083.SZ 孚日股份 2026/1/16 0.12% 99.17 99.17 -1.2% 18.6% 1 

603031.SH 安孚科技 2026/1/8 0.09% 89.81 69.28 12.1% 39.3% 9 

300101.SZ 振芯科技 2026/1/7 0.05% 69.38 90.90 1.4% -23.8% 1 

600733.SH 北汽蓝谷 2026/1/14 0.03% 0.00 84.55 39.2% 0.5% 12 

300513.SZ 恒实科技 2026/1/12 0.00% 0.00 99.72 -6.7% -231.4% 0 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

 

综合增持、估值、业绩增速及行业基本面，关注安孚科技、普洛药业： 

1、安孚科技：①近期连发分红和增持，彰显发展信心；②股权收购稳步推进，公司对南孚

电池持股比例已增至 46%，未来有望进一步提升持股占比增厚利润；③投资半导体等高潜

硬科技领域，构建第二成长曲线。 

2、普洛药业：①控股股东增持彰显信心；②CXO 景气度持续提升，公司绑定海外大客户+

四大生产基地支撑，业绩增长确定性高；③API、制剂业务板块持续修复。 

 

2. 近一年部分上市公司重要股东增持情况 

2025 年 1 月 1 日至 2026 年 1 月 16 日，发布股东拟增持公告的上市公司中，我们按照如

下逻辑进行筛选： 

（1）去除 ST 个股，剔除被动增持事件，如资金来源不是自有资金，而是来自股权质押的、

增持目的不是基于看好公司未来发展，而是“维持控制权稳定”的，均去除； 

（2）保留股东增持金额占市值（或增持数量占股份）比例>0.5%（均取公告上下限的均值

计算）； 

（3）基本面指标筛选：公告日近三年 PB、PE 历史分位数<50%，近三年营收及扣非归母

净利润增速为正，评级机构家数>3 家。筛选后的列表如下： 
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表 2：近一年发布股东拟增持公告的部分上市公司 

首次公告日

期 
证券代码 证券简称 增持比例 

三年 PE 历史

分位%（公告

日） 

PB 历

史分

位% 

近三年营

收增速 

近三年净

利润增速 

PE-

ttm 

评级机构

家数 

2025/3/19 301216.SZ 万凯新材 2.2% 0.00 44.09 25.9% 0.0% - 3 

2025/4/8 601058.SH 赛轮轮胎 1.9% 0.00 0.00 21.3% 48.9% 14.0 25 

2025/4/9 600905.SH 三峡能源 1.8% 15.36 10.19 25.0% 8.1% 22.2 12 

2025/4/9 600583.SH 海油工程 1.7% 0.28 21.07 14.8% 534.3% 13.0 7 

2025/1/9 688093.SH 世华科技 1.7% 14.99 26.00 23.4% 19.8% 26.9 3 

2025/4/10 000875.SZ 吉电股份 1.6% 38.72 24.97 4.7% 28.2% 50.1 6 

2025/4/9 002061.SZ 浙江交科 1.5% 30.99 21.07 0.8% 7.9% 9.1 4 

2025/2/11 300729.SZ 乐歌股份 1.3% 48.55 23.55 23.7% 13.0% 20.5 7 

2025/3/5 688032.SH 禾迈股份 1.3% 23.31 1.66 35.7% 25.3% 324.0 5 

2025/6/10 600388.SH 龙净环保 1.2% 28.97 7.03 0.4% 3.1% 20.6 7 

2025/5/7 601966.SH 玲珑轮胎 1.2% 14.46 0.69 9.4% 54.9% 18.2 18 

2025/3/12 001286.SZ 陕西能源 1.1% 12.28 17.89 0.00% 0.00% 12.6 5 

2025/4/12 601117.SH 中国化学 1.0% 16.80 8.40 14.24% 12.45% 7.9 14 

2025/4/11 600761.SH 安徽合力 1.0% 16.37 10.87 3.97% 27.38% 14.5 20 

2025/4/9 600995.SH 南网储能 1.0% 21.42 4.13 41.84% 142.70% 29.1 10 

2025/2/14 603799.SH 华友钴业 0.9% 30.99 28.10 25.90% 9.47% 27.5 15 

2025/4/9 603013.SH 亚普股份 0.8% 22.31 11.57 0.08% 6.85% 23.8 6 

2025/1/10 301381.SZ 赛维时代 0.8% 22.74 1.64 0.00% 0.00% 40.5 9 

2025/1/7 600098.SH 广州发展 0.7% 21.66 15.31 8.56% 35.53% 10.1 5 

2025/3/4 000651.SZ 格力电器 0.7% 33.01 18.51 2.03% 12.76% 7.1 23 

2025/6/13 000543.SZ 皖能电力 0.7% 4.20 42.71 0.33% 49.86% 8.0 12 

2025/4/9 601808.SH 中海油服 0.6% 1.52 0.28 18.26% 355.10% 18.1 10 

2025/4/29 300218.SZ 安利股份 0.6% 38.28 39.72 4.63% 50.54% 22.0 8 

2025/4/10 600487.SH 亨通光电 0.6% 4.81 25.17 12.46% 26.08% 22.3 18 

2025/1/16 603799.SH 华友钴业 0.6% 24.76 18.02 25.90% 9.47% 27.5 15 

2025/3/14 600483.SH 福能股份 0.6% 32.71 10.81 5.13% 18.93% 8.7 10 

2025/6/27 300012.SZ 华测检测 0.5% 14.03 8.80 12.34% 6.31% 25.1 18 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

 

综合增持、估值、业绩增速及行业基本面，可关注海油工程、赛轮轮胎、南网储能、皖能电

力： 

1、海油工程：①国内唯一海洋油气工程总承包商；②订单爆发，根据公司公告，2025 年 8

月和 9 月披露卡塔尔 40 亿美元订单+泰国 8 亿美元项目，海外订单创新高；③估值具备充

足安全边际。 

2、赛轮轮胎：①技术领先，液体黄金轮胎获欧盟标签最高等级认证；②全球化布局，海外

基地产能释放；③估值低位。 
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3、南网储能：国内政策+北美缺电利好储能板块，公司是南方电网旗下唯一储能上市平台，

受益于抽蓄+新储双轮驱动；近三年净利润增速 142.70%，2025 前三季度归母净利润同比

+37.13%；估值合理。 

4、皖能电力：安徽国资火电龙头，省内电力保障核心平台；业绩高增长，2025 年前三季度

归母净利润 19.06 亿元(+20.43%)；低估值高股息，股东坚定增持，彰显长期信心。 

三、风险提示 

国内经济增长波动的风险； 

数据统计误差； 

研究报告中使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。
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投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买入： 相对于恒生沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 
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