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交银国际研究 
消息快报 

汽车 2026 年 1 月 12 日 

小鹏汽车 (9868 HK)

2026 年全球新品发布会：一车双能战略升级，四大物理AI 产品加速量产

 事件：2026 年 1 月 8 日，小鹏汽车举办 2026 小鹏全球新品发布会。本次
发布会不仅推出了 2026 款小鹏 P7+、G7、G6 及 G9 四款重磅车型，其中
P7+与G7首次引入超级增程版本。公司明确了AI产品落地时间表，第二代
VLA 预计于 2026 年 1 季度实现量产上车，同时 Robotaxi、人形机器人及飞
行汽车等前沿业务也正从技术验证阶段迈向商业化实践。

 一车双能战略落地：P7+和 G7 超级增程车型正式发布。2026 款小鹏 P7+提
供两种动力选择，纯电版依托 800V 高压平台与 5C 超充 AI 电池，CLTC 续
航里程达725公里。增程版则采用“1.5T发动机+180kW电机+49.2kWh电池”
组合，实现CLTC纯电续航430公里、综合续航高达1550公里的卓越表现，
百公里电耗仅为 12.5kWh。小鹏 G7 增程版，同样基于 800V+5C 超充平台
打造，其增程版车型 CLTC 综合续航突破性地达到 1704 公里，综合电耗控
制在百公里 14kWh，能效表现优异。此外，小鹏 G9、小鹏 G6 新版本在智
慧化方面均得到了提升，2026 款小鹏 G9 与 G6 在智能化层面迎来质的飞
跃，全系导入自研图灵芯片。其中，G9 Max 版配备单颗图灵 AI 芯片（750 
TOPS），标配全场景智驾；Ultra SE 版算力翻倍至 1500 TOPS；Ultra 版则
凭借 2250 TOPS 的超强算力，支持 VLM 大模型。G6 系列则全系标配天玑
AIOS 6.0系统，并提供750-2250 TOPS的三文件算力配置，满足不同用户需
求。

 4 大物理 AI 产品今年量产，第二代 VLA 将于 2026 年 1 季度正式推送。智
慧辅助驾驶方面，小鹏第二代 VLA 具备 2250 TOPS 车端有效算力、3 万卡
云端超大算力集群，公司预计将在今年 1 季度正式推送，本次发布的四款
车型都将搭载第二代VLA。同时，第二代VLA已经在Robotaxi上正式运用，
可同时实现 L4自动驾驶能力以及Robotaxi的无人驾驶功能。目前，搭载小
鹏第二代 VLA 软件的 Robotaxi 已经通过第三方测试机构场地测试，即将开
始公开道路测试，公司预计 2026年开启运营Robotaxi。智能座舱部分，小
鹏汽车首发 AI 天玑 6.0 软件系统，座舱内配备了小鹏 VLM 能力。基于小鹏
和 VIVO 的深度合作，小鹏 VLM 可实现手机车机跨智慧体沟通，将实现从
泛化沟通到情感沟通。此外， 2026 下半年人形机器人和飞行汽车有望规
模量产，进一步拓宽公司的物理 AI 版图。

 投资启示：凭借 MONA M03、小鹏 P7+等爆款纯电车型，2025 年小鹏汽车
销量快速增长，全年交付 42.94 万台，同比增长 126%；其中海外交付 4.5
万台，同比增长 96%，占全年销量超 10%，进入了全球 60个国家和地区。
进入 2026 年，小鹏将继续深化“一车双能”战略，计划推出 7 款增程车型，
并在海外市场引入 3 款全新车型。随着新车迭代升级、一车双能平台的规
模化量产以及智能驾驶功能的全面普及，销量有望延续高增长态势。同
时，小鹏正加速海外扩张步伐，2026 款小鹏 P7+将于 1 月 9 日在比利时布
鲁塞尔隆重举行欧洲上市发布会。小鹏持续投入AI芯片、自主智驾、低空
经济、Robotaxi 以及人形机器人等领域，为长期成长注入动力。
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图表 1：交银国际汽车行业覆盖公司

股票代码 公司名称 评级

收盘价

 (交易货币)
目标价

 (交易货币) 潜在涨幅

最新目标价/
评级发表日期 子行业

002074 CH 国轩高科 买入 40.67  54.84 34.8% 2025年 10月 30日 电池

300014 CH 亿纬锂能 买入 69.00  94.74 37.3% 2025年 10月 24日 电池

666 HK 瑞浦兰钧 买入 12.86  15.46 20.2% 2025年 08月 12日 电池

3931 HK 中创新航 买入 25.32  24.77 -2.2% 2025年 03月 27日 电池

300750 CH 宁德时代 买入 369.21  458.75 24.3% 2025年 10月 21日 电池

1585 HK 雅迪控股 买入 12.07  22.63 87.5% 2025年 08月 27日 电动两轮车

689009 CH 九号公司 买入 56.01  75.02 33.9% 2025年 10月 27日 电动两轮车

2451 HK 绿源集团 中性 12.69  7.16 -43.6% 2025年 03月 31日 电动两轮车

3808 HK 中国重汽 买入 28.04  26.45 -5.7% 2025年 03月 28日 重卡

2338 HK 潍柴动力 买入 19.66  20.50 4.3% 2025年 03月 28日 重卡

000338 CH 潍柴动力 买入 17.58  21.50 22.3% 2025年 03月 28日 重卡

HSAI US 禾赛集团 买入 27.08  34.66 28.0% 2025年 09月 16日 激光雷达

2525 HK 禾赛集团 买入 208.60  269.66 29.3% 2025年 09月 16日 激光雷达

2498 HK 速腾聚创 买入 38.76  41.89 8.1% 2025年 08月 14日 激光雷达

9866 HK 蔚来汽车 买入 37.62  62.75 66.8% 2025年 09月 03日 整车厂

NIO US 蔚来汽车 买入 4.79  8.00 67.0% 2025年 09月 03日 整车厂

1211 HK 比亚迪股份 买入 94.65  133.00 40.5% 2025年 11月 03日 整车厂

2333 HK 长城汽车 买入 14.50  22.50 55.2% 2025年 09月 01日 整车厂

175 HK 吉利汽车 买入 17.39  24.21 39.2% 2025年 08月 15日 整车厂

601127 CH 赛力斯 买入 125.30  180.50 44.1% 2025年 07月 21日 整车厂

9868 HK 小鹏汽车 买入 79.00  134.69 70.5% 2025年 03月 12日 整车厂

2015 HK 理想汽车 中性 65.95  80.84 22.6% 2025年 08月 29日 整车厂

LI US 理想汽车 中性 16.94  20.80 22.8% 2025年 08月 29日 整车厂

2238 HK 广汽集团 中性 3.98  3.34 -16.1% 2024年 04月 01日 整车厂

资料来源：FactSet，交银国际预测，截至 2026 年 1 月 8 日
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交银国际
香港中环德辅道中 68 号万宜大厦 9 楼

总机: (852) 3766 1899      传真: (852) 2107 4662 

评级定义

分析员个股评级定义 : 分析员行业评级定义：

买入：预期个股未来12个月的总回报高于相关行业。

中性：预期个股未来12个月的总回报与相关行业一致。

沽出：预期个股未来12个月的总回报低于相关行业

无评级：对于个股未来12个月的总回报与相关行业的比较，

分析员并无确信观点。

领先：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标杆指数具吸引力。

同步：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现与大盘标杆

指数一致。

落后：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标杆指数不具吸引力。

香港市场的标杆指数为恒生综合指数，A股市场的标杆指数

为MSCI中国A股指数，美国上市中概股的标杆指数为标普美

国中概股50（美元）指数
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