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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）国家统计局：初步核算，2025 全年国内生产总值 

1401879 亿元，按不变价格计算，比上年增长 5.0%。2）年内首次结构
性“降息”落地。中国人民银行决定自 2026 年 1 月 19 日起，下调再贷
款、再贴现利率 0.25 个百分点，有助于提高重点领域信贷投放的积极
性，进一步助力经济结构转型优化。 

◼ 行业新闻：1）工信部等五部门联合印发《关于开展零碳工厂建设工作
的指导意见》：深挖工业和信息化领域节能降碳潜力，带动重点行业领
域减碳增效和绿色低碳转型，培育发展新质生产力。2）工信部：首次将
科技型中小企业纳入梯度培育范围。工业和信息化部修订发布最新《优
质中小企业梯度培育管理办法》。《办法》扩大了培育基础，首次将科
技型中小企业纳入梯度培育范围，未来的优质中小企业将包含科技和创
新型中小企业、专精特新中小企业和专精特新“小巨人”企业。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 1 月 19 日，北证 50 上涨 0.02%，科
创 50 下跌 0.48%，创业板指下跌 0.70%，A 股指数上涨 0.29%，上证
指数上涨 0.29%，沪深 300 上涨 0.05%。 2）北证 A 股表现：截至 2026

年 1 月 19 日，北交所成分股共 288 个，公司平均市值 32.63 亿，成交额
240.31 亿元，较前一交易日减少 64.02 亿元。 

◼ 公司公告:【吉林碳谷:2025 年年度业绩预告公告】、【龙竹科技:2025 年
年度业绩预告公告】。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

中国 2025 年全年 GDP 总量为 1401879 亿元，同比增 5% 

国家统计局发布数据显示，2025 年，面对国内外经济环境的复杂变化，在以习近平

同志为核心的党中央坚强领导下，各地区各部门深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，

坚定不移贯彻新发展理念、推动高质量发展，统筹国内国际两个大局，统筹发展和安全，

实施更加积极有为的宏观政策，纵深推进全国统一大市场建设，国民经济运行顶压前行、

向新向优，高质量发展取得新成效，经济社会发展主要目标任务圆满实现，“十四五” 

胜利收官。 

初步核算，全年国内生产总值 1401879 亿元，按不变价格计算，比上年增长 5.0%。

分产业看，第一产业增加值 93347 亿元，比上年增长 3.9%；第二产业增加值 499653 

亿元，增长 4.5%；第三产业增加值 808879 亿元，增长 5.4%。分季度看，一季度国内

生产总值同比增长 5.4%，二季度增长 5.2%，三季度增长 4.8%，四季度增长 4.5%。从

环比看，四季度国内生产总值增长 1.2%。 

年内首次结构性“降息”落地 

中国人民银行决定自 2026 年 1 月 19 日起，下调再贷款、再贴现利率 0.25 个百分

点。这意味着，银行从中国人民银行“借钱”更便宜，有助于提高重点领域信贷投放的

积极性，进一步助力经济结构转型优化。下调后，3 个月、6 个月和 1 年期支农支小再

贷款利率分别为 0.95%、1.15%和 1.25%，再贴现利率为 1.5%，抵押补充贷款利率为 1.75%，

专项结构性货币政策工具利率为 1.25%。央行公开市场开展 861 亿元 7 天期逆回购操

作，操作利率 1.40%。 

2.   行业新闻 

工信部等五部门联合印发《关于开展零碳工厂建设工作的指导意见》 

近日，工业和信息化部、国家发展改革委、生态环境部、国务院国资委、国家能源

局等五部门联合印发《关于开展零碳工厂建设工作的指导意见》（工信部联节〔2026〕

13 号，以下简称《指导意见》），深挖工业和信息化领域节能降碳潜力，带动重点行业

领域减碳增效和绿色低碳转型，培育发展新质生产力。 

《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》提出 “建设

零碳工厂和园区”。零碳工厂建设是指通过技术创新、结构调整和管理优化等减排措施，

实现厂区内二氧化碳排放的持续降低、逐步趋向于近零的过程。引导工业企业试点建设

零碳工厂，带动行业减碳增效和绿色低碳转型，对于因地制宜培育发展新质生产力，更

好统筹高质量发展和高水平保护，支撑实现碳达峰碳中和目标具有重要意义。 

工信部：首次将科技型中小企业纳入梯度培育范围 
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工业和信息化部修订发布最新《优质中小企业梯度培育管理办法》。《办法》扩大

了培育基础，首次将科技型中小企业纳入梯度培育范围，未来的优质中小企业将包含科

技和创新型中小企业、专精特新中小企业和专精特新“小巨人”企业。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 1 月 19 日，北证 50 上涨 0.02%，科创 50 下跌 0.48%，创业

板指下跌 0.70%，A 股指数上涨 0.29%，上证指数上涨 0.29%，沪深 300 上涨 0.05%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 1 月 19 日，北交所成分股共 288 个，公司平均市值

32.63 亿，成交额 240.31 亿元，较前一交易日减少 64.02 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 118 只，涨幅居前的有亿能电力、灿能电力、铁拓机械、

远航精密、科润智控，分别上涨 29.96%、17.72%、13.10%、10.18%、9.88%；跌幅居前

的有科马材料、蘅东光、天铭科技、大鹏工业、恒合股份，分别下跌 26.75%、6.48%、

5.97%、4.73%、4.57%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/1/19）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/1/19） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

   

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/1/19）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/1/19） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/1/19） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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4.   公司公告 

【吉林碳谷:2025 年年度业绩预告公告】 

公司发布 2025 年全年业绩预告，报告期为 2025 年 1 月 1 日至 12 月 31 日，

预计年度实现盈利，归属于上市公司股东的净利润为 18,000~22,000 万元，较上年同期

的 9,335.59 万元同比增长 92.81%~135.66%。业绩大幅增长主要得益于公司有效应对了

前期碳纤维行业阶段性调整，随着碳纤维市场逐步回暖，公司通过持续创新与技术攻关

提升了产品品质，碳纤维原丝赢得市场广泛认可、销量持续增长，最终带动业绩实现大

幅提升。 

【龙竹科技:2025 年年度业绩预告公告】 

公司发布 2025 年全年业绩预告，报告期为 2025 年 1 月 1 日至 12 月 31 日，

公司预计年度实现盈利，归属于上市公司股东的净利润为 2450.00~2600.00 万元，较上

年同期的 1633.64 万元同比增长 49.97%~59.15%。业绩增长主要源于两方面：一是公司

加大市场拓展力度，跨境电商业务增长较快，传统 B 端业务稳步增长，实现销售收入

约 3.75 亿元，同比增长 17%；二是公司加强精益管理，提升了管理运营效率，整体毛

利率提升约 2 个百分点。 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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