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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）三部门：将个人消费贷款财政贴息政策实施期限延

长至 2026 年底。财政部、中国人民银行、金融监管总局发布《关于优
化实施个人消费贷款财政贴息政策有关事项的通知》（财金〔2026〕1 

号），自 2026 年 1 月 1 日起施行。通知延长政策至 2026 年底，将信用
卡账单分期纳入支持范围，取消单笔及 5 万元以下累计贴息上限，增加 

3A 及以上评级金融机构为经办机构，中央与省级财政按 9:1 承担贴息，
强化资金保障与监管，助力提振消费。2）四部门：优化实施服务业经
营主体贷款贴息政策。财政部、商务部、中国人民银行、金融监管总局
四部门联合发布《关于优化实施服务业经营主体贷款贴息政策的通知》
（财金〔2026〕5 号）。通知延长政策至 2026 年 12 月 31 日，单户 2026 

年新贷贴息上限提至 1000 万元，年贴息 1 个百分点，中央与省级财政
按 9:1 承担；新增数字、绿色、零售 3 类支持领域，纳入 21 家全国性银
行及 3A 评级地方金融机构为经办方，强化资金保障与监管。 

◼ 行业新闻：1）国家发改委：2026 年持续放大“两新”政策效能。国新办
发布会透露，国家发改委 2026 年将优化 “两新”（设备更新、消费品以
旧换新）政策。2024 年以来政策成效显著，2025 年带动设备更新投资
超 1 万亿、以旧换新销售额 2.6 万亿，还推动绿色转型。2026 年已下达
首批 625 亿超长期特别国债资金，将降设备更新门槛、统一以旧换新补
贴标准，严打骗补，放大政策效能。2）生物降解塑料袋新国标明年实
施。《生物降解塑料购物袋》新国标将于 2027 年 1 月 1 日实施。新国
标全面升级，标识上明确成分、降解条件等信息；降解率从 60%提至 

90%，不同场景设降解周期；还提升耐用性，明确生产者需标注合理贮
存期。我国生物降解塑料袋产能年增超 20%，2025 年总产量约 55 万吨，
每年替代 200 亿只传统塑料袋，减少 “白色污染”。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 1 月 20 日，北证 50 下跌 2.00%，创
业板指下跌 1.79%，沪深 300 下跌 0.33%，A 股指数下跌 0.01%，上证
指数下跌 0.01%，科创 50 下跌 1.58%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
1 月 20 日，北交所成分股共 288 个，公司平均市值 32.24 亿，成交额
266.29 亿元，较前一交易日增加 25.98 亿元。  

◼ 公司公告: 《欧康医药:关于公司再次通过高新技术企业认定的公告》 

《颖泰生物:2025 年年度业绩预告公告》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

三部门：将个人消费贷款财政贴息政策实施期限延长至 2026 年底 

财政部、中国人民银行、金融监管总局联合印发《关于优化实施个人消费贷款财政

贴息政策有关事项的通知》（财金〔2026〕1 号），自 2026 年 1 月 1 日起施行，旨在

加力提振消费、降低居民消费信贷成本。通知核心优化内容包括：一是延长政策期限，

实施期调整为 2025 年 9 月 1 日至 2026 年 12 月 31 日，到期后可视效果研究延长；二是

扩大支持范围与领域，将信用卡账单分期纳入支持（年贴息比例 1 个百分点），取消原

消费领域限制，各领域合规消费均可享贴息；三是提高贴息标准，取消单笔 500 元、5 

万元以下累计 1000 元贴息上限，仅保留单机构每人每年 3000 元累计上限；四是增加经

办机构，将 3A 及以上评级的城商行、农合机构等纳入，扩大政策覆盖。资金保障方面，

采取 “预拨 + 清算” 方式，2026 年一季度预拨资金，按季度拨付；监管上，三部门加

强信息共享与抽查，严处违规操作，确保资金合规使用，切实提升居民消费意愿。 

四部门：优化实施服务业经营主体贷款贴息政策。 

财政部、商务部、中国人民银行、金融监管总局四部门联合印发《关于优化实施服

务业经营主体贷款贴息政策的通知》（财金〔2026〕5 号），旨在提振消费、扩大内需，

自 2026 年 1 月 1 日起施行。通知核心优化内容包括：一是延长实施期限，政策至 2026 

年 12 月 31 日，2025 年 3 月 16 日 - 12 月 31 日发放的贷款按原方案执行，到期可视情

延长；二是提高贴息上限，2026 年单户新发放贷款贴息规模最高 1000 万元，贴息期不

超 1 年，年贴息比例 1 个百分点，中央与省级财政分别承担 90%、10%；三是扩大支持

领域，在原有 8 类消费领域基础上，新增数字、绿色、零售 3 类，明确各领域对应行业

分类；四是增加经办银行，涵盖 21 家全国性银行及 3A 评级的城商行、省级农商行等。

此外，通知优化联审机制，推广线上审核；资金拨付采用 “预拨 + 结算”，2026 年一季

度预拨资金；强化监管，严处违规操作，确保资金用于合规经营，切实引导金融支持服

务业发展，释放服务消费潜力。 

2.   行业新闻 

国家发改委：2026 年持续放大“两新”政策效能 

国务院新闻办公室召开发布会，国家发改委资源节约和环境保护司司长王善成介绍，

2026 年将通过优化 “两新”（大规模设备更新、消费品以旧换新）政策支持范围与补贴

标准、完善实施机制、加强全链条管理，持续放大政策效能。2024 年 “两新” 政策实施

以来成效显著：2025 年超长期特别国债支持 8400 个设备更新项目，带动总投资超 1 万

亿元，拉动全部投资增长 1.8 个百分点；超 3.6 亿人次申领以旧换新补贴，带动销售额

超 2.6 万亿元，拉动社零增长 0.6 个百分点；还推动绿色转型，累计年节能量超 6900 万

吨标准煤，减碳超 1.7 亿吨。2026 年政策已平稳衔接，元旦前发布安排并下达首批 625 
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亿超长期特别国债资金。后续设备更新将降申报门槛、严审核标准、强闭环监管；以旧

换新将优化资金分配、统一全国补贴标准、均衡资金使用，同时严打骗补套补与 “先涨

后补”，切实扩内需、促转型。 

生物降解塑料袋新国标明年实施   

央视新闻报道《生物降解塑料购物袋》新国标将于 2027 年 1 月 1 日正式实施，相

较 2019 年现行标准，在标识、降解率、耐用性等方面全面升级，以进一步推动 “限塑” 

与环保。新国标核心优化内容包括：一是标识更清晰，明确生物降解性能图案、文字，

标注成分、降解条件、保质期等，解决消费者难辨识问题；二是降解率大幅提升，从 60% 

提高至 90%，工业堆肥下 180 天内、土壤和海洋环境下 2 年内需达此标准；三是增强耐

用性，通过模拟提重物抖动测试（1800 次无问题为合格），兼顾环保与实用性；四是明

确生产者责任，要求企业根据产品性能和用户需求确定贮存期并明示。我国生物降解塑

料袋产业已具规模，近五年产能年综合增长率超 20%，2025 年市场总产量约 55 万吨，

每年可替代 200 亿只传统塑料袋，有效减少 “白色污染”，为 “双碳” 目标提供支撑。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 1 月 20 日，北证 50 下跌 2.00%，创业板指下跌 1.79%，沪深 300

下跌 0.33%，A 股指数下跌 0.01%，上证指数下跌 0.01%，科创 50 下跌 1.58%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 1 月 20 日，北交所成分股共 288 个，公司平均市值

32.24 亿，成交额 266.29 亿元，较前一交易日增加 25.98 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 94 只，涨幅居前的有美邦科技、流金科技、亿能电力，分

别上涨 29.94%、16.22%、11.14%；跌幅居前的有七丰精工、利通科技、荣亿精密，分别

下跌 10.14%、8.59%、6.81%。 

 

 

图1：市场成交额走势（截至 2026/1/20）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/1/20） 
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图3：北交所涨幅前五（截至 2026/1/20）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/1/20） 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/1/20） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【欧康医药:关于公司再次通过高新技术企业认定的公告】 

欧康医药（证券代码：920230）披露公告，公司近日收到四川省四部门联合颁发的

《高新技术企业证书》（编号：GR202551003919），系原证书到期后重新认定，有效期

三年。根据相关规定，公司未来三年可按 15%税率缴纳企业所得税，此次认定彰显公司

研发与创新实力，将强化核心竞争力。 
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【颖泰生物:2025 年年度业绩预告公告】 

颖泰生物（证券代码：920819）披露 2025 年年度业绩预告，报告期为 2025 年 1-

12 月。公司归属于上市公司股东的净利润预计为 - 2.6 亿元至 - 2.0 亿元，较上年同期

的 - 5.87 亿元亏损收窄 55.73%-65.95%。业绩改善得益于行业局部回暖、公司管控成本

及提升运营效率，但受联营单位投资亏损和中间体业务低迷影响，仍呈亏损状态，数据

未经审计。 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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