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国内外电网投资景气共振，推动电网设备需求快速增长 
 
报告摘要 
 
[Table_summary]  ◆ “十四五”期间国内新能源为主的电源投资与电网投资周期错配，为后续 国内电

网投资改造力度创新高和节奏加快蓄势  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年 2021 年 4 年年2025 年 2 年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2024 年

年年年年年年年年年2025 年年年年年 15% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年2019-2023 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年2024 年 3 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 2024 年年年年年年年 6000 年年年2025 年年年年年年年

6500 年年年年年年 

1 年 15 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 4 年年年年年

年年年年年年年年 40% 年年年年年年年年年年年年年年 25% 年年年年年年年年年年年

年年 35% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

◆ 发达国家电网老化，全球电网升级改造需求旺盛。  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年IEA 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年2022 年年年年年REPower  

EU 年年年年年年年 2030 年年年年年年年 5840 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年2025 年 12 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年8 年年年年年年年年年年年年年年 1.2年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年2025 年 1~11 年年年年年年年年年年年 80.8年年年年

年年+35.3% 年年年年 2024 年年年年年年 

◆ AI 基建如火如荼，带动千亿级电气设备需求  

年年 AI 年年年年年年年年 AIDC 年年年年年年年年年 IEA 年年年2025~2030 年年年 IT

年年年年年年年 106GW 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 AIDC 年年年

年年年年年年年年年年 BYOG 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年SOFC

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 AIDC 年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年AIDC 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年AIDC 年年年年年年年年 UPS 年年年年年年年年年年

年年年年年 HVDC 年SST 年年年年年年年年年 

年 Bloom bergNEF 年AIDC 年年年年年年年年年年 10% 年年年 UPS 年年年 AIDC 年年

年年 IT 年年年年年年年年年年年 210 年年 700 年年年年年年 IEA 年年年年2025~2030

年年年年年年年年年年年年 2226~7420 年年年年年年年年年 371~1237 年年年年AIDC

年年年年年年年年年年年年UPS 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年 38.8% 年17.3% 年16.3% 年5.4% 年4.2% 年年年年年年年年年年年年 144~480 年

64~214 年61~202 年20~67年15~52 年年年年年年 
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◆ “十五五”期间国内电网加快转型以支撑新型电力系统建设，国产电气设备需求

有望向好  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年 

1年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年 3800 年年年年年年年年年年年年年年年年年24 年 10 年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年30% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年 

2年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 60% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 

风险提示：  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年AIDC 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 
  
重点关注公司的估值与预测 
 

代码 公司 总市值 

(亿元) 

收盘价

（元） 

EPS PE 

2024A 2025E 2026E 2024A 2025A 2026E 

600406 年年年年 1,959.7  24.4  0.95  1.05  1.17  25.7  23.3  20.8  

600089 年年年年 1,401.1  27.7  0.80  1.26  1.50  34.8  22.1  18.5  

002028 年年年年 1,453.8  185.9  2.64  3.74  4.96  70.4  49.7  37.5  

601179 年年年年 668.9  13.1  0.21  0.28  0.35  63.4  46.9  37.4  

688676 年年年年 450.5  98.0  1.29  1.66  2.22  76.0  59.2  44.2  

601126 年年年年 296.6  35.6  0.87  1.01  1.19  40.9  35.2  30.0  

000400 年年年年 300.0  29.5  1.10  1.33  1.63  26.7  22.2  18.1  

688248 年年年年 307.5  54.5  0.65  0.85  1.12  83.8  64.2  48.7  

600312 年年年年 280.7  20.7  0.75  0.95  1.17  27.4  21.8  17.7  

002364 年年年年 177.1  31.4  0.20  0.32  0.56  157.2  98.2  56.4  

000682 年年年年 176.7  13.2  0.51  0.63  0.76  25.8  20.8  17.3  

002922 年年年 165.5  39.1  0.75  0.68  1.05  52.1  57.4  37.1  

301291 年年年年 142.9  45.8  2.12  2.56  3.30  21.6  17.9  13.9  

300001 年年年 296.6  28.1  0.89  1.14  1.48  31.6  24.7  19.0  

002015 年年年年 181.8  11.2  0.30  0.56  0.67  37.0  19.9  16.8  

600131 年年年年 218.2  18.2  0.57  0.74  0.87  31.9  24.8  20.9  

002706 年年年年 126.1  11.2  0.28  0.37  0.48  40.1  30.5  23.5  

300444 年年年年 98.6  12.4  0.10  0.34  0.45  122.0  36.3  27.4  

300222 年年年年 95.3  12.3  0.09  0.19  0.31  136.1  64.5  39.5  

301162 年年年年 81.7  61.6  0.94  0.97  1.29  65.6  63.7  47.9  

600379 年年年年 41.9  12.7  0.27  0.20  0.24  46.4  63.5  52.9  

年年年年年iFind年年年年年年年年     年年年年年年年 1 年 16 年年年年年年年 iFind 年年年年  
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图1  国内风光累计发电量合计占比 自 2024 年超越水电，并自 2025 年初超越 15% 临界点（亿千瓦时）  

 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

 

图2  2019 -2023 年国内连续 5 年电网投资增速低于电源工程，但在 2024 年开始逆转（亿元）  

 

年年年年年年年年年年年年年年年年  
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图3  国家电网历年 电网投资额  

 

年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年  

 

图4  近十年北美电网投资和电源投资情况  

 

年年年年年 IEA年年年年年年年年  
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图5  近十年欧洲电网投资和电源投资情况  

 

年年年年年 IEA年年年年年年年年  

 

图6  2015~2025 年全球电网投资规模和 CAGR 均慢于电源、可再生电源投资  

 

年年年年年 IEA年年年年年年年年  
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图7  全球数据中心主要分布于北美、中国、欧洲，呈明显的集群分布，对于区域电网产生较大考验（截至 2024 年）  

 

年年年年年 IEA年年年年年年年年  

 

图8  UPS 方案的 AIDC 供配电系统成本构成  

 

年年年年年 Bloomberg NEF年年年年年年年年  

年年年年年年 50MW年年年 3 年 2 年年年年年年年年 30kW 年年年年年年年年年年年年年  
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表 1 全球数据中心用电量和装机容量预测  

年年年年 

(TWh)  
2020 年 2023 年 2024 年 2030 年(年年年年) 2024~2030 年年年年年 

2024~2030 年

CAGR  

年年 269 361 416 946 127.4% 14.7% 

年年 108 154 183 426 132.8% 15.1% 

年年 62 84 102 277 171.6% 18.1% 

年年 57 66 68 113 66.2% 8.8% 

年年年年 (GW)  2020 年 2023 年 2024 年 2030 年(年年年年) 2024~2030 年年年年年 
2024~2030 年

CAGR  

年年 60 83 97 226 133.0% 15.1% 

年年 23 35 42 100 138.1% 15.6% 

年年 14 20 24 67 179.2% 18.7% 

年年 13 15 16 27 68.8% 9.1% 
 

年年年年年 IEA年年年年年年年年  

  

表 2  AIDC 配电系统的市场空间预测  

年年 2025~2030 年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年 863~2878  144~480  

UPS 年年 385~1284  64~214  

年年年年 364~1213  61~202  

年年年年 121~404  20~67  

年年年 93~309  15~52  

年年年年年年 2226~7420  371~1237  

 

年年年年年 BloombergNEF年IEA年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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公司的投资评级如下： 

买入：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

增持年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 5%~10% 年年年 

持有：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年-10%~+5% 年年年 

卖出：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

 

行业的投资评级如下：  

增持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

中性：年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年年 

减持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 
 

 

研究团队介绍汇总：  
 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 8 年年年年年年年年年年年年年年 2017 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年 
 

 

销售团队： 

年年年年18611188969 年chenyd@avicsec.com 年S0640125020003  

年年年年18674857775 年liyuq@avicsec.com 年S0640119010012  

年年年年18665808487 年liyoul@avicsec.com 年S0640521050001  

年年年年17611619787 年lirx@avicsec.com 年S0640123060013  

 

分析师承诺：  
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 
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