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产业化进程加速，脑机接口发展进入快车道

——医药生物行业周报（20260112-0116）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary] 主要观点

上海发布脑机接口产业培育行动方案，打造全球脑机接口产品创新高

地。近日，《上海市脑机接口未来产业培育行动方案（2025-2030
年）》（以下简称《方案》）发布。提出主要时间节点及目标，2027

年前，实现高质量脑控，半侵入式脑机接口产品在国内率先实现临床

应用，侵入式脑机接口研发取得突破，脑机接口创新生态初步构建。
推动5款以上侵入式、半侵入式脑机接口产品完成医疗器械型式检验，
完成临床试验，面向失语、瘫痪等患者，实现部分语言和运动功能恢

复。非侵入式脑机接口形成一批新业务、新应用、新模式、新业态，
打造形成医疗级康复产品与消费级爆款应用。引育5家以上具有脑机接

口核心技术与产品研发能力的自主创新企业、10家以上产业链骨干企
业。形成脑机接口产品与检测评价标准规范。2030年前，实现高质量

控脑，脑机接口产品全面实现临床应用，打造全球脑机接口产品创新
高地，产业链核心环节实现自主可控。系列侵入式、半侵入式脑机接

口产品进入医疗器械注册审批阶段，帮助失明患者，部分恢复视觉能
力；帮助瘫痪患者，部分恢复全身的触觉感知与运动能力；为难治性

癫痫、重度抑郁症等脑疾病，提供新型治疗手段。脑机接口上游产业
链基本实现国产化，实现脑机接口与人工智能、虚拟现实融合发展。

打造国家级脑机接口产业发展集聚区，多家脑机接口企业形成全球影
响力，脑机接口产业发展成为战略性新兴产业中坚力量。

产品化方面，《方案》提到，支持各类创新主体联合医疗机构，开展
运动控制、言语合成、神经疾病治疗、视觉重建等侵入式、半侵入式

脑机接口产品研发与临床试验；鼓励企业开展康复、教育、娱乐等领
域非侵入式产品研发与产业化；培育本地脑机接口产业链主体，开展
柔性电极、低功耗神经信号采集及刺激芯片、医疗级植入式电池、植

入式硅胶、馈通等关键材料零部件研发；基于上海人工智能、机器人
等产业基础，加速具备精准植入靶标、自动植入路径规划、微创、快

速且高通量的柔性电极植入机器人开发，开展脑控康复用人形机器人/

外骨骼、机械臂、义肢假体等外围设备研发；推动高校、科研院所等
开展前沿与颠覆性技术研究，探索新赛道。构建技术研发服务平台方
面，《方案》提到，建设脑机接口微纳加工平台、动物实验平台、数

据服务平台等，布局上海市脑机接口重点实验室，积极引进国际人
才，开展高水平合作交流。此外，《方案》还涉及临床试验与应用、

产品标准与检测、产业创新生态等方面，提出支持医疗机构，建设脑
机接口临床试验基地，积极挖掘脑机接口应用需求，联合脑机接口企

业，推动养老康复、教育体育、工业安全、文化娱乐领域的创新应
用；加快第二类医疗器械审评速度；引导企业、高校、科研院所、医

疗机构等建立产业创新战略联盟，加快产业链体系化突破，发布侵入
式/半侵入式脑机接口典型应用案例、非侵入式脑机接口创新产品推荐
目录等。

脑机接口产业化进程加速，发展进入快车道。2026年1月9日，国家药
监局发布《采用脑机接口技术的医疗器械 侵入式设备 可靠性验证方

法》、《采用脑机接口技术的医疗器械 范式设计与应用规范 运动功
能重建》2项推荐性医疗器械行业标准制订计划。此前，国家药监局批

准发布《采用脑机接口技术的医疗器械 术语》行业标准，已于2026年
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1月1日正式实施，这是我国第一部脑机接口医疗器械标准。同日，工
业和信息化部等八部门印发《“人工智能+制造”专项行动实施意

见》，提到聚焦工业巡检、远程医疗等重点场景，加快增强现实/虚拟
现实（AR/VR）可穿戴设备、脑机接口等新型终端的产业化、商业化进

程。

 投资建议

我们认为，脑机接口领域行业培育方案、标准化文件等密集发布，标

准化程度不断完善，产业化加速，行业发展进入快车道。建议关注：
创新医疗、爱朋医疗、三博脑科等。

 风险提示

药品/耗材降价风险；行业政策变动风险等；市场竞争加剧风险等。



行业周报

分析师声明

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

公司业务资格说明

本公司具备证券投资咨询业务资格。

投资评级体系与评级定义

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6个月
内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。

买入 股价表现将强于基准指数 20%以上

增持 股价表现将强于基准指数 5-20%
中性 股价表现将介于基准指数±5%之间

减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上

无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事
件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。

增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数

中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平

减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数

相关证券市场基准指数说明：A股市场以沪深 300指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500
或纳斯达克综合指数为基准。

投资评级说明：

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。

免责声明

本报告仅供上海证券有限责任公司(以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。

本报告版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经书面授权，任何机构和个人均不得对本报告进行任

何形式的发布、复制、引用或转载。如经过本公司同意引用、刊发的，须注明出处为上海证券有限责任公司研究所，

且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。


