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政策调整下的震荡  
——申港证券策略周报 

 

投资摘要： 

 上周各主要指数具体表现分别为：沪深 300 指数涨跌幅为-0.57%，上证指数

涨跌幅-0.45%，深证成指涨跌幅为 1.14%，创业板涨跌幅为 1.00%，中证 500

涨跌幅为 2.18%。 

 

 上周申万 31 个一级行业中，13 个行业指数上涨，18 个行业指数出现下跌走

势。涨跌幅排名前五的行业分别是计算机、电子、有色金属、传媒、机械设

备。涨跌幅排名后五的行业分别是国防军工、房地产、农林牧渔、煤炭、银

行。 

 

 上周成交数量为9721.99亿股，成交金额为173253.05亿元。上涨家数2371，

下跌家数 2973。 

 

 截止到上周末，创出历史新高的股票家数 116 家，创出历史新低的股票家数

为4家，创30日新高、60日新高、120日新高的股票家数分别是891/634/343；

创 30 日新低、60 日新低、120 日新低的股票家数分别是 212/137/73。 

 

 两融数据显示：周融资余额增加 1044.98 亿元，周融券余额减少 5.62 亿元。 

投资策略： 

上周我们跟踪的五大基准指数涨跌互现，一则调高融资保证金比例的消息引发

市场出现了分歧走势，其中中证 500 上涨 2.18%，沪深 300 下跌了 0.57%。我

们选取了沪深 300 和上证指数市盈率百分位的两个截面图发现：若自 2022 年

1 月 1 日起，沪深 300 指数市盈率百分位在 89%，上证指数的在 96%，均超过

了 70%的高位阈值；但如果自 2015 年 1 月 1 日起，沪深 300 的市盈率百分位

是 46.39%，上证指数同期对应的百分位 50.83%。 

风险提示：市场波动风险、政策风险。 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 
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1. 上周指数概览 

上周跟踪的五大指数具体表现为：沪深 300 指数涨跌幅为-0.57%，上证指数涨跌

幅-0.45%，深证成指涨跌幅为 1.14%，创业板涨跌幅为 1.00%，中证 500 涨跌幅为

2.18%。 

表1：上周各主要指数涨跌幅 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 

000300.SH 沪深 300 -0.5684  

000001.SH 上证指数 -0.4493  

399001.SZ 深证成指 1.1397  

399006.SZ 创业板指 0.9978  

000905.SH 中证 500 2.1844  

资料来源：Wind，申港证券研究所 

2. 上周行业板块概览 

上周 31 个申万一级行业指数中，13个行业指数上涨，18个行业指数出现下跌走

势。涨跌幅排名前五的行业分别是计算机、电子、有色金属、传媒、机械设备。

涨跌幅排名后五的行业分别是国防军工、房地产、农林牧渔、煤炭、银行。 

图1：申万一级行业周度表现（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

3. 上周全市场交易数据 

3.1 全市场交易数据 

上周成交数量为 9721.99 亿股，成交金额为 173253.05 亿元。上涨家数 2371，下

跌家数 2973。 
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表2：全市场交易数据 

成交 涨跌家数 

数量(亿股) 金额(亿元) 上涨 下跌 

9721.99 173253.05 2371 2973 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

3.2 全市场历史新高新低数据 

截止到上周末，创出历史新高的股票家数 116 家，创出历史新低的股票家数为 4

家，创 30 日新高、60 日新高、120 日新高的股票家数分别是 891/634/343；创 30

日新低、60 日新低、120 日新低的股票家数分别是 212/137/73。 

表3：历史新高新低数据 

创新高

股票数 

创新低

股票数 

创 30 日

新高股

票数 

创 60 日

新高股

票数 

创 120

日新高

股票数 

创 30 日

新低股

票数 

创 60 日

新低股

票数 

创 120 日

新低股票

数 

116 4 891 634 343 212 137 73 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

4. 两融数据 

两融数据显示：周融资余额增加 1044.98 亿元，周融券余额减少 5.62 亿元。 

图2：融资余额及增速（%）  图3：融券余额及增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

5. 投资建议 

上周我们跟踪的五大基准指数涨跌互现，一则调高融资保证金比例的消息引发市

场出现了分歧走势，其中中证 500 上涨 2.18%，沪深 300 下跌了 0.57%。我们选

取了沪深 300 和上证指数市盈率百分位的两个截面图发现：若自 2022 年 1 月 1

日起，沪深 300 指数市盈率百分位在 89%，上证指数的在 96%，均超过了 70%的高

位阈值；但如果自 2015 年 1 月 1 日起，沪深 300 的市盈率百分位是 46.39%，上
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证指数同期对应的百分位 50.83%。 

表4：市盈率百分位  (单位 %) 

证券代码 证券简称 
[开始日期] 2022-1-1 

[结束日期] 2026-1-16 

[开始日期] 2015-1-1 

[结束日期] 2026-1-16 

000300.SH 沪深 300 89.36 46.39 

000001.SH 上证指数 95.50 50.83 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

6. 风险提示： 

市场波动风险、政策风险。 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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