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投资要点： 

➢ 事件：根据中国工程机械工业协会发布数据，2025年12月叉车整体销量为11.14万台，同

比增长0.03%。其中，国内销量6.38万台，同比下降5.17%；海外销量4.76万台，同比增长

7.97%。2025年叉车累计销量为145.18万台，同比增长12.9%。其中，国内销量90.68万台，

同比增长12.6%；出口销量54.50万台，同比增长13.4%。2025年，共销售不含电动步行式

仓储车辆的叉车585179台，同比增长5.46%。 

➢ 全年叉车销量内销外销齐增长。2025年叉车内销增长12.6%，增速达两位数，得益于国内

叉车需求回升，呈现持续增长态势。从国内宏观数据看，叉车需求与制造业和仓储物流景

气度相关，从物流数据看，2025年11月社会物流总额同比+5.0%，保持稳步增长。2025年

12月制造业PMI新订单指数达50.8%，环比强劲增长1.6pct，制造业景气指数回升至接近

生产活动扩张区间。宏观指标景气度逐步向好，内需逐步回升。从出口情况看，2025年叉

车外销同比增长13.4%，与内销齐增长。从宏观数据看，2025年12月制造业PMI新出口订

单指数达49.0%，环比增长1.4pct；2025年12月我国工程机械出口贸易额为64.17亿美元，

同比增长27.2%，海外需求向好。2025年叉车整体销量表现呈平稳增长态势，增长态势或

延续至2026年。 

➢ 杭叉集团：受益全球化和电动化，全年业绩增长5%-10%。2026年1月16日，杭叉集团发

布2025年业绩预告。经公司财务部门初步测算，公司预计2025年实现归属于上市公司股

东的净利润为21.13亿元至23.15亿元；与上年同期（重述后的财务数据）相比，预计增加

1.01亿元至3.02亿元，同比增加5.00%至15.00%。业绩增长的原因主要系，公司充分把握

市场需求增长契机，营业收入有较好增长叠加核心产品深厚的技术积淀与规模化生产优

势，实现效益持续增长。公司电动叉车销量占比持续提升，产品结构进一步优化，高附加

价值产品新能源叉车、大吨位叉车成为增长主力。公司在巩固传统欧美市场的基础上，加

速拓展东南亚、巴西、中东等新兴市场，海外销售收入占比提升，全球化战略成效显现。 

➢ 杭叉东南亚服务中心成立，全球化持续渗透。2025年12月12日，杭叉泰国成功举办年度

盛会，吸引了约300位客户及合作伙伴参与。与会期间，杭叉东南亚服务中心正式成立，

是公司区域发展战略的重要里程碑，也是提升本地化运营和服务能力的关键举措。服务中

心的落成，将全面增强我们在东南亚的服务覆盖和响应能力，从备件保障、技术支持到售

后服务，形成更加高效、专业、可靠的全方位服务体系。公司泰国制造基地预计将于2026

年正式投入运营，标志着公司全球制造体系的重要扩展。 

➢ 建议关注：叉车下游应用广泛，周期性特征较弱，与制造业景气程度关联度较高。未来制

造业复苏和仓储物流量的增长，对国内叉车需求呈现积极作用。同时，国内企业正加速全

球化布局，建立海外本土产能与售后服务体系，全球市场渗透率逐步提升。另外，国内叉

车龙头正积极布局智能物流与物流机器人领域，将重塑物流行业竞争格局。建议关注：品

牌认可度高，海外已深度布局，研发实力强劲的国产叉车龙头企业，安徽合力、杭叉集团、

中力股份。 

➢ 风险提示：全球化进程不及预期风险；行业竞争加剧风险；国际贸易风险。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6个月内沪深 300指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6个月内沪深 300指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6个月内沪深 300指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6个月内行业指数相对强于沪深 300指数达到或超过 10% 

标配 未来 6个月内行业指数相对沪深 300指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6个月内行业指数相对弱于沪深 300指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数达到或超过 15% 

增持 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6个月内股价相对沪深 300指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数达到或超过 15% 
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本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提
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构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 
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